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Balancos patrimoniais Nota 2021 2020
Ativo/Circulante 24.617 22.828
Caixa e equivalentes de caixa 4 6.931 6.897
Contas a receber 5 1.298 1.213
Contas a receber de locag&o de ativos 5 16.318 14.677
Impostos a recuperar 21 20
Outros créditos 49 21
Nao circulante 77.393 _77.776
Realizavel a longo prazo
Contas a receber 5 122 122
Contas a receber locagéo de ativos 5 77265 77.631
Depositos Judiciais - 17

77.387 77.770
Intangivel 6 6
Total do ativo 1 10 100.604
Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido
Reser- Lucros
Re- Reser- vade liquidos/

Capital serva vade lucros a
social legal _lucros realizar

(prejuizos)
acumulados _ Total

Saldos em 1°/01/2020 7.826 511 5.121 - 13.458
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.967 13.967
Reserva legal - 699 - - (699) -
Dividendos complementares -

exercicios anteriores - - (2.001) - — (2.001)
Dividendos minimos obriga-

térios - exercicio de 2020 - - - - (3.317) (3.317)
Transferéncia para

reserva de lucros - - _ 9.951 - (9.951) -
Saldos em 31/12/2020 _7.826 1.210 _13.071 - - 22.107
Lucro liquido do exercicio - - - — 7.699 7.699
Reserva legal - 355 - - (355) -
Dividendos minimos obriga-

térios - exercicio de 2021 - - - - (1.836) (1.836)
Transferéncia para reserva

de lucros a realizar - — (13.071) _18.578 (5.507) -
Saldos em 31/12/2021 _7.826 1.565 — _18.578 - 27.970

Notas Explicativas da Administracao as demonstracoes contabeis
1. Contexto operacional: A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. (“So-
ciedade”), foi constituida em 04/07/2011, tendo por objeto social especifico e ex-
clusivo cumprir o Termo de Contrato CSS n° 40.576/09 (“Contrato”), celebrado
com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (“‘SABESP”),
decorrente da Concorréncia Internacional SABESP CSS n° 40.576/09, relativa a
Locacao de Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de Uso das Areas e
da Execucédo das Obras de Implantagdo do Sistema de Esgotos Sanitarios do
Municipio de S&o José dos Campos - Sub Bacia Pararangaba (parcial), composto
pela Estagao de Tratamento de Esgoto, Coletor Tronco Pararangaba (parcial),
Coletor Tronco Botujuru (parcial), Coletor Tronco Galo Branco, Coletor Tronco Ca-
juru, Estacao Elevatéria de Esgotos S&o Vicente e respectiva Linha de Recalque,
bem como a realizagao das atividades correlatas e a exploragéo de fontes de re-
ceitas autorizadas no Termo de Contrato. A Sanevap Saneamento do Vale do
Paraiba S.A. foi integralmente responsavel pelas obras e pela obtengéo dos recur-
sos financeiros para sua execugdo. A SABESP assumiu toda a operacéo e a
manuteng&o periédica do sistema apds a conclusdo da construgéo, assim como
todas as despesas decorrentes da operagcdo e manutengao corretiva, preventiva
e preditiva. O prazo de duragédo da Sociedade serd o necessario para cumprimen-
to de todas as obrigagdes decorrentes do Termo de Contrato e foi estimado em
276 meses. O valor estimado do contrato € de R$ 186.960 composto pela remu-
nerag&o dos servicos prestados através do recebimento de 240 parcelas no valor
de R$ 779, que correspondem ao Valor Mensal da Locagéo (“VML”), na data de
referéncia dos precos de 1°/03/2011. O VML a ser recebido, segundo o contrato,
serd suficiente para a remuneragéo de todos os investimentos objeto do contrato
em questao e quando do advento do termo contratual, considerar-se-a que esses
investimentos foram completamente amortizados. A primeira etapa do contrato
referiu-se ao periodo de prestagéo de servigo de obras e pré-operagao, com du-
racao de aproximadamente 30 meses e nao foi objeto de remunerag&o a qualquer
titulo. A segunda etapa do contrato com durag&o prevista de 240 meses, que esta
em curso, contempla a prestacao de servico de operacao assistida e locagéo, e
nesse periodo a Sociedade ird ser remunerada pelo VML. O valor estimado para
conclus&o da obra foi de R$ 80.374, conforme contrato entre a Sanevap Sanea-
mento do Vale do Paraiba S.A. e o consodrcio construtor responsavel pela sua
execucdo. Ao término da operagdo assistida em maio de 2016, a sua principal
atividade operacional passou a ser exclusivamente a locagao do Sistema de Es-
gotos Sanitdrios de Sao José dos Campos a SABESP por um periodo de 240
meses a partir da emissao do Termo de Aceitagdo Proviséria, formalizado entre a
Sociedade e a SABESP e emitido em janeiro de 2015. Com base nas principais
caracteristicas do contrato de locagao, sumarizadas nos itens a seguir, € nos
conceitos e praticas contabeis estabelecidos no Pronunciamento Técnico CPC 06
(R1) do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”), que trata de Operagdes
de Arrendamento Mercantil, a referida operagéo de locagdo da Sociedade foi ava-
liada como arrendamento mercantil financeiro, similarmente a uma operagédo de
venda de ativo financiada a SABESP, em fung&o das caracteristicas relacionadas
abaixo: ¢ A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do
prazo do arrendamento mercantil; * No inicio do arrendamento mercantil, o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil totaliza, substan-
cialmente, todo a valor justo do ativo arrendado. Com essa nova configuragao, a
Sociedade passou a ter como principal objetivo a assungéo e o gerenciamento
dos ativos (contas a receber) e passivos (financiamentos e patriménio) produzidos
na concessao, exercendo a correspondente gestdo até o término do prazo do re-
ferido contrato. 1.1. Impactos da COVID-19: A Companhia, visando a salde e
seguranca de todos os colaboradores bem como de seus familiares, parceiros e
clientes e considerando a necessidade da continuidade da prestacéo dos servi-
¢os, atua fortemente na prevengéo ao contagio da Covid-19. Em margo de 2020
a diretoria aprovou um plano de contingéncia com medidas protetivas para evitar
0 contégio e disseminag@o da COVID-19. Este plano foi elaborado com a colabo-
racao de um infectologista e foram respeitados todos os protocolos estabelecidos
por lei e recomendados por entidades da area da salde. Entre as medidas priori-
tarias estabelecemos politicas e praticas de flexibilizagdo do local de trabalho para
reduzir contato social na empresa. Além disso, disponibilizamos materiais de hi-
giene pessoal como &lcool em gel, e elaboramos comunicados sobre as medidas
protetivas contra a Covid-19. E obrigatéria a utilizagdo de mascaras. Além disso
intensificamos a limpeza dos locais de trabalho, com desinfeccéo das superficies.
E vedado o compartilhamento de objetos que sao tocados por mao e boca. Os
equipamentos de protecdo individual também séo constantemente higienizados.
Considerando as andlises realizadas sobre os aspectos relacionados aos possi-
veis impactos da COVID-19 em seus negdcios, para o exercicio findo em
31/12/2021, a Companhia concluiu que nao ha efeitos materiais em suas informa-
coes contabeis. O efeito financeiro e econdémico para Companhia ao longo do
exercicio de 2022 dependera do desfecho da crise de saide mundial e seus im-
pactos macroecondmicos, especialmente no que tange a retragdo na atividade
econdmica, bem como da extensado do isolamento social. A Companhia continua-
rd monitorando constantemente os efeitos da crise e os impactos nas suas opera-
GOes e nas demonstracdes financeiras. 2. Base de preparagao das demonstra-
coes contabeis: 2.1. Declaracdo de conformidade: As demonstragdes
contabeis foram elaboradas e estio apresentadas em conformidade com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, com observancia as disposicdes contidas na
Lei das Sociedades por Agdes e incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis n°s
11.638/07 e 11.941/09 e os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Conta-
bilidade (CFC). Afirmamos que todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstragdes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que corres-
pondem as utilizadas pela Administragdo da Sociedade na sua gestao. 2.2. Base
de mensuracao: As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no
custo histérico, exceto se indicado de outra forma. 2.3. Moeda funcional e moeda
de apresentacdo: As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da Sociedade. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Reais foram arredondadas para milhares de Reais, exceto
quando indicado de outra forma. 2.4. Uso de estimativa e julgamento: A prepa-
ragdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil exige que a Administrag&o faga julgamentos, estimativas e premis-
sas que afetam a aplicag@o de préaticas contabeis e valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estima-
tivas. As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: elaboragéo de proje¢oes
para realizagao dos ativos, determinag&o de taxa de desconto a valor presente
utilizada na mensuragao de certos ativos e passivos circulantes e n&o circulantes
e determinagéo das receitas e custos de construgao. Estimativas e premissas sdo
revistas de maneira continua. Revisdes com relacdo as estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos e estimativas criti-
cas referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os
valores reconhecidos nas demonstragbes contabeis estdo descritas a seguir:
Determinacdo das receitas e custos de construcdo e locacao de ativos:
Quando a Sociedade contrata servigos de construgao, deve reconhecer a receita
de construcao quando realizada pelo valor justo. A determinagdo do valor justo
referente & parcela de construgao requer a aplicagéo de julgamento e estimativas
para determinagéo do montante a ser alocado como retorno das atividades de
construgéo, com base no modelo econdémico do contrato. Na primeira etapa do
contrato que compreende a construgao das obras, as receitas e os custos asso-
ciados ao contrato de constru¢ao sao reconhecidos, tomando como base a pro-
porcéo do trabalho executado até a data do balanco. A perda esperada no contra-
to de construgao, quando aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.
O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados
de terceiros para a construcao e é igual ao da receita, pois a Administragéo da

Paulo Roberto de Oliveira
Diretor Presidente

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da Sanevap Saneamento do
Vale do Paraiba S.A. - Sao José dos Campos - SP. Opinidao sobre as
demonstragcoes contédbeis: Examinamos as demonstracdes contabeis da
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. (“Sociedade”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigéo patrimonial e financeira da Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba
S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido sobre as demonstracoes
contébeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relacéo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
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Balancos patrimoniais Nota 2021 2020

Passivo e patriménio liquido/Circulante 11.900 _13.947
Empréstimos e financiamentos 6 9559 10.178
Fornecedores 3 -
Obrigagbes fiscais 493 440
Partes relacionadas 7 9 12
Dividendos a pagar 7 1.836 3.317
Nao circulante 62.140 _64.550
Empréstimos e financiamentos 6 62.140 64.539
Fornecedores - 11
74.040 78.497

Patriménio liquido 8 _27.970 _22.107
Capital social 7.826 7.826
Reserva legal 1.565 1.210
Reserva de lucros 18.579 _13.071
Total do passivo e patriménio liquido 102.010 100.604

Sociedade entende que o contrato firmado com o poder concedente nédo prevé
margem de lucro na construgdo. Na segunda etapa do contrato que compreende
o periodo de arrendamento mercantil dos ativos, sera reconhecida a atualizagcao
do ativo financeiro e locagao de ativos registrado a valor justo com base nas esti-
mativas de retorno interno determinadas no contrato. 3. Principais praticas con-
tabeis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes
contabeis. As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo das demons-
tragBes contébeis s&o as seguintes: 3.1. Instrumentos financeiros: Os ativos e
passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Sociedade é parte das disposi-
coes contratuais do instrumento. Avaliagao dos instrumentos financeiros, incluin-
do derivativos é registrada: (a) pelo seu valor justo por meio de resultado (VJR); e
(b) pelo custo amortizado, atualizado conforme disposicdes legais ou contratuais,
ajustado ao valor provavel de realizagao, quando este for inferior. i. Ativos finan-
ceiros: Os ativos financeiros da Sociedade estao classificados como ativos finan-
ceiros a valor justo por meio do resultado ou custo amortizado. Ativos financeiros
sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que se-
jam diretamente atribuiveis & aquisicao do ativo financeiro. Os principais ativos fi-
nanceiros da Sociedade incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes e ativo financeiro da concesséo. a. Caixa e equivalentes de caixa: O
caixa e equivalentes de caixa estao a valor justo por meio do resultado. Os equi-
valentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Consistem basica-
mente em valores mantidos em caixa e bancos e outros investimentos de curto
prazo, com liquidez imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito a um insig-
nificante risco de mudanca de valor, e vencimento e expectativa de utilizagdo em
periodo inferior a 90 dias. b. Contas a receber: As contas a receber de clientes
estdo classificadas como custo amortizado. As contas a receber de clientes estao
apresentadas a valores de realizagéo e referem-se substancialmente aos servi-
cos de tratamento de esgoto. S&o registradas com base nos valores nominais e
nao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por
nao resultarem em efeito relevante nas demonstragbes contdbeis. A Provisdo
para Crédito de Liquidagéo Duvidosa (PCLD) é constituida, se necessario, com
base em estimativas de perda. c. Redugéo ao valor recuperavel de ativos fi-
nanceiros: Os ativos financeiros da concessao (representados pelas contas a
receber do Poder Concedente) séo avaliados por indicadores de sua reducao ao
valor recuperavel no final de cada exercicio. As perdas por reducao dos ativos fi-
nanceiros da concess&o ao seu valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas
se, houver evidéncia objetiva de sua reducdo, como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido, apés o reconhecimento inicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Um ativo financeiro ¢ baixado quan-
do: » Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiram; * A Sociedade trans-
fere os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assume uma obrigagao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a empresa transfere subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a empresa nao transfere
nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transfere o controle sobre o ativo. ii. Passivos financeiros: A Sociedade determi-
na a classificagao dos seus passivos financeiros no momento do seu reconheci-
mento inicial. Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo.
Apds reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo méto-
do da taxa efetiva de juros. Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao
for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferen-
tes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e reco-
nhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragao do resultado. Os passivos financeiros da
Sociedade incluem fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacio-
nadas e outros passivos. Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
transag&o. Em seguida, os empréstimos e financiamentos tomados s&o apresen-
tados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais
ao periodo incorrido (pro rata temporis). Os custos dos empréstimos s&o reconhe-
cidos como despesas, de acordo com o regime contabil de competéncia, exceto
quando atribuiveis a um ativo qualificavel. As contas a pagar aos fornecedores sao
obrigagbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores
no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se
0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a
pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sao, inicialmente, re-
conhecidas pelo valor nominal e que equivale ao valor justo e, subsequentemente,
quando aplicavel, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. iii. Instrumentos financeiros - apresentacao liquida: Ati-
vos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intengéo de compensagao, ou de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. iv. Valor justo de instrumentos fi-
nanceiros: O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de com-
pra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balango, sem
dedugcéo dos custos de transacéo. O valor justo de instrumentos financeiros para
0s quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliag&o.
Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com
isencéo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento si-
milar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.
Vide andlise do valor justo de instrumentos financeiros na Nota Explicativa n® 15.
3.2. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstra-
dos pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calcula-
veis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetdrias incorridas (passivos). 3.3. Reconhecimento das receitas e despe-
sas: As receitas e despesas de operacao sao apropriadas de acordo com o peri-
odo de competéncia. As receitas e os custos de construgio sao reconhecidos
pelo valor justo de acordo com o percentual de execugao das obras contratadas,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.4. As receitas relacionadas aos servi-
cos de construgdo sao reconhecidas pelo valor justo, baseadas no estagio de
conclusdo da obra realizada. 3.4. Receitas e despesas financeiras: Substancial-
mente representadas por juros e variagdes monetarias decorrentes de aplicagdes
financeiras e empréstimos e financiamentos. 3.5. Imposto de Renda e Contribui-
¢ao Social: Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislagao fiscal vi-
gente. i. Impostos correntes: As provisdes para Imposto de Renda e Contribui-
G&o Social estdo baseadas na respectiva base tributavel do exercicio. A base
tributavel difere do lucro apresentado na demonstrag&do do resultado, porque ex-
clui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A partir
01/01/2020, a Sociedade optou pela apuracao do imposto de renda e a contribui-
cao social pelo regime de lucro presumido. A aliquota de presungéo é de 25%
(considerando o adicional de 10%) e 9%, respectivamente, cuja base de calculo
corresponde a 32% da receita bruta das vendas, mais a totalidade das demais
receitas auferidas. A Administracao da Sociedade, considerando suas projecdes
de resultados e os limites fiscais para essa op¢ao, nao tem expectativa de alterar
esse método de apuragéo. ii. Diferidos: O Imposto de Renda e a Contribuigdo
Social diferidos ativos sao registrados com base no saldo de prejuizo fiscal, base
de célculo negativa da contribuicao social e diferencas temporarias entre os livros
fiscais e os contabeis, quando aplicaveis, considerando as aliquotas de 25% para
o imposto de renda e de 9% para contribuigdo social. 3.6. Novas normas, revi-
soes e interpretacoes emitidas que ainda ndo estavam em vigor em
31/12/2021: a) Contratos onerosos - Custo de cumprimento de contrato (Al-
teragoes a IAS 37): Aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apds
1°/01/2022 para contratos existentes na data em que as alteragdes forem aplica-
das pela primeira vez. A alteragcdo determina de forma especifica quais custos
devem ser considerados ao calcular o custo de cumprimento de um contrato.
b) Outras normas: Para seguintes normas ou alteragcdes ndo sdo esperados
impactos  significativos nas demonstracdes contabeis da Sociedade, a saber:
« Contratos de seguros (IFRS 17); * Alteragoes ao IAS 1: Classificagao de passi-
vos como circulante ou n&o circulante; * Alteragdes ao IAS 8: Definicéo de esti-
mativas contdbeis; * Alteracoes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulga-
cao de politicas contabeis. 4. Caixa e equivalentes de caixa: Representados por:

2021 2020
Bancos 5 5
Aplicagdes Financeiras 6.926 6.892
Total 6.931 6.897
Ativo circulante 6.931 6.897

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhe-
cido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.
Essas aplicagoes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios
Diretoria
Marco Aurélio Lima Fontoura
Diretor Técnico

Demonstracao do resultado Nota 2021 2020
Receita liquida 9 15773 14.312
Lucro bruto 15.773 14312
Receitas/(despesas) operacionais:
Gerais e administrativas 10 44 290
44 290
Lucro operacional antes do resultado financeiro 15.817 14.602
Resultado financeiro
Receitas financeiras 11 238 294
Despesas financeiras 11 (6.633) (6.408)
6.395) (6.114
Lucro operacional antes dos impostos 9.422 8.488
Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Correntes 121 (1.723) (1.647)
Diferidos 12.2 - _7.126
(1.723) _5.479
Lucro liquido do exercicio 7.699 13.967
Lucro liquido por ag&o - basico e diluido 0,984 1,785
Demonstracao do resultado abrangente 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 7.699 13.967
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 7.699 13.967

(CDB) e sao remuneradas de 94,00% a 101% da variagdo do Certificado de
Depdsito Interbancario (CDI) em 31/12/2021. 5. Contas a receber: Representa-

dos por: 2021 2020
Contas a receber (i) 1.420 1.335

1.420 1.335
Ativo circulante 1.298 1.213
Ativo n&o circulante 122 122

(i) Representa valores a receber da SABESP referente a locagéo da estagdo
de tratamento de esgoto em Sao José dos Campos. Contas a receber - locacao

de ativo: 2021 2020
Contas a receber - locagéo de ativo (i) 186.960 186.960
Recebimentos (93.507) (78.191)
Ajuste a valor presente (68.206) (73.419)
Ajuste pela taxa de retorno (ii) 70.645  59.528
Impairment - locagao de ativos (2.309) _(2.570)
Total 93.583 _92.308
Ativo circulante 16.318 14.677
Ativo n&o circulante 77265  77.631

(i) Representa valores a receber da SABESP referente a locacao da estagéo de
tratamento de esgoto em S&o José dos Campos; (i) Refere-se ao valor cumulati-
vo de atualizagdo a valor presente do ativo a taxa de 17,21% ao ano, a qual foi
calculada pela Administragéo para definicao do valor justo do ativo, considerando
o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do in-
vestimento realizado pela Sociedade. O prazo médio das contas a receber é de 35
dias. Em 31/12/2021 n&o havia saldos vencidos registrados nas contas a receber.
Em funcao de n&o existir histérico de valores relevantes de inadimpléncia nas con-
tas a receber, a Sociedade ndo constituiu provisado para perdas. A taxa de retorno
do investimento é apurada no modelo econdmico-financeiro elaborado pela Admi-
nistragdo com base nas premissas do contrato. Essa taxa resulta da contraposi¢ao
entre a parcela fixa da remuneragéo pelos investimentos nas obras que compdem
o contrato até o fim do contrato e o gasto efetivo com investimento realizado soma-
do a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigagdes do contrato.
A expectativa de realizagao da totalidade dos créditos € como segue:

Exercicio a findar em

2022 16.318
2023 16.948
2024 17.541
2025 18.155
Apbs 2025 24.621
Total 93.583

6. Empréstimos e financiamentos: Os saldos em 31/12/2021 e 2020, relativos a
financiamentos, estavam representados por:

Modalidade e encargos Taxa efetiva de

financeiros anuais juros anual Vencimentos 2021 2020
Caixa Econémica Federal TR + 8,7% a.a. 12/08/2035 71.699 74.717
Total 71.699 74.717
Passivo circulante 9.559 10.178
Passivo n&o circulante 62.140 64.539

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federal em 06/05/2013 no
montante de R$ 74.748, tem como objetivo permitir & Sociedade a realizagéo dos
investimentos compromissados, referente ao Contrato de Locagao de Ativos fir-
mado junto a SABESP. A primeira liberag@o de recursos referente a esse contrato
ocorreu em 29/07/2013. Esse contrato tem um prazo de caréncia de até 27 meses
contados a partir da assinatura do contrato. A amortizag&o de principal e juros
estd sendo efetuada, durante 240 meses, em prestacdes mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira parcela no dia 12 do més subsequente ao término do
prazo de caréncia. Neste contrato de financiamento existem clausulas restritivas
denominadas “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Sociedade e
cumprimento de obrigagdes acessoérias, A Sociedade assumiu, entre outros, os
seguintes compromissos de carater financeiro econémico constante no contrato
(“covenants”): « Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter
até a conclusdo dos empreendimentos, a relagéo entre o saldo devedor do finan-
ciamento e o capital social da Sanevap na propor¢ao minima de 93/7; « Manter,
concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de Cobertura do
Servico da Divida (ICSD) maior ou igual de 1,1 na fase de amortizagdo, além de
manter na conta reserva o saldo equivalente ao valor de trés prestagcdes mensais,
sendo que a Sanevap devera observar o regramento quanto & reposicao do ICSD,
conforme demonstramos a seguir: a) O ICSD sera calculado anualmente da se-
guinte forma: * ICSD = Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no
periodo (A)/servico da divida no periodo (B); Onde: * Fluxo de caixa operacional;
* (+) Caixa acumulado; * (B) = Amortizagédo do principal; * (+) Pagamento de juros
(taxa de administragdo + taxa de risco de crédito + taxa de juros). b) Cumulativa-
mente o VML anual dividido pelo Servigo da Divida Anual deve ser maior ou igual
a 1,3 durante o periodo de amortizagéo; c) Na fase de amortizacéo, proceder a
manutengéo do Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), conforme se-
gue: c.1) Atendido: sem restri¢do a distribuicdo de dividendos ou Juros Sobre
Capital Préprio; ¢.2) Caso néo atendido: proibida a distribuicao de dividendos,
juros sobre capital proprio ou reducao do capital, observando ainda: * Em no ma-
ximo 90 dias, sob pena de vencimento antecipado, a Sanevap devera recompor o
ICSD até que ocorra a primeira das hipéteses a seguir: a) A divida com a Caixa
seja quitada; b) A Sanevap recomponha o indice igual ou maior a 1,2; * Caso a
recomposi¢do acima mencionada seja realizada por meio de mutuo entre as Acio-
nistas e a Sanevap, 0 mesmo devera ter vencimento posterior ao final de vigéncia
do contrato de financiamento. Sua amortizacgéo, total ou parcial, podera ser reali-
zada, desde que a Sanevap quando da nova apuragao tenha atingido os indices
(ICSD e VML/Servico da Divida) inicialmente pactuados. ¢.3) A primeira apuragao
do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) ocorrera apés um periodo
minimo de faturamento da Sanevap de 12 (doze) meses, que compreendera os
meses de janeiro a dezembro do ano imediatamente anterior.  Nao contrair endi-
vidamento sem a prévia e expressa anuéncia da Caixa; * Nao distribuir quaisquer
recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, Juros Sobre o Capital Préprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de
capital, desde que seja atendido o ICSD minimo. Movimentag&do: A movimenta-
Gao dos financiamentos aconteceu conforme abaixo:

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 74717 78.051
(+) Adicao de juros 6.632  6.402
(-) Amortizagao de principal (7.672) (2.064)
(=) Amortizacéo de juros 1.978) (7.672)
Saldo no final do exercicio 71.699 74.717
Os financiamentos de longo prazo, 31/12/2021, tém os seguintes vencimentos:
2021
2023 10.178
2024 10.178
2025 10.178
Apds 2025 31.606
Total 62.140

Em 31/12/2021 a Sociedade cumpriu todas as clausulas restritivas (covenants)
vigentes, relativas ao contrato de financiamento. 7. Contas a pagar - partes rela-
cionadas: Representado por:

2021 2020

Custos/ Custos/

Con-  Divi- despesas Con-  Divi- despesas

tas a dendos opera- tas a dendos opera-

pagar apagar __ cionais pagar a pagar __cionais

GS Inima Brasil Ltda. 9 920 100 12 1.662 97
Cesbe Engenharia - 549 - - 992 -
Construtora Elevagao - 367 - - 663 -
Total 1.836 100 12 _ 3.317 97

8. Patriménio liquido: Em 31/12/2021, o valor do capital social integralizado é de
R$ 7.826 e esta representado por 7.826 acdes ordindrias nominativas, sem valor
nominal e assim distribuidas:

Participacao
Quantidade direta no capital

de acdes social (%)
GS Inima Brasil Ltda. 3.920.932 50,10
CESBE S.A. - Engenharia e Empreendimentos  2.340.037 29,90
Construtora Elevagao Ltda. 1.565.243 20,00
7.826.212 100

Cada agdo tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos: A reserva legal é constituida
em conformidade com a legislagéo societaria na base de 5% do lucro liquido do
exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social ou 30% do saldo do

Carlos de Loyola e Silva
Diretor Administrativo

Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstragcoes Contabeis

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas
demonstracoes contabeis: A Administracao é responsavel pela elaboragéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes contdbeis livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragéo das demonstragdes contabeis, a Administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaborag@o das demonstragdes contabeis, a ndo ser que
a Administracao pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou hao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os
responsaveis pela governanga da Sociedade sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contdbeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis:
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes
contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes

relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstragbes contdbeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgéo de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representacdes falsas intencionais; * Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade; ¢ Avaliamos a
adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo; * Concluimos
sobre a adequag&o do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida

Documento assinado digitalmente
conforme MP n2 2.200-2 de
24/08/2021, que institui a Infraestrutura e
da Chaves Publicas Brasileira- ICP-Brasil. E ,1-;!'

!
R

ECONOMIA |

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa 2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 7.699  13.967
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio
ao caixa oriundo das atividades operacionais
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos - (7.126)
Depreciacao e amortizagao - 1)
Juros sobre empréstimos 6.632 6.402
Remuneragao do contas a receber - locagdo de ativo (16.332) (14.839)
Reduc&o ao valor recuperavel do ativo financeiro (261) (524)
Redugéo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber (85) (38)
Contas a receber de locacéo de ativos 15.316 14.440
Impostos a recuperar (1) (1)
Outros créditos (10 2
(Reducao)/aumento liquido nos passivos operacionais:
Fornecedores (8) 1)
Partes relacionadas (3) 1
Obrigagdes fiscais 54 353
Caixa oriundo das atividades operacionais,
antes do pagamento de juros e impostos 13.001 12.635
Juros pagos sobre empréstimos _(1.978) _(7.672)
Caixa oriundo das atividades operacionais 11.023 4.963
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos:
Pagamentos de principal (7.672) (2.064)
Pagamento de dividendos (3.317) _(2.832)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (10.989) _(4.896)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 34 67
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.897 6.830
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6.931 6.897
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 34 67

capital mais as reservas. O estatuto da Sociedade prevé a distribuicdo de
dividendos minimos anuais obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando
existir, conforme definido pela Lei das Sociedades por A¢des. O saldo de lucros
acumulados é alocado a reserva de retengdo de lucros, sendo sua distribuicdo
definida em Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria. Em 31 de dezembro
foi aprovado em assembleia geral ordindria a transferéncia dos recursos
constantes da conta de reserva de lucros retidos, no montante de R$ 18.578, para
a conta de reserva de lucros a realizar a fim de observar a limitagdo imposta pelo
artigo 199 da Lei das Sociedades por A¢des. Em 07/05/2021, foram totalmente
quitados os dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2020. A totalidade
dos dividendos distribuidos referente ao lucro apurado no exercicio findo em
31/12/2021, no montante de R$ 1.836 & referente aos dividendos minimos
obrigatérios e sera pago aos acionistas ao longo do exercicio findo em 31/12/2022.
9. Receita liquida: Sao representadas por:

2021 2020
Receita liquida 15.773 14.312
Total das receitas 15.773 14.312

A conciliagao entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstra-

G&o do resultado é como segue: 2021 2020
Receita de locacéo ativo 15.316  14.440
Receita de ativo financeiro 1.015 399
PIS (99) (94)
COFINS (459) _ (433)
Receita liquida 15.773 14.312
10. Custos e despesas por natureza: Estao representados por:
2021 2020

Servicos de terceiros 141 140
Publicidade e propaganda - 3
Impairment do ativo financeiro (261) (524)
Outras Despesas 76 91
Total 44 290
11. Resultado financeiro: 2021 2020
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 237 293
Outros 1 1
Total 238 294
Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos e debentures (6.631) (6.402)

Despesas bancdrias 2) (3)

Outras - (3)
Total 6.633) (6.408
Resultado financeiro liquido 6.395) (6.114

12. Imposto de Renda e Contribui¢édo Social: 12.1. Reconciliacao do imposto
de renda e contribui¢ao social: A reconciliagdo entre as aliquotas efetivas e a
taxa nominal do imposto de renda e da contribuicao social nas demonstragdes do
resultado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020 é

como segue: 2021 2020
Receita bruta 15.316 14.312

Redugao para base de célculo 32% 32%
Base de célculo da receita 4.901 4.580
Outras receitas 293 293

Base de célculo do lucro presumido 5194 _4.873
Imposto apurado 1.723) (1.647)

12.2. Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos: A Sociedade deixou
de ser tributada pelo lucro real e passou a ser tributada pelo lucro presumido.
Sendo assim, as disposi¢des normativas que tratam do diferimento do lucro aufe-
rido na fase de construgéo da infraestrutura em virtude do reconhecimento de
ativo financeiro representativo de direito contratual incondicional de receber caixa,
quais sejam, artigo 36 da Lei n° 12.973, de 2014, e artigos 168 a 170 da IN RFB
n° 1.700, de 2017, aplicam-se somente ao Lucro Real e esclarecem que o lucro
auferido nessa fase podera ser tributado a medida do efetivo recebimento das
receitas contratadas. Paralelamente a isso, relativamente ao lucro presumido com
base no regime de caixa, prevalece a regra de reconhecimento das receitas e
resultados & medida do seu recebimento. Sendo assim, devido a mudanga no
regime de tributagéo, conforme citado acima, as perspectivas futuras dos negé-
cios da Sociedade e suas projegdes de resultados constituem-se em previsdes
que ndo suportam as expectativas da Administracdo para o exercicio corrente.
As perspectivas futuras dos negdcios da Sociedade e suas projegdes de resulta-
dos constituem-se em previsdes suportadas pelas expectativas da Administragao.
13. Lucro por agado: As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média
ponderada do valor por agéo, utilizados para o calculo do lucro liquido basico e

diluido por agéo. 2021 2020
Basico
Lucro liquido do exercicio 7.699 13.967
Numero de agdes ao fim do exercicio (em milhares) 7.826 _7.826
Lucro liquido por acao - basico - R$ 0,984 1,785
Diluido
Lucro liquido utilizado na apurag&o do prejuizo basico por agao 7.699 13.967
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizadas

na apuracao do prejuizo diluido por agdo (em milhares) 7.826 _7.826
Lucro liquido por acao - diluido - R$ 0,984 1,785

Nao ha diferenga entre o lucro basico e diluido por agéo por no ter havido durante
os exercicios findos em 31/12/2021 e 2020 instrumentos patrimoniais com efeitos
dilutivos. 14. Demonstracoes dos fluxos de caixa: a) Caixa e equivalentes de
caixa: A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas
demonstragdes dos fluxos de caixa estd demonstrada na Nota Explicativa n° 4.
15. Instrumentos financeiros: 15.1. Exposicdo a riscos cambiais: Em
31/12/2021, a Sociedade ndo apresentava saldo relevante de ativo ou passivo
denominado em moeda estrangeira. 15.2. Exposicao a riscos de taxas de
juros: Em 31/12/2021, a Sociedade néo apresentava saldo de passivo exposto a
riscos de taxas de juros relevantes. 15.3. Concentragao de risco de crédito:
Instrumentos  financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a
concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos
e aplicacbes financeiras. A Sociedade mantém contas correntes bancérias e
aplicagdes financeiras com instituicdes financeiras de primeira linha, aprovadas
pela Administragdo de acordo com critérios objetivos para diversificacéo de riscos
de crédito. 15.4. Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros: Os
valores contébeis dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31/12/2021
representam o valor justo em funcdo da natureza e caracteristica dos saldos
registrados em balango. A Sociedade nao deteve instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. 16. Cobertura de
seguros: A Sociedade, por forga contratual, mantém regularizadas e atualizadas
as garantias que cobrem a execugéo e cumprimento do contrato de construgéo e
das demais fungbes operacionais. Adicionalmente, a Sociedade mantém
coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades,
inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo
perda, destruicdo ou dano dos bens que integram o contrato de acordo com os
padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes
modalidades: riscos de construgéo, projetista, maquinario e equipamentos de
obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria
e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores da Sociedade. Os
seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: riscos de engenharia,
riscos patrimoniais, perdas de receita, responsabilidade civil e garantia de
obrigagdes contratuais. Em 31/12/2021, as coberturas de seguros s&o resumidas
como segue:
Tipo de cobertura Importancias seguradas
Riscos operacionais 40.000
17. Eventos subsequentes: A Sociedade nao identificou eventos subsequentes
as demonstragdes contabeis que necessitem ser divulgados. 18. Aprovacao das
demonstragoes contdbeis: As demonstragdes contdbeis foram aprovadas pela
Administracao da Sociedade e autorizadas para emissdo em 18/02/2022.
Contador
Rodrigo Basso - CRC 1SP 266.229/0-8

significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade
operacional; * Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o conteido das
demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes
contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

B D Ribeirdo Preto, 18 de fevereiro de 2022
IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Marcos Vinicius Galina Colombari
CRC 2 SP 027006/0-4 F Contador CRC 1 SP 262247/0-8
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