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Ageo Terminais e Armazéns Gerais S/A

CNPJ/MF n° 03.798.096/0001-73

Demonstracgées Financeiras em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - (Em milhares de reais)

Balango Patrimonial Nota 2021 2020
74.149 138.726
Ativo / Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 60.067 127.047
Derivativos - Swap 7 3.255 -
Contas a receber 8 5.032 5516
Outros créditos 9 832 1.414
Imposto de renda/contribuigéo social a recuperar 10 3.159 714
Outros impostos a recuperar 1" 390 391
Despesas antecipadas 12 1.414 3.644
Nao circulante 309.918 _307.997
Depositos judiciais 25 1.293 612
Investimentos 24 24
Imobilizado 14 277325 277.271
Direito de uso 151 31.276 _ 30.090
Total do ativo 384.066 _446.723
Passivo / Circulante 2
Debéntures 16 5.568 45.675
Fornecedores 17 3.659 5.490
Obrigagoes trabalhistas 18 6.177 3.388
Obrigagoes tributarias 19 3.926 2.393
Impostos de renda e contribuigéo social 20 - 2.594
Arrendamentos a pagar 15.2 1.252 1.089
Outras Contas a pagar 23 2125 4.584
Dividendos a pagar 21 14.717  16.912
JCP a pagar 21 7.939 -
Néo circulante 65.748 222.808
Debéntures 16 29.551 187.224
Arrendamentos a pagar 156.2  30.877 29.421
Faturamento antecipado 22 2.618 2.618
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 24 993 1.934
Provisdo para contingéncias 25 1.709 1.611
Patriménio liquido 272.956 141.790
Capital social 26 166.600 61.600
Reserva de capital 912 1.079
Reserva de lucros 105.444 79.111
Total do passivo e patriménio liquido 3 6 446.723

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
1. Contexto operacional: Localizada no Porto de Santos (llha Barnabé), a
AGEO Terminais e Armazéns Gerais S.A. (‘“AGEQO” ou “Companhia”) detém os
direitos de exploragéo e uso de Instalagdo Portuaria de Uso Publico Especial
(IPUPE), com utilizagdo de area, sob administragdo da Santos Port Authority
— SPA (antiga CODESP), obtido por meio de leildo publico conforme Contrato
DP n° 10.2001, firmado em 23 de fevereiro de 2001. A Companhia celebrou,
em 18 de dezembro de 2014, o Sexto Instrumento Aditivo - Retificagao,
Ratificagdo, Subrogagao e Prorrogagéo ao Contrato DP DP/10.2001, de 23 de
fevereiro de 2001 entre a Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica -
SEP/PR, CNPJ/MF n° 08.855.874/0001-32 e a AGEO Terminais e Armazéns
Gerais S.A., CNPJ/MF n° 03.798.096/0001-73, tendo como intervenientes a
Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ, CNPJ/MF n°
04.903.587/0001-08 e Santos Port Authority — SPA (antiga CODESP), CNPJ/
MF sob o n°® 44.837.524/0001-07, tendo como objeto retificagao, ratificagao,
subrogagao e prorrogagdo do CONTRATO DP/10.2001 até 23 de fevereiro de
2041. As atividades preponderantes da Companhia estdo relacionadas a
prestagdo de servicos de armazenagem, movimentagdo, embarque e
desembarque de liquidos a granel, por meio dos modais maritimos e rodoviarios.
O empreendimento esta voltado, sobretudo, para a armazenagem de granéis
liquidos, incluindo etanol, produtos aqueciveis, refrigerados, corrosivos,
quimicos, petroquimicos, combustiveis, acidos, 6leos minerais e vegetais,
produtos alimenticios e especialidades para importagdo e/ou exportagdo. A
Companhia é subsidiaria integral da Empresa Brasileira de Terminais e
Armazéns Gerais Ltda (EBT). 2. Principais eventos ocorridos no periodo:
Efeitos da pandemia provocada pelo novo Coronavirus (COVID-19): Os
casos de coronavirus (COVID-19) foram reportados pela primeira vez em 30
de dezembro de 2019 e desde entdo se espalharam por diversos paises, com
relatos de multiplas fatalidades ocasionadas pelo virus, incluindo nas localidades
onde a Companhia mantém suas principais opera¢des. Em margo de 2020, a
Organizagdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o coronavirus (COVID-19)
é uma emergéncia de saude global e decretou estado de pandemia. O surto
desencadeou decisdes significativas de governos e entidades do setor privado,
que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza
para os agentes econdmicos. A Administragdo avalia de forma constante o
impacto do surto nas operagdes e na posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar
os impactos do surto nas operagdes e nas demonstragées financeiras. Até a
data de autorizagdo para emissdo dessas demonstragdes financeiras, as
seguintes principais medidas foram tomadas: « A Companhia instituiu através
da area de qualidade e meio ambiente uma série de planos de agdo com o
objetivo de minimizar os impactos a sua comunidade e aos seus colaboradores,
ao mesmo tempo atender as diversas determinagdes das autoridades
governamentais onde esta localizada, de forma a colaborar com a prevengao
da pandemia. A Companhia concluiu que apesar dos impactos causados pela
pandemia do COVID-19, cumpriu todas suas obrigagdes junto aos seus clientes
e fornecedores. Na data de emisséo destas informagdes contabeis individuais,
a Companhia, em atendimento ao Oficio Circular SNC/SEP 02/2020, divulgado
em 10 de margo de 2020, continua acompanhando atentamente os possiveis
impactos da COVID-19 que possam afetar a Companhia. Adicionalmente, nas
questdes relacionadas aos colaboradores da Companhia, continua adotando
diversas medidas preventivas para reduzir ao maximo a exposi¢éo ao contagio.
A Companhia esté atuando fortemente na divulgacédo de habitos preventivos
de higiene e de cuidados com a saide com todos os seus colaboradores e
seus familiares. A Companhia institui um comité dedicado ao COVID-19 que
avalia todas as possiveis agdes para mitigar a exposicdo e o contagio, da
mesma forma, foi criado um plano de contingéncia e matriz de riscos da
COVID-19, bem como, nossos executivos estdo trabalhando na reviséo do
plano de negdécios visando seguir o planejamento do ano corrente. Todas as
andlises da Companhia estéo fundamentadas em evidéncias e monitoramentos
de risco e da evolugédo da disseminagdo da COVID-19 pelo mundo. Contudo
condicdes futuras diferentes podem levar a Companhia a rever sua posigéo.
Ap6s o monitoramento realizado pela area de satide a Companhia no dia 04
de outubro de 2021, com a comprovagao das vacinagdes, os funcionarios
voltaram a trabalhar presencialmente. No entanto as medidas de prevengao
(uso de mascaras, alcool em gel, distanciamento social etc.) permanecem
sendo monitoradas. A Administragdo analisou o comportamento do Contas a
Receber e Receita e ndo detectou mudangas significativas comparado com o
periodo anterior a pandemia, tanto nos prazos dos recebiveis quanto nos valores
envolvidos, pois ndo ocorreram alteragdes nos contratos com nossos clientes.
3. Base de preparacgao: a. Declaragédo de conformidade: As demonstragoes
financeiras, relativas ao periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de
2021, foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e com as Normas Internacionais de Relatérios
Financeiros (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Aapresentacéo da Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), preparada
de acordo com o CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, é requerida
pela legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis a companhias abertas. Essa demonstracdo esta apresentada
como informag&do suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes
financeiras. AAdministracéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar
operando normalmente e esta convencida de que ela possui recursos para dar
continuidade a seus negoécios no futuro. Adicionalmente, a Administragao da
Companhia ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade. AAdministragdo da Companhia afirma que todas
as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na
sua gestdo. A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela
Administragdo em 22 de margo de 2022. b. Moeda funcional e moeda de
apresentagdo: Essas demonstragdes financeiras séo apresentadas em Real,
que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma. c. Uso de estimativas e julgamentos: Na
preparagdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagédo das politicas
contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das
estimativas sé@o reconhecidas prospectivamente. a. Julgamentos: As
informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis
que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa
n° 15.2 — Arrendamentos a pagar: se um contrato contém um arrendamento.
b. Incertezas sobre pr timativas: As informagdes sobre as
incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findo em 31 de
dezembro de 2021 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota
explicativa n° 8 — Mensuracdo de perda de crédito esperada para contas a
receber e ativos contratuais: principais premissas na determinagdo da perda
efetiva; + Nota explicativa n° 14 — Vida (til do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operagdes; * Nota explicativa n® 14 — Teste de redugédo
ao valor recuperavel de ativos imobilizados: principais premissas em relagédo
aos valores recuperaveis. « Nota explicativa n° 25 — Reconhecimento e
mensuracdo de provisdes e contingéncias: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos. c. Mensuragao do valor
Jjusto: Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requer a
mensuragao de valor justo para ativos e passivos financeiros e nao financeiros.
A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada @ mensuragéo
de valor justo. Isso inclui a avaliagdo e responsabilidade geral de revisar todas
as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de
Nivel 3 com reporte diretamente ao Diretor Financeiro. A equipe de avaliagdo
revisa regularmente os dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliagdo. Se informagao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou
servigos de pregos, é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo
analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que
tais avaliagdes atendem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na hierarquia
do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacgdes (inputs) utilizadas
nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: < Nivel 1: Pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel 2:
Inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
pregos); « Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em
dados observaveis de mercado (inputs nado observaveis). A Companhia
reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.
Informagéoes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos
valores justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: + Nota
explicativa n® 31 — Instrumentos financeiros. d. Base de mensuragéo: As
demonstracgdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com
excecdo dos mensurados pelo valor justo. 4. Principais politicas contabeis:
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tem sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes
financeiras. a. Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Transagoes em
moeda estrangeira sdo convertidas para o Real pelas taxas de cambio nas
datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados
em moedas estrangeiras na data de apresentacéo séo reconvertidas para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda
cambial em itens monetarios € a diferenga entre o custo amortizado da moeda
funcional no comego do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos
durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de
cambio no final do exercicio de apresentagdo. b. Receita operacional:
Prestagao de servigos: A receita operacional advinda do curso normal das
atividades da Companhia sdo medidas pelo valor justo da contraprestagédo
recebida ou a receber. Areceita operacional é reconhecida quando representar
a transferéncia (ou promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir
a consideragdo de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servigos.
O CPC 47 / IFRS 15 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita
que considera cinco passos: (i) identificagdo do contrato com o cliente; (i)
identificagdo da obrigagdo de desempenho definida no contrato; (iii)
determinagéo do prego da transagao; (iv) alocagdo do preco da transagéo as
obrigagdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e
quando a Companhia cumprir as obrigagées de desempenho. Desta forma, a
receita é reconhecida somente quando (ou se) a obrigagdo de desempenho

Demonstragoes das Mutagoes do Patriménio Liquido

Reservas de capital Reserva de lucros

Capital Reserva de Reserva Reserva Lucros

social reavaliacdo legal delucros acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2020 61.600 1.247 4.015 20.631 - 87.493
Realizagdo da reserva de reavaliagdo - liquida - (168) - 168 - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 71.209 71.209
Constituicédo de reservas - - 3.560 - (3.560) -
Dividendos propostos ndo pagos - - - - (16.912) (16.912)
Transferéncia para reserva de lucros - - - 50.737 (50.737) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 61.600 1.079 7.575 71.536 - 141.790
Realizagdo da reserva de reavaliagdo - liquida - (168) - 168 - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 71.305 71.305
Constituicéo de reservas - - 3.098 - (3.098) -
Dividendos pagos - - - (21.083) - (21.083)
Aumento de capital 105.000 - - - - 105.000
Dividendos propostos ndo pagos - - - - (14.717) (14.717)
Juros sobre capital proprio - - - - (9.340) (9.340)
Transferéncia para reserva de lucros - - - 44.151 (44.151) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 166.600 912 10.673 94.772 - 272.956

for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma
determinada operagéo é efetivamente transferido ao cliente. Os precos de
servicos sado fixados com base em ordens de servigos ou contratos. Servigos
cujo pagamento é feito antecipadamente séo registrados como receita diferida
sob o titulo de outras obrigagdes e contabilizados como receitas mediante a
prestacdo de servigos efetiva. c. Ber a empregados: Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigagdes de beneficios de curto prazo a
empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servigo
correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagéo presente legal
ou construtiva de pagar esse montante em fungéo de servigo passado prestado
pelo empregado e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel. A
Companhia também oferece beneficio de participagdo nos lucros, que sédo
mensurados observando critérios e metas estabelecidas. d. Receitas
financeiras e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da
Companhia compreendem: « Receita de juros; « Despesa de juros; « Ganhos/
perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; « Ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos
financeiros; A receita e a despesa de juros sé@o reconhecidas no resultado pelo
método dos juros efetivos. A Companhia classifica juros pagos como atividades
de financiamentos na demonstracéo do fluxo de caixa. e. Imposto de renda
e contribuigao social: O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio
corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigédo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com
imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuigao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo
de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes. Os juros e multas relacionados ao imposto de
renda e a contribuigdo social, incluindo tratamentos fiscais incertos, sdo
contabilizados de acordo com o CPC 25 / IAS 37 — Provisées, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Despesas de imposto de renda e
contribui¢ao social corrente: A despesa de imposto corrente é o imposto a
pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio
e qualquer ajuste aos impostos a pagar ou a receber com relagéo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou receber é
reconhecido no balango patrimonial como passivo ou ativo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que
reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele € mensurado
com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. Os ativos e
passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.Despesas de imposto de renda e contribui¢gao social diferido:
Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagéo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudancgas
dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio séo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida. O imposto diferido
ndo é reconhecido para: * Diferengas temporarias sobre o reconhecimento
inicial de ativos e passivos em uma transagéo que nao seja uma combinagao
de negdcios e que ndo afete o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado
contabil; Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos fiscais
e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais
serao utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com base na
reversao de diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das
diferengas temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente
um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros,
ajustados para as reversdes das diferencas temporarias existentes, com base
nos planos de negdcios da companhia. Ativos fiscais diferidos s&do revisados a
cada data de balango e sao reduzidos na extensdo em que sua realizagao ndo
seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com
base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando
elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a
data do balanco e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se
houver. A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as
consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia
espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais
diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos. f.
Imobilizado: (i) R h ) e agdo: Itens do imobilizado sdo
mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, que inclui os
custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel (impairment).
O custo de certos itens do imobilizado em 1° de janeiro de 2009, data de
transi¢cdo da Companhia para os CPCs foi determinada com base em seu valor
justo naquela data. Quando partes significativas de um item do imobilizado tém
diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens separados (componentes
principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagéo de um item
do imobilizado séo reconhecidos no resultado. (iij) Custos subsequentes:
Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que
beneficios econémicos futuros associados com os gastos serédo auferidos pela
Companhia. A Companhia efetua julgamentos para definir: (i) a contabilizagdo
dos gastos em imobilizado ou em resultado (gastos relacionados a manutengéo
e que ndo altera a vida util do bem); e para (ii) determinar a transferéncia dos
imobilizados em andamento para o imobilizado efetivo, que é fundamental para
determinar o momento inicial da depreciagéo. (iii) Depreciagdo: A depreciacédo
& calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens, limitando-se ao periodo de arrendamento. A depreciagdo
& reconhecida no resultado, terrenos ndo séo depreciados. As vidas Uteis do
ativo imobilizado seguem as avaliagdes efetuadas por empresa especializada,
por engenheiros com larga experiéncia no ramo, onde a maioria dos bens estéo
em conformidade com as taxas usualmente adotadas. A depreci¢éo esta limitada
ao prazo final do contrato de arrendamento junto a Administragéo da Santos
Port Authority — SPA, uma vez que nao esta prevista qualquer indenizagdo em
aos ativos nao amortizados. A vida Util esta demonstrada na nota explicativa
n°14. Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo
revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropriado. (iv) Outros
Intagiveis: Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que
tem vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel.
g. Instrumentos fir iros: R heci e agao inicial: O
saldo de contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o
reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a
Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Um
ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao Valor
Justo por meio do Resultado — VJR, os custos de transagéo que s&o diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo. As contas a receber de clientes sem
um componente significativo de financiamento € mensurado inicialmente ao
preco da operagéo. CI. ifi ao e agdo subsequente: Ativos
Financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado: ao custo amortizado; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes — VJORA — instrumento de divida; ao VJORA — instrumento
patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo séo reclassificados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia
mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do
periodo de apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negécios. Um
ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condigdes a seguir e néo for designado como mensurado ao VJR: « E mantido
dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e * Seus termos contratuais geram,
em datas especificas, fluxos de caixa que s&o relativos somente ao pagamento
de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida
é mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir e ndo for
designado como mensurado ao VJR: « E mantido dentro de um modelo de
negocios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e * Seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial
de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja mantido para
negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados
abrangentes (ORA). Essa escolha é feita investimento por investimento. Ativos
financeiros — Avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é
definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os
‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagéo pelo valor do dinheiro no tempo
e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim
como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do
instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o
valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condi¢cdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: *« Eventos
contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa; * Termos
que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; « O pré-
pagamento e a prorrogacéo do prazo; e « Os termos que limitam o acesso da
Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na
performance de um ativo). Ativos financeiros — Avaliagdo do modelo de negécio:
A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em
que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a
maneira pela qual o negécio é gerido e as informagdes sdo fornecidas a
Administragéo. As informagdes consideradas incluem: « As politicas e objetivos
estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles
incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragédo tem como foco
a obtengao de receitas de juros contratuais, a manutengao de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracéo dos ativos financeiros
e a duragao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a
realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; * Como o
desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Companhia;
» Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo
financeiro mantido naquele modelo de negécios) e a maneira como aqueles
riscos sdo gerenciados; « Como os gerentes do negdcio sdo remunerados — por
exemplo, se aremuneragao é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos
fluxos de caixa contratuais obtidos; e * A frequéncia, o volume e o momento
das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais
vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos
financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sao consideradas vendas, de maneira consistente com
o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia. Os ativos financeiros
mantidos para negociagéo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. O
pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal
e juros, caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores
nao pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente — o que
pode incluir uma compensagao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato. Além disso, com relagéo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia

de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato
mais os juros contratuais (que também pode incluir compensagéo adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nédo pagos)
séo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-
pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros -
Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Ativos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
financeiros justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
aVJR dividendos, é reconhecido no resultado.
Ativos Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
financeiros amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
a custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. Areceita
amortizado de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment séo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.
Instrumentos | Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
de divida justo. A receita de juros calculada utilizando o método de
a VJORA juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment séo
reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.
Instrumentos | Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
patrimoniais | justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no
a VJORA resultado, a menos que o dividendo represente claramente
uma recuperagao de parte do custo do investimento. Outros
resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo
reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros — Classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e
perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado
ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para
negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros
passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado. Desreconhecimento:
Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos
ou na qual a Companhia nédo transfere nem mantém substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém
o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza transagdes em que
transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos ou
substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros nao sao desreconhecidos. Passivos financeiros: A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo
contratual é retirada, cancelada ou expira. ACompanhia também desreconhece
um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa
do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.
No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor
contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que nao
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.
Compensagéo: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor
liquido apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar
os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Instrumentos financeiros
derivativos: A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos (Swap)
com o objetivo de trocar o indice de corre¢do de sua Debénture Incentivada.
Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apés o
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as
variagdes no valor justo sdo registradas no resultado. No inicio das relagdes
de Swap, a Companhia documenta o objetivo do gerenciamento de risco e a
estratégia de aquisicdo do instrumento de hedge. h. Redugao ao valor
recuperavel (impairment): Ativos financeiros nao derivativos: Instrumentos
financeiros e ativos contratuais: A Companhia reconhece provisdes para perdas
esperadas de crédito sobre: ¢ Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado; « Investimentos de divida mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangente (“VJORA”); e « Ativos de contrato. A Companhia
mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo
mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses: * Titulos de divida
com baixo risco de crédito na data do balango; e « Outros titulos de divida e
saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial. As provisdes
para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo
mensuradas a um valor igual & perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as
perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razoaveis
e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo
excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com
base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e
considerando informagdes prospectivas (“forward-looking”). A Companhia
presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 180 dias de atraso. A Companhia considera um
ativo financeiro como inadimplente quando: * E pouco provavel que o devedor
pague integralmente suas obrigagdes de crédito da Companhia, sem recorrer
a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou « O ativo
financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Companhia considera que
um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua classificagdo
de risco de crédito é equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de
investimento”: « As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as
perdas esperadas com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de
inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro; « As
perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do
balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento
seja menor do que 12 meses). O periodo maximo considerado na estimativa
de perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a
Companhia esta exposto ao risco de crédito. Mensuracdo das perdas de
crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas sdo estimativas
ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo
mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa
(ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As
perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do
ativo financeiro. Ativos financeiros com problemas de recuperagédo: Em cada
data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estao com
problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva
de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperag&o inclui os seguintes
dados observaveis: « Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do
mutuario; « Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso
de mais de 90 dias; * Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em
condi¢des que ndo seriam aceitas em condi¢gdes normais; ¢ A probabilidade
que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagéo
financeira; ou « O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa
de dificuldades financeiras. Apresentagéo da provisdo para perdas de crédito
esperadas no balango patrimonial: A provisdo para perdas para ativos
financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil
bruto dos ativos. Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisao para
perdas é debitada no resultado e reconhecida em Outros Resultados
Abrangentes (ORA). A Companhia utilizou metodologia prépria para projetar a
inadimpléncia futura através da analise de cenario Politico, Ambiental, Social,
Tecnoldgico, Tributario, Econémico, Legal e Regulatério adicionando valor e
peso para estes critérios, a inadimpléncia projetada é de 0,14%. Contribui
também com a andlise, o nivel de acordo de servigo que contempla os contratos
com a premissa de take or pay, além de multa e juros em caso de atraso. Baixa:
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia
ndo tém expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade
ou em parte. Com relagéo a clientes individuais, a Companhia adota a politica
de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro esta vencido ha 180
dias com base na experiéncia histérica de recuperacédo de ativos similares.
Com relagéo a clientes corporativos, a Companhia faz uma avaliagéo individual
sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa
razoavel de recuperagdo. A Companhia ndo espera nenhuma recuperagéo
significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem
ainda estar sujeitos a execucgdo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Companhia para a recuperacao dos valores devidos. Ativos
n&o financeiros: Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros da Companhia,
e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balango para apurar se
ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Para testes de redugéo ao valor
recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
(“UGC”), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa
pelo seu uso continuo, entradas essas que séo em grande parte independentes
das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperavel de um
ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugédo
ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder
o seu valor recuperavel. Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo
reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sao
inicialmente alocadas para reducgéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou
grupo de UGCs), e entdo para redugao do valor contabil dos outros ativos da
UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro-rata. As perdas por redugéo ao valor
recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em que o novo valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor nédo tivesse sido
reconhecida. Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus
ativos ndo financeiros para apurar se ha indicagéo de perda ao valor recuperavel.
Caso ocorra alguma indicagéo, o valor recuperavel do ativo é estimado com
base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das metodologias
de avaliagdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia concluiu essa
revisdo e ndo identificou qualquer fator, seja interno ou externo, que requeresse
a realizagdo do teste relativo a redugdo ao valor recuperavel (Impairment). i.
Provisdes: As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos
de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do
desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira. j. Arrendamentos: No inicio de um contrato, a Companhia

Demonstragoes dos Resultados Nota 2021 2020
Receita operacional liquida 28 215560 227.399
Custo dos servigos prestados 29 (76.862) (81.718)
Lucro bruto 138.698 145.681
Despesas gerais e administrativas 29 (23.196) (21.454)
Outras despesas 29 (1.496) _ (3.583)
Resultado antes do resultado financeiro 114.006 120.644
Despesas financeiras 30 (18.175) (18.498)
Receitas financeiras 30 7.257 5.947
Resultado financeiro 30 (10.918) (12.551)
Lucro antes do IR e contribuigao social 103.088 108.093
IR e contribuigéo social correntes 24 (32.724) (36.399)
IR e contribuigéo social diferidos 24 942 (485)
Lucro liquido do exercicio 71.305  71.209

Demonstragoes dos Resultados Abrangentes 2021 2020

Lucro liquido do periodo 71.305  71.209
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do periodo 71.305 _ 71.209

Nota 2021 2020

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 71.305 71.209
Ajustes para:
Depreciagao 14  21.057 21.494
Amortizagao - Direito de uso 15.1 1.683 1.492
Encargos e juros sobre debéntures 16 11.048 12.227
Ganho Swap debéntures 7 (3.255) -
(Reversao) Provisado para contingéncias 25 98 (836)
Imposto de renda e contribuigéo social

corrente/diferido 24 31.783 36.884
Baixa no imobilizado 14 25 137
Juros sobre arrendamento 162 2206 2235
Variagoes em:
Contas a receber 484  2.016
Outros créditos 582 650
Impostos a recuperar (2.444) 136
Despesas antecipadas 2.230 (1.448)
Depésitos judiciais (681) 99
Fornecedores (1.831) (1.402)
Obrigagdes tributarias 132 (139)
Obrigagdes trabalhistas 2.789 (910)
Outras contas a pagar (2.459) (3.960)
Faturamento antecipado - (1.042)

Caixa gerado pelas (utilizados nas) atividades
operacionais

Imposto de renda e contribuigéo social pagos

Pagamento de debéntures - juros/encargos (terceiros)

Fluxo de caixa liquido utilizado nas
atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aquisigédo de imobilizado

Fluxo de caixa utilizados nas (proveniente das)
atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Comissoes sobre debéntures

Pagamento de empréstimos e debéntures -
principal (terceiros)

134.752 138.843
(35.318) (33.952)
(6.048) (13.494)
_93.386 _ 91.396
14 (21.135) (22.589)
(21.135) (22.589)

16

2.720 739

16 (205.500) (45.667)

Pagamento de passivo de arrendamento 15.2 (3.455) (3.685)
Dividendos pagos (37.995) -
Aumento de capital 105.000 -
Caixa liquido proveniente das (utilizados nas)

atividades de financiamento (139.230) (48.831)

Aumento (reducgao) liquido em caixa

e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reducao) liquido em caixa

e equivalentes de caixa

(66.980)_19.976
6 127.047 107.071

6 _60.067 127.047

(66.980)_19.976

Demonstragées do Valor Adicionado
2021 2020
228.052 240.513
227.898 240.146
155 367
(33.976) (43.392)
(19.389) (22.972)
(14.587) (20.420)
194.076 197.121
(22.691) (22.913)
(22.691) (22.913)
171.386 174.208

Descrigao

1 - Receitas

Vendas de servigos

Outras receitas

2 - Insumos Adquiridos de Terceiros

Custos das mercadorias e servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
3 - Valor Adicionado Bruto

4 - Retencgdes

Deprecia¢do, amortizagdo e exaustao

5 - Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade

6 - Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 7.257 5.948
Resultado de equivaléncia patrimonial - -
Receitas financeiras 7.257 5948

7 - Valor Adicionado Total a Distribuir
8 - Distribuigdo do Valor Adicionado
Pessoal e encargos

178.643 180.155
178.643 180.155
37.007 33.633

Remuneragao direta 27.033 23.374
Beneficios 8.101 8.771
FGTS 1.873  1.488
Impostos, taxas e contribuicdes 50.993 56.151
Federais 37.636 42.393
Estaduais 51 50
Municipais 13.306 13.708
Remuneragao de capitais de terceiros 19.338 19.162
Juros 18.186 18.505
Aluguéis 1.152 657
Outras - -
Remuneragao de capitais proprios 71.305 71.209
Juros sobre Capital Préprio 9.340 -
Dividendos a pagar 14.717 -
Lucros retidos 47.249 71.209
Atribuido aos acionistas controladores 47.249 71.209

Atribuido aos acionistas néo controladores - -
avalia se um contrato & ou contém um arrendamento. Um contrato &, ou contém
um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um
ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagédo. Para
avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo
identificado, a Companhia utiliza a definicdo de arrendamento conforme CPC
06(R2) / IFRS 16. (i) Como arrendatario: No inicio ou na modificagdo de um
contrato que contém um componente de arrendamento, a Companhia aloca a
contraprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base
em seus pregos individuais. No entanto, para os arrendamentos de
propriedades, a Companhia optou por ndo separar os componentes que nao
sejam de arrendamento e contabilizam os componentes de arrendamento e
nao arrendamento como um unico componente. A Companhia reconhece um
ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo,
que compreende o valor da mensuragao inicial do passivo de arrendamento,
ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data
de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e
uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem e remog&o do ativo subjacente, restaurando o local em que esta
localizado ou restaurando o ativo subjacente a condigao requerida pelos termos
e condi¢des do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos
recebidos. O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo
método linear desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a
menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao
arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito
de uso refletir que o arrendatario exercera a opgao de compra. Nesse caso, o
ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente,
que é determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o
ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugdo ao
valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas remensuragdes do
passivo de arrendamento. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente
ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo sao efetuados
na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento
ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia usa sua
taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia
determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de
variasfontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir
os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. A taxa média ponderada de
desconto foi definida com base na seguinte premissa: * Taxas de descontos
que levam em consideragao a média de curvas de custos de debéntures obtidas
junto as instituicdes financeiras e avaliagdes de risco de crédito da Companhia,
ajustadas aos prazos e valores dos contratos de arrendamento. Os pagamentos
de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte: « Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na
esséncia; « Pagamentos varidveis de arrendamento que dependem de indice
ou taxa, inicialmente mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;
« Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as
garantias de valor residual; e + O preco de exercicio da op¢do de compra se o
arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa op¢ao, e pagamentos
de multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir
o arrendatario exercendo a opgédo de rescindir o arrendamento. O passivo de
arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos
juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteragéo nos pagamentos futuros
de arrendamento resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragéo
nos valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor
residual, se a Companhia alterar sua avaliagdo se exercera uma opgéo de
compra, extensdo ou rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento é remensurado
dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo
de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor contabil do ativo de
direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Companhia apresenta ativos de
direito de uso em “Ativo imobilizado” e passivos de arrendamentos a pagar no
balanco patrimonial. 5. Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas seréo efetivas para exercicios iniciados apés 1°
de janeiro de 2022. A Companhia ndo adotou essas normas na preparagdo
dessas demonstragdes financeiras, pois ndo sédo aplicaveis as atividades
desenvolvidas pela companhia. (a) Contratos onerosos — Custos para cumprir
um contrato (alteragdes ao CPC 25/ IAS 37); (b) Imposto diferido relacionado
a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagao (alteragdes ao CPC32
/'1AS 12); (c) Outras normas - Ndo se espera que as seguintes normas novas
e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Companhia: « Concessoes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteragdo ao
CPC 06/IFRS 16). * Revisdo anual das normas IFRS 2018-2020. « Imobilizado:
Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/ IAS 16). « Referéncia
a Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3). « Classificagdo do
Passivo em Circulante ou N&o Circulante (Alteragdes ao CPC 26 / IAS 1).
IFRS 17 Contratos de Seguros. « Divulgacéo de Politicas Contabeis (Alterages
ao CPC26 / IAS 1 e IFRS Practice Statement 2). « Definicdo de Estimativas
Contabeis (Alteragées ao CPC 23/ IAS 8).

6. Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020
Caixa 7 4

Bancos conta-movimento 240 91
Aplicagdes de liquidez imediata 59.820 126.952
60.067 127.047

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins,
sendo que a Companhia considera equivalentes de caixa os valores que sé&o
realizaveis e conversiveis imediatamente em caixa. As aplicagbes de liquidez
imediata séo representadas por CDB-s - Certificados de Depdsitos Bancarios,
remunerados, em 31 de dezembro de 2021, a taxa média de 99% a 103% (98%
a 101% em 31 de dezembro de 2020) e Certificado de Depésito Interbancario
(CDI), com vencimento inferior a 90 dias e por Operagées Compromissadas,
remuneradas em 31 de dezembro de 2021 a taxa média de 80% (80% em 31
de dezembro de 2020) do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), estando
sujeito a um baixo risco de mudanca de valor. As informagdes sobre a exposicdo
da Companhia e riscos de crédito e de mercado sobre a mensuragéo a valor
justo estéo incluidas na nota explicativa 31 de Instrumentos Financeiros.

7. Derivativos: Operacao de Swap 2021 2020
Ganho Swap 3.255 -
3.255 -

A Companhia mantém operagédo para troca de indices das debéntures cuja
remuneragao & IPCA mais juros de 3,99% a.a. para CDI + 0,62% a.a. As
informagdes sobre a exposigao do Grupo a riscos de crédito e de mercado e
sobre a mensuragao ao valor justo estéo incluidas na nota explicativa 31.
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ECONOMIA

8. Contas a receber 2021 2020
Clientes nacionais 6.788 6.905
Clientes no exterior 47 414
Subtotal 6.835 7.319
(-) Provisdo para perda de créditos esperada (1.803) (1.803)

5.032 _5.516

A andlise do vencimento das duplicatas a receber de clientes
& como segue:

Agin list 2021 2020
Titulos a vencer 5.029 4.994
Titulos vencidos até 30 dias - 514
Titulos vencidos de 31 até 180 dias 3 1
Titulos vencidos ha mais de 180 dias 1.803 1.810

6.83
A movimentacédo da provisdo para crédito de liquidagéo
duvidosa é assim demonstrada:

10. Imposto de renda e contribui¢ao social a recuperar
2021 2020
2940 446

IRPJ e CSLL a compensar

IRPJ e CSLL a recuperar 268
714

11. Outros impostos a recuperar 2020
PIS e COFINS a recuperar 378
Outros 13
391

12. Despesas antecipadas 2020
Prémios de seguros (a) 1.265 3.458
ISS sobre Faturamento Antecipado 131 131
Outros 18 55
1.414 3.644

(a) Referem-se aos seguros garantia, seguro de operador
portudrio, seguro de riscos nomeados, seguro riscos
ambientais, seguro empresarial, seguro fianca, seguro D&O e

Saldo em 1° de janeiro de 2020 (200) > > )
Adicées (1.803) Seguro de veiculos. 13. Transagdes com Partes Relacionadas:
Baixas 200 Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (1.803) 2020, assim como as transagées que influenciaram os
Adicées - resultados dos exercicios, relativas a operagbes com partes
Baixas - relacionadas decorrem de transagdes da Companhia com suas
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (1.803) partes relacionadas e colaboradores. Em 31 de dezembro de
Veja politica contabil na nota explicativa 4 (h) 2021 nao ha saldos em aberto entre as empresas do Grupo.
9. Outros créditos 2021 2020 Remuneragdo dos Administradores: A remuneragédo dos
Adiantamento a fornecedores 506 1.118 Administradores para os exercicios findos em 31 de dezembro
Créditos com funcionarios 165 159 de 2021 e 31 de dezembro de 2020 foram:
Outros 161 137 2021 2020
832 1.414 Remuneragado e encargos sociais 2.654 3.231
13.1. Imobilizado 2021 2020
Movimentag&o do custo Vida util Depreciagado
(em anos) Custo acumulada Liquido Liquido
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10 12.659 (9.948) 2711 3.682
Bens e equipamentos de operagéo (a) 5a50 465.525 (216.674) 248.851 237.898
Moveis e utensilios (a) 10 1.378 (1.247) 131 140
Equipamentos de informatica (a) 3 1662 (1.399) 263 156
Veiculos 5 3.120 (2.108) 1.014 1.456
Imobilizado em construgéo - Bens e equipamentos de operagéo (b) - 23.842 - 23.842 33.296
Outros - 1755 (1.242) 513 644
Total 509.941 (232.616) 277.325 _277.271
2020 Adicoes Baixas Transferéncias 2021
Benfeitorias em imdveis de terceiros 12.659 - - - 12.659
Bens e equipamentos de operagéo (a) 435.392 450 - 29.683 465.525
Moveis e utensilios (a) 1.353 25 - - 1.378
Equipamentos de informatica (a) 1.448 214 - - 1.662
Veiculos 3.120 - - - 3120
Imobilizado em construgédo - Bens e equipamentos de operagéo (b) 33.296 20.254 (25) (29.683) 23.842
Outros 1.563 192 - - 1755
Total 488.831 _ 21.135 (25) - 509.941
2019 Adicoes Baixas Transferéncias 2020
Benfeitorias em imdveis de terceiros 12.633 26 - - 12.659
Bens e equipamentos de operagéo (a) 435.235 72 (15) 100 435.392
Moveis e utensilios (a) 1.340 13 - - 1.353
Equipamentos de informatica (a) 1.365 83 - - 1.448
Veiculos 2.889 377 (147) - 3.120
Imobilizado em construgéo - Bens e equipamentos de operagao 9.692 23.767 61) (100) 33.296
Outros 1.182 381 - - 1563
Total 464.336 _ 24.719 __ (223) - 488.831

(a) Em janeiro de 2018, a Companhia revisou as vidas Uteis dos seus ativos. A depreciagdo das benfeitorias em imdveis de
terceiros e bens e equipamentos de operacgdo séo realizadas tomando como base os prazos de vida Util estabelecidos pelos
peritos avaliadores, limitados aos periodos dos contratos de arrendamentos junto a Santos Port Authority — SPA (antiga
CODESP), de 23 de fevereiro de 2001 a 23 de fevereiro de 2041. (b) As imobilizagdes em andamento referem-se aos bens e
equipamentos de operagé@o em construgéo (ampliagdo e atualizagéo).

Movimentagao da depreciagcao acumulada
Benfeitorias em iméveis de terceiros

Bens e equipamentos de operagao

Mbveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Veiculos

Outros

Total

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Bens e equipamentos de operagao
Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Veiculos

Outros

Total

2020 Adicoes Baixas 2021
(8.977) 971) - (9.948)
(197.491)  (19.180) - (216.671)
(1.213) (34) - (1.247)
(1.292) (107) - (1.399)
(1.667) (442) - (2.109)
(919) (323) - (1.242)
(211.559) _ (21.057) - _(232.616)
2019 Adicoes Baixas 2020
(8.006) 971) - (8.977)
(177.896)  (19.603) 8 (197.491)
(1.130) (83) - (1.213)
(1.190) (102) - (1.292)
(1.332) (413) 78 (1.667)
(597) (322) - (919)
(190.151) _ (21.494) 86 _(211.559)

Bacia 10: No final de 2017, entrou em operacéo a “bacia 10", 5 tanques e equipamentos operacionais, cuja construgéo visa
atender ao acordado na renovagao antecipada do contrato de arrendamento, assinado em 18 de dezembro de 2014 e publicado
no DOU em 24 de dezembro de 2014.0 custo de construgdo e sua respectiva depreciagcdo é demonstrado abaixo:

2021 2020
Vida util (em anos) Custo Depreciacdo acumulada Liquido Liquido
Bacia 10 20 68.721 (13.779) 54.942 60.955

Provisdo para redugao no valor recuperavel (impairment):
Os ativos da Companhia estéo contabilizados por valores que
ndo superam seus valores recuperaveis, inexistindo a
necessidade do reconhecimento da desvalorizagdo por meio
da constituicdo da provisdo para perdas. Para assegurar-se de
que seus ativos ndo estao contabilizados por valor superior ao
de recuperagdo pelo uso ou venda, a Companhia toma por
base analises sobre os fatores externos e internos previstos
no CPC -1 R1/ IAS 36 - Redugéo ao valor recuperavel de
ativos e néo identificou qualquer indicativo que requeresse a
realizagao de teste de impairment 14. Ativos de direito de uso
e Arrendamento a pagar: Os ativos de direito de uso
relacionados a propriedades arrendadas que n&o atendem a
definicdo de propriedade para investimento sdo apresentados
como ativo imobilizado (vide Nota explicativa 14). Amovimentagdo
dos saldos do ativo e do passivo para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e de 2020 esta demostrada a seguir:
14.1. Ativos de direito de uso

Ativo

Saldo em 01 de janeiro de 2020 31.582
Depreciacdo (1.492)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 30.090
Adigbes (a) 2.869
Depreciagao (1.683)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 31.276
Passivo

Saldo em 01 de janeiro de 2020 31.960
Pagamento passivo de arrendamento - CP (3.685)
Apropriagédo de juros 2.235
Saldos em 31 de dezembro de 2020 30.510
Pagamento passivo de arrendamento - CP (3.455)
Apropriagao de juros 2.206
Adicéo de arrendamento 2.870

Saldos em 31 de dezembro de 2021 3 9
(a) Trata-se de aditamento ao contrato de locagao do escritério
de Sao Paulo prorrogado até 2026.

14.2. Arrendamentos a pagar

Circulante 1.252
Néo Circulante 30.877
32.129

15. Debéntures

Refere-se a area arrendada no porto de Santos sob a Admi-
nistragéo da Santos Port Authority — SPA, sob arrendamentos
operacionais. Esse arrendamento iniciou-se em 23 de feverei-
ro de 2001, renovou-se antecipadamente em 18 de dezembro
de 2014 e possui prazo de 27 anos, finalizando a vigéncia em
23 de fevereiro de 2041. Os pagamentos do arrendamento séo
reajustados pelo IGP-M (FGV) anualmente. A Companhia ar-
renda também tanque criogénico, para uso nas atividades da
Companhia, cujos prazos de arrendamento vao até o final do
contrato arrendado. Adicionalmente ha contratos de Aluguel de
Veiculos, Tanques Criogénicos, Empilhadeiras, Container,
Réadios Comunicadores, Aluguel Escritdrio e Arrendamento de
Aeronave.

14.3. Valores reconhecidos no resultado

Arrendamentos de acordo com CPC 06 (R2) / IFRS 16

2021 2020

Juros sobre arrendamento 2.206 2.235
Despesas relacionadas a arrendamentos

de curto prazo 309 325

Depreciagéo 1.683 1.492

4.198 4.052

14.4. Valores reconhecidos na demonstracdo dos fluxos
de caixa

2021 2020

Juros sobre arrendamento 2.206 2.235
Arrendamentos pagos (3.455)(3.685)
Depreciagéo 1.683 1.492
_ 434 42

Valores sem efeito caixa 2021 2020
Juros sobre arrendamento 2.206 2.235
Depreciagéo 1.683 1.492
3.889 3.727

O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma
taxa de juros de 7,38% ao ano para contratos de arrendamentos.
As taxas sdo equivalentes as de emissdo de dividas no mercado
da Companhia com prazos e vencimentos equivalentes.

Encargos financeiros

Descrigao Indexador  Taxa anual de juros 31/12/2021 31/12/2020 Vencimento
Debéntures (a) Pos-fixado IPCA+3,99% 35.119 203.347 15/07/2025
Debéntures (a) Pos-fixado CDI+2,50% - 29.552 15/07/2025
Total 35.119 232.899
Circulante 5.568 45.675
Néo circulante 29.551 187.224

(a) Quarta Emissao de Debéntures, sendo a 12 série totalmente
integralizada em 12 de julho de 2019 - R$ 274.000 mediante
emissao de 274.000 debentures simples com o valor nominal
de R$ 1 cada, e o restante na 22 série totalmente integralizadas
em 15 de julho de 2019 - R$ 30.000 mediante emiss&o de
30.000 debentures simples com o valor nominal de R$ 1, todas
emitidas na forma nominativa e escritural. Caracteristicas das
Debéntures: 4° Emissao de Debéntures (AGEO): Forma e
Espécie - Espécie Quirografaria com Garantia Real e Garantia
Fidejussoria Adicional. Valor Nominal Unitario: R$ 1,00 (um
real). Quantidade Emitida: 304.000.000 (trezentos e quatro
milhdes), sendo 274.000.00 (duzentos e setenta e quatro
milhdes) da 12 Série e 30.000.000 (trinta milhdes) da 22 Série.
Valor Total da Emiss&o: R$ 304.000.000,00 (trezentos e quatro
milhdes de reais), sendo R$ 274.000.00,00 (duzentos e setenta
e quatro milhdes de reais) da 12 Série e R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) da 22 Série. Garantias: Alienagdo fiduciaria
sobre 14.146.500 (quatorze milhdes, cento e quarenta e seis
mil e quinhentas) quotas representativas do capital social da
EBT, de titularidade de Cinara Ruiz e Jodo Bergomas,
correspondentes a 30% (trinta por cento) do capital social da
EBT. Apos a quitagao total das debéntures da 12 série da Ageo
Terminais e Armazéns Gerais S.A., em junho de 2021, a
Empresa solicitou baixa e extingdo da alienagéo fiduciaria de
14.146.500 quotas em favor da Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios. A transcricdo da baixa e
extingdo da alienagao fiduciaria foi devidamente registrada na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 22 de outubro
de 2021. Prazo e Data de Vencimento: Debéntures 12 Série
terdo prazo de 2.183 (dois mil cento e oitenta e trés) dias
contados da data de emiss&do, vencendo-se, portanto, em 15
de junho de 2025. Debéntures 22 Série terdo prazo de 2.213
(dois mil duzentos e treze) dias contados da data de emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2025. Forma de
Amortizagdo: Debéntures 12 Série — Sera amortizado em 72
(setenta e duas) parcelas mensais, conforme cronograma,
vencendo sempre no dia 15 de cada més, sendo a primeira
devida em 15 de julho de 2019. Debéntures 22 Série - Sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, conforme cronograma,
vencendo sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo
a primeira devida em 15 de julho de 2023. Atualizagdo
Monetaria: Debéntures 12 Série — O valor nominal unitario das
debéntures néo sera atualizado monetariamente. Debéntures
2?2 Série — O valor nominal unitario das debéntures sera
atualizado monetariamente pela variagio acumulada do indice
IPCA + 3,99% a.a. Juros Remuneratérios: Debéntures 12 Série
— Sobre o valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal
unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagcdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, acrescidas de uma sobretaxa (spread) de
2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (liquidada
em 30/06/2021). Debéntures 22 Série - Sobre o valor nominal
unitario atualizado, incidirdo juros remuneratérios prefixados,
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser

Abaixo as movimentagdes ocorridas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 279.094
Captagdo -
Comissdes sobre debéntures 739
Pagamento principal (45.667)
Pagamento de juros (13.494)
Atualizagdo monetaria e juros 12.227
Saldo em 31 de dezembro de 2020 232.899
Captagdo -
Comissdes sobre debéntures 2.720
Pagamento principal (205.500)
Pagamento de juros (6.048)
Atualizagdo monetaria e juros 11.048
Saldo em 31 de dezembro de 2021 35.119

Clausulas contratuais restritivas (“covenants”):
A Companhia possui contrato de debéntures que estabelece
“covenants” financeiros e nédo financeiros, normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagdes. O endividamento liquido
/EBITDA ajustado consolidado ao final de cada exercicio deve
estar limitado a 3,5 vezes. Em junho de 2021, os covenants da
42 emissao (22 série) da AGEO e 12 Emissdo da AGEO Norte
foram alterados através de aditamento da escritura das
debéntures das Companhias para: (1) Aumentar o limite
maximo de alavancagem de 2,0 vezes para 3,5 vezes a relagéo
divida liquida/EBITDA e (2) Permitir a opgao para distribuir
semestralmente dividendos, juros sobre capital proprio, resgate
de quotas ou amortizagédo/resgate de agdes conforme aplicavel,
bonificagdes em dinheiro ou quaisquer outros tipos de
remuneracdo/participagdo. Em 31 de dezembro de 2021, o
limite de distribuigdo de dividendos/lucros, por parte da
controladora é de 25% do lucro liquido consolidado da EBT
que totaliza R$ 43.449 ou até R$ 77.815, o maior valor entre
eles de acordo com a clausula de aditamento da escritura de
debéntures. A Administragcdo da Companhia faz o
acompanhamento de todas obrigacdes restritivas (covenants).
16. Fornecedores: Os fornecedores da Companhia sdo de
materiais e servigos utilizados na operacgéo, todos de origem
nacional.

Fornecedores

17. Obrigacgdes trabalhistas
Proviséo de férias e encargos
INSS sobre folha a recolher
FGTS a recolher

INSS sobre Servigos 4 46
Contribuicdo sindical assistencial
confederativa 7 3
PPR — Programa de Participag@o nos
Resultados (a) 2.132 -
Outros 15 16
6.177 3.388

(a) O PPR é baseado em metas gerais e especificas para os
setores e colaboradores, contribuindo para o crescimento e
desenvolvimento das pessoas e da empresa. Sao avaliados
Scorecard de Operagéo, Melhoria continua, Qualidade e Recursos
Humanos, atribuindo peso e escala a cada meta preestabelecida.

Santos relativo aos débitos inscritos em divida ativa referente
aos IPTU’s dos anos de 2005, 2009 a 2014 e 2016. Os IPTU’s
estavam em discussao judicial sobre a isengéo de IPTU sobre
areas arrendadas de propriedade do Governo Federal.

19. Imposto de renda e Contribuicdo Social 2021 2020
Imposto de renda e contribuigdo social

IRPJ a recolher - 1.819
CSLL a recolher - 775
Total - _2.594
20. Dividendos e Juros sobre o capital proprio (JSCP)
2021 2020
Dividendos a pagar 14.717 16.912
2021 020

Juros sobre o capital proprio (JSCP)

a pagar (a) 7.93
(a) EmAGE realizada no dia 16/12/2021, a Companhia aprovou
o pagamento de Juros sobre Capital Préprio no valor bruto de
R$ 9.340 com reteng&o do IRRF no valor de R$ 1.401.

©

21. Faturamento antecipado 2021 2020
Nao circulante (a) 2618 2.618
2.618 2.618

(a) Refere-se a valores recebidos de servigos de armazenagem
a serem prestados no futuro. A clausula 2.1 do contrato prevé
a utilizagao nos Ultimos 2 meses de vigéncia do mesmo, sendo
assim a Companhia considerando a expectativa da prestagéo
de servigo reclassificou o respectivo saldo para o ndo circulante.
O respectivo adiantamento foi efetuado em agosto de 2019 e
estima-se a prestacdo total do servigo em novembro e
dezembro de 2023, data final do contrato.

22. Qutras contas a pagar 2021 2020
Clientes nacionais 833 596
Contas a pagar (a) 1.292 3.988
2.125 4.584
(a) Refere-se a valores de apdlices de seguros e reembolsos

de gastos.
23. Imposto de renda e contribuicado social: a. O imposto
de renda e a contribuicao social correntes sdo compostos
como segue
2021 2020
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuigao social
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
(+/-) Diferengas temporarias
(+/-) Diferengas permanentes
Base de calculo do imposto de renda
e contribuicao social
Aliquota aplicavel
Débito fiscal apurado pelo lucro real
Imposto de renda e contribuigao
social no resultado - corrente
Imposto de renda e contribuicao
social no resultado - diferido
Total de imposto de renda e
contribuigdo social no resultado (31.783) (36.884)
Aliquota efetiva 30% 34%
b. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos sdo
compostos como segue

103.088 108.093

1.200 (283)
2.710 200

106.998 108.010
34%  34%
36.379 36.700
(32.724) (36.399)

942 (485)

Ativo nao circulante 2021 2020
Provisdo IPTU - (271)
Provisdes para contingéncias - 335
Depreciacéo dos bens reavalidados (1.382) -
Reverséo de depreciagdo do CPC 06 (R2)

—IFRS 16 1.153 -
Efeitos tributarios liquidos do

arrendamento mercantil (2.350) -
Base de calculo do imposto diferido ativo (2.579) 64
Aliquota de Imposto de renda e

contribuigao social - 34% 34%  34%
Impostos diferidos ativos (877) 22
Passivo néo circulante
Efeitos tributarios liquidos do arrendamento
mercantil - (757)
Custo liquido dos bens reavaliados

nao realizados - 1.636
Efeitos tributarios liquidos do IOF e

comissdes de financiamentos (626) 3.283
Efeitos tributarios liquidos do

empréstimo exterior (hedge) - 1172
Provisdo Trabalhista 2.743 -
Reverséo de provisao trabalhista (1.034) -
Contraprestagao de arrendamento IFRS 16 (876)
Provisdo PPR + Prémio 2.132 -
Reverséo de juros AVP — IFRS 16 577
Reverséo de depreciagéo do

CPC 06 (R2)/ IFRS 16 - 420
Derivativo Swap (3.255) -

Base de calculo do imposto diferido passivo
Aliquota de Imposto de renda e

(339) (5.754)

contribuigao social - 34% 34%  34%
Impostos diferidos passivos (115) (1.956)

Impostos diferidos ativos (passivos) liquidos ~ (993) (1.934)
24. Provisao para contingéncias e depésitos judiciai
Durante o curso normal dos negécios, a Companhia fica
exposta a certas contingéncias e riscos, que incluem processos
trabalhistas, em discussdo. Em 31 de dezembro de 2021 e de
2020, a Companhia possuia registrados, no passivo ndo
circulante, os seguintes valores a titulo de proviséo para cobrir
eventuais riscos:

Processos trabalhistas 1.709 _1.611

Trabalhistas: Refere-se a discussoes trabalhistas de carater
remuneratorio e indenizatérios. A Companhia provisionou o
saldo de R$ 1.709 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 1.611 em
31 de dezembro de 2020) com base em sua avaliagdo e no
parecer de seus advogados que consideram como “Provavel”
a perda dos processos.

Movimentacgao da provisdo para contingéncias

2021 2020
No inicio do exercicio 1.611  2.447
Reversdes/baixas (573) (1.288)
Complemento de provisdo 106 105
Novas provisdes 565 347
No fim do exercicio 1.709 _1.611

Causas possiveis de perda: Em 31 de dezembro de 2021, a
Companhia é parte passiva em processos judiciais avaliados
por seus assessores juridicos como possiveis de perda no
montante de R$ 6.251 (R$ 3.442 em 2020) em processos civeis
e trabalhistas de diversas naturezas, tais como pagamento de
horas extras, verbas rescisérias, equiparagao salarial, adicional
noturno etc., que se encontram na esfera judicial em fases
processuais distintas. Depésitos judiciais: Os depositos
judiciais relacionados a agdes trabalhistas e civeis montam
respectivamente em R$ e R$ 1.030 e R$ 263, totalizando
R$ 1.293 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 357 e R$ 255
totalizando R$ 612 em 31 de dezembro de 2020) e estdo
apresentados no ativo néo circulante. 25. Patriménio liquido:
Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de R$ 166.600 (R$ 61.600,00
em 31 de dezembro de 2020). Em 29 de junho de 2021, a
controladora Empresa Brasileira de Terminais e Armazéns
Gerais Ltda, efetuou aporte de capital no valor de em
R$ 105.000 através de integralizagdo em moeda corrente
nacional. Acomposigéo acionaria em 31 de dezembro de 2021
e 2020 é a seguinte: 107.404.880 (cento e sete milhdes,
quatrocentos e quatro mil, oitocentos e oitenta) agdes subscritas
pela EBT - Companhia Brasileira de Terminais e Armazéns
Gerais Ltda. Reserva legal: O saldo em 31 de dezembro de
2021 € de R$ 10.674 (R$ 7.575 em 31 de dezembro de 2020).
E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da lei das Sociedades
por Agoes (Lei n° 6.404/76), até o limite de 20% do capital
social. Reserva de lucros: O saldo em 31 de dezembro de
2021 é de R$ 94.770 (R$ 71.535 em 2020).Nos termos do art.
199 da lei das Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76), o saldo
da reserva de lucros néo podera ultrapassar o capital social.
Reserva de reavaliagdo: O saldo de R$ 912 (R$ 1.079 em
2020), refere-se a reserva de reavaliagéo efetuada em 2007,
a qual vem sendo realizada mediante a depreciagao, baixa ou
alienacdo dos bens que deram origem a sua constituigéo.
Durante 2021, foi amortizado um montante de R$ 168 (R$ 168
em 2020) desta reserva. Distribuigao de lucros: No exercicio
de 2021, a Companhia distribuiu R$ 37.995, sendo R$ 16.912
referente a 2020 e R$ 21.083 oriundos de sua reserva de lucros.
E constituido & raz&o de 25%, no minimo, do lucro liquido, apés
as aplicagcdes em Reserva Legal, apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 194 da lei das Sociedades por Agdes
(Lei n® 6.404/76).

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 71.305 71.209
Ajuste JCP (9.340) -
Base para Reserva Legal 61.965 71.209
(-) Reserva legal — 5% (3.098) (3.560)
Base para dividendos 58.866 67.649
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 14.717 16.912
Total dividendos 14.717 16.912

26. Obrigagoes legais e contratuais: A Companhia possui
determinadas obrigagdes legais e contratuais, ligadas aos
arrendamentos das areas sob Administragéo da Santos Port
Authority — SPA, onde atualmente operam Instalagdes
Portuarias de Uso Publico Especial (IPUPE), obrigagdes estas
que vao além da regularidade quanto aos pagamentos mensais
estabelecidos em contrato, e que devem ser cumpridas sob
pena de rescisdo dos contratos de arrendamentos entre as
partes. A Companhia assumiu compromissos, decorrentes do
contrato de arrendamento, de realizar mensalmente o
pagamento a titulo de aluguel pela exploracdo das areas
arrendadas durante o periodo do contrato, os quais sdo
reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia, por se
tratar de arrendamentos operacionais. A Companhia também
efetua pagamentos mensais por outros servigos prestados pela
Santos Port Authority — SPA baseados em tabelas especificas
estabelecidas pelas autoridades portuarias. A Companhia
possui compromisso anual de Movimentag&o Minima Contratual
(MMC) de granéis liquidos, sendo contabilizada através das
operagdes de embarque e desembarque maritimo. AMMC da
AGEO ¢é de 1.039.484 toneladas por ano, conforme o primeiro
termo de apostilamento ao contrato de arrendamento
DP/10.2001. Em 2021, a AGEO movimentou 1.624.103
toneladas, que representa 56,24% acima da MMC. O contrato
de arrendamento prevé a obrigagéo de efetuar pagamentos de

27. Receita operacional liquida 2021 2020
Prestacéo de servigos - Mercado
interno 203.824 159.655
Prestacéo de servigos - Mercado
externo (a) 42.927  95.258
246.751 254.913
Dedugbes
ISS (12.337) (12.746)
PIS (15.491)  (2.634)
COFINS (3.363) (12.134)
(-) Impostos sobre vendas (31.191) (27.514)

Receita operacional liquida 215.560 _227.399
(a) Servigos prestados em territério nacional para clientes do
exterior

28. Custos e despesas operacionais por natureza

2021 2020

Pessoal (42.860) (39.142)
Depreciagao (21.057) (21.516)
Servigos de atracagdo e movimentagéo

de cargas (6.770)  (7.437)
Consumo de materiais (8.699) (11.120)
Utilizagdo de servicos (8.085) (9.470)
Servigos contratados (7.051)  (7.996)
Ocupagéo (1.731)  (1.161)
Manutengao e conservagao (1.093) (2.683)
(Provisao)/reversao de contingéncias (12) 1.405
Seguros (2.612) (2.629)
Amortizagéo - Direito de uso (1.683)  (1.492)
Outras custos / despesas (3.214)  (5.867)
Indenizagées (141)  (1.690)
Arrendamento Operacional (309) (325)
Despesas tributarias (289) (253)
Utilidades (200) (223)
TRIMMC (a) - 1
Créditos de PIS/COFINS (b) 4.251 4.833

(101.554) (106.755)
(76.862) (81.718)
(23.196) (21.454)
(1.496)  (3.583)

(101.554) (106.755)

Custo dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais, liquidas

(a) Termo de Responsabilidade de Implantagdo de Medidas
Mitigatérias (TRIMMC) e/ou Compensatorias, refere-se ao valor
estabelecido pela Prefeitura de Santos, para minimizagdo ou
compensacado dos impactos a vizinhanga decorrentes da
implantagéo e operagédo do terminal, com desembolso até
dezembro de 2020. (b) Créditos de PIS e COFINS nao
cumulativos sobre aquisi¢éo de materiais e servigos utilizados
como insumos na prestagdo de servicos de armazenagem e
correlatos, conforme Leis 10.637/2002 — PIS e 10.833/2003
— COFINS .

29. Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e debéntures (a)

2021 2020

(11.048) (12.523)

Comissdes sobre debéntures (4.020) (874)
Juros sobre arrendamentos (2.206) (2.235)
Outras despesas financeiras (238) (418)
Variagédo cambial passiva (663) (2.448)

(18.175) (18.498)

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 3.231 3.182
Variagao cambial ativa 497 2443
Juros ativos 178 228
Ganho Swap 3.255 -
Outras receitas financeiras 96 94
7.257  5.947
Resultado financeiro liquido (10.918) (12.551)

(a) Nota explicativa n° 16 Debéntures

30. Instrumentos financeiros: Gerenciamento dos riscos
financeiros: Visao geral - ACompanhia apresenta exposi¢cdo
aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros: « Risco de crédito; « Risco de liquidez; e « Risco de
mercado. Esta nota apresenta informagoes sobre a exposi¢ao
da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, os
objetivos da Companhia, politicas e processos para a
mensuracgado e gerenciamento de risco. Os valores contabeis
dos ativos e passivos financeiros sédo como segue:

30.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros: E
apresentado a seguir uma tabela de comparagao por classe
do valor contabil e do valor justo dos instrumentos financeiros
da Companhia, bem como suas categorias.

2021
Ativos Financeiros Nota Categoria Nivel Valor contabil Valorjusto Total em 2021
Circulante
Caixa e bancos 6 Custo amortizado 1 247 247 247
Aplicagdes financeiras 6 Valor justo por meio do resultado 2 59.820 59.820 59.820
Derivativos - Swap 7 Valor justo por meio do resultado 2 3.255 3.255 3.255
Contas a receber 8 Custo amortizado 2 5.032 5.032 5.032
Outros créditos 9 Custo amortizado 2 832 832 832
69.186 69.186 69.186
Passivos Financeiros
Circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 1.252 1.252 1.252
Debéntures 16 Custo amortizado 2 5.568 5.568 5.568
Fornecedores 17 Custo amortizado 2 3.659 3.659 3.659
Outras contas a pagar 23 Custo amortizado 2 2.125 2.125 2.125
12.604 12.604 12.604
Nao circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 30.877 30.877 30.877
Debéntures 16 Custo amortizado 2 29.551 29.551 29.551
60.428 60.428 60.428
2020
Ativos Financeiros Nota Categoria Nivel Valor contabil Valor justo Total em 2020
Circulante
Caixa e bancos 6 Custo amortizado 1 95 95 95
Aplicagdes financeiras 6 Valor justo por meio do resultado 2 126.952 126.952 126.952
Contas a receber 8 Custo amortizado 2 5.516 5516 5516
Outros créditos 9 Custo amortizado 2 1.414 1.414 1.414
133.977 133.977 133.977
Passivos Financeiros
Circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 1.089 1.089 1.089
Debéntures 16 Custo amortizado 2 45.675 45.675 45.675
Fornecedores 17 Custo amortizado 2 5.490 5.490 5.490
Outras contas a pagar 23 Custo amortizado 2 4.584 4.584 4.584
56.838 56.838 56.838
Nao circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 29.421 29.421 29.421
Debéntures 16 Custo amortizado 2 187.224 187.224 187.224
216.645 216.645 216.645

Os valores desses instrumentos reconhecidos no balango
patrimonial ndo diferem dos valores justos: « Contas a
receber e outros recebiveis e fornecedores, se aproximam
de seu valor contabil em grande parte devido ao vencimento
no curto prazo desses instrumentos; « Empréstimos e
financiamentos e contas a pagar, sdo corrigidos conforme
contrato e representam o saldo a ser liquidado na data de
encerramento das obrigagdes contratuais. Hierarquia de
valor justo: Ao mensurar o valor justo de um ativo ou
passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados
em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo
da seguinte forma: Técnicas de avaliagdo utilizadas para
valorizar instrumentos financeiros, conforme as regras dos
niveis 1 e 2 incluem: « Nivel 1 - Ativos financeiros sao
mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. Areceita de juros, ganhos e perdas cambiais
ou ganho ou perda no desreconhecimento séo reconhecidos
no resultado. « Nivel 2 - A mensuragao ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, despesa de juros, ganhos
e perdas cambiais ou qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento sdo reconhecidos no resultado. « A
Companhia nédo possui instrumentos financeiros
classificados como nivel 3. N&o ha inputs ndo observaveis
significativos aplicados. A Companhia néo efetuou
aplicagbes de carater especulativo em derivativos ou em
quaisquer outros ativos de risco. Estrutura de
gerenciamento de riscos: Risco de crédito: Risco de
crédito € o risco da Companhia incorrer em perdas
decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um
instrumento financeiro, decorrente de falha destes em
cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis de clientes e em titulos de
investimento. Exposi¢do a riscos de crédito: Caixa e
equivalentes de caixa: A Companhia detinha caixa e
equivalentes de caixa de R$ 60.067 em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 127.047 em 31 de dezembro de 2020), os
quais representam sua maxima exposigao de crédito sobre
aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa sédo
mantidos em instituicdes financeiras de grande porte.
Aplicagées financeiras: A Companhia detinha aplicagbes

financeiras no montante de R$ 59.820 em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 126.952 em 31 de dezembro de 2020), os
quais representam sua maxima exposicéo de crédito sobre
aqueles ativos. As aplicagdes financeiras sdo mantidas em
instituicdes financeiras de grande porte.Contas a receber:
A Companhia detinha contas a receber de R$ 5.032 em 31
de dezembro de 2021 (R$ 5.516 em 31 de dezembro de
2020), os quais representam sua maxima exposi¢cao de
crédito sobre aqueles ativos. As politicas de prestacéo de
servigos e concessdo de crédito da Companhia estdo
subordinadas as politicas de crédito fixadas pela
Administracdo e visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo
é alcangado pela Administragdo por meio da selegédo
criteriosa da carteira de clientes que considera a capacidade
de pagamento (analise de crédito) e da diversificagéo de
suas operagoes (pulverizagado do risco). A Companhia ndo
possui histérico de inadimpléncia significativa junto aos seus
clientes. Na nota explicativa n® 8 estdo demonstrados os
saldos de contas a receber por idade de vencimento.
Derivativos: Os derivativos sdo contratados com o banco
Itall que possui rating brAAA (estavel), pela agéncia de
rating de crédito S&P Ratings. Risco de pregos: A
Companhia considerada baixo o risco de pregos por serem
pactuados junto aos clientes no momento da celebracdo
do contrato e que normalmente possuem prazos que variam
de minimo de 1 a 3 anos e os precgos sao corrigidos,
anualmente, pelos indices IGPM-FVG ou IPA-DI. Risco de
liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Companhia
encontre dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo
liqguidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo
de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre
haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir com as
obrigagdes vincendas, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia. Os passivos
financeiros nao derivativos da Companhia classificados por
data de vencimento (com base nos fluxos de caixa futuro
nao descontados) sdo os seguintes:

2021
Menos Entre 1 Entre 3 Entre 5 Maior que Fluxo Valor
de1ano e2anos e4anos e6anos 7 anos estimado contabil
Debéntures 3.029 27.415 12.500 - - 42.944 35.119
Fornecedores 3.659 - - - - 3.659 3.659
Outras contas a pagar 2125 - - - - 2125 2125
Arrendamentos a pagar 1.252 2.788 2.985 2.205 22.899 32.129 32.129
10.065 30.203 15.485 2.205 22.899 80.857 73.032
Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes

nos precos de mercado - tais como as taxas de cambio e _2021 2020
taxas de juros - afetardo os ganhos da Companhia ou o valor Estados Unidos 47 246
de suas participagoes em instrumentos financeiros. O objetivo - gjngapura - 5

do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar . .
o . N Reino Unido - 163
as exposic¢des a riscos de mercados, dentro de parametros —_—
Total 47 414

aceitaveis, e ao mesmo tempo aperfeigoar o retorno. A
Companhia utiliza derivativos para gerenciar riscos de
mercado. Todas essas operagdes sdo conduzidas dentro das
orientagdes estabelecidas pela Administragdo da Empresa.
Risco cambial: A Companhia esta sujeito ao risco de moeda
em parte de suas receitas denominadas em uma moeda
diferente do Real (R$), em Ddlar Americano (USD). O resumo
dos dados quantitativos sobre a exposi¢édo para o risco de
moeda estrangeira da Companhia fornecido pela
Administracdo baseia-se na sua politica de gerenciamento
de risco conforme abaixo:

A Administragdo da Companhia entende que a exposicédo a
moeda estrangeira é imaterial e qualquer variagao significativa
nas taxas de dolar ndo causariam impactos significativos para
a Companbhia, por isso, ndo esta sendo divulgada a analise
de sensibilidade de risco cambial. Risco de taxa de juros:
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou
perdas por oscilagdes nas taxas de juros incidentes sobre
seus ativos e passivos financeiros. As variagdes das taxas
de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os
passivos financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos

2021 2020 ©s impactos dessas variagbes na rentabilidade dos
TR usp Rs usp [uesmentor inaveros s o nchvasento o occs
Contas a receber _ 47 8 414 79 ({os ativos e passivos financeiros da Companhia foi
Exposicao __ 47 _ 8 _414 _ 79 demonstrada em dois cenarios além do provavel.
Saldo
Exposicao - Taxa de Juros contabil Risco Provavel (+25%) (-25%) (+50%) (-50%)
IPCA 10,06%  12,58% 7,55%  15,09% 5,03%
Debéntures (35.119)  Aumento IPCA (38.652) _ (39.535) (37.769) _ (40.418)  (36.885)
CDI 4,35% 5,44% 3,26% 6,53% 2,18%
Derivativos - Swap 3.255 Diminuigéo CDI 3.397 3.432 3.361 3.468 3.326
Aplicacbes financeiras 59.820 Diminuigéo CDI 62.422 63.073 61.772 63.723 61.121
Exposicao liquida do balango
patrimonial 27.167 26.970 27.364 26.772 27.562
Impacto no resultado - (197) 197 (395) 395

31. Transagoes sem efeito caixa: Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2021, a Companhia teve as seguintes
transagdes ndo caixa, que ndo foram apresentadas nas Demonstragdes dos fluxos de caixa:

Transagoes sem efeito caixa
Dividendos minimos propostos a pagar
Resultado do exercicio

Juros sobre capital préprio

Resultado do exercicio

Imobilizado

Fornecedores de imobilizado

Ganho Swap

Receita financeira

Total

2021 2020
14.717 16.912
(14.717) (16.912)
9.340 -
(9.340) -
- (2.129)

- 2129
(3.255) -
3.255 -

definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, 18. Obrigagdes tributarias 2021 2020 valores adicionais por movimentagdes inferiores a c . ; :
em qualquer caso, limitado a 3,99% (trés inteiros € noventa e Parcelamento IPTU (a) — 95  Movimentagao Minima Contratual - MMC. As instalagdes em 32. Cobertura de segl.xros. Em 31 de dezembro de 2021: _a cobertura de seguros de mercadorias de ter(_:elros armaz_enhadQS
nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e IRRF sobre JCP a recolher 1.401 - exploragéo e os bens de propriedade da Santos Port Authority ©M Poder da Companhia era de R$ 461.000, conforme apdlice 17.96.0006955.12 de Chubb Seguros Brasil S.A., com vigéncia
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ECONOMIA 3

Relatério dos auditores independentes sobre as demosntracoes financeiras

Aos Quotistas e Administradores da Ageo Terminais e Armazéns Gerais S.A. - Sdo Paulo-SP

Opinido - Examinamos as demonstracdes financeiras da AGEO Terminais e Armazéns Gerais S.A. ("Companhia"), respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da AGEO Terminais e Armazéns Gerais S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditores. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, esté@o descritas na segéo a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Principal assunto de auditoria - Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo
e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Ativo imobilizado - Veja as Notas 4 (f) e 14 das demonstragdes financeiras.

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui registrado na rubrica de
ativo imobilizado do balango patrimonial o montante de 277.325 mil. AEmpresa
investe valores significativos em ampliagéo, realizagéo regular de inspegéo, de
bens e equipamentos. Os investimentos sdo feitos objetivando: reparo e
manutengéo do item do ativo imobilizado; inspegdes importantes em busca de
falhas; e substituicdo de pegas de um ativo imobilizado para manter os ativos
imobilizados em boas condi¢des de funcionamento e garantir que estejam dentro
do padrédo de qualidade e seguranga para continuidade da prestacéo de servigos
oferecidos pela Companhia até o final do prazo do direito de exploragéo e uso
de instalagdo Portuaria, atendendo o acordado na renovagdo antecipada dos
contratos de arrendamento.

Desta forma, a administragdo da Companhia exerce julgamento para definir se
a alocagdo dos gastos dever ser reconhecida como imobilizado ou resultado.
Devido a quantidade das transagdes, ao julgamento exercido pela administragéo
da Companhia e o ativo imobilizado ser o elemento mas relevantes das
demonstragdes financeiras, consideramos esse assunto significativo em nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram entre outros:

(i) Avaliamos as politicas contabeis aplicadas pela Companhia para
reconhecimento e mensuragao do ativo imobilizado;

(ii) Analisamos em base amostral, a classificagdo dos valores dos
investimentos entre imobilizado ou como gastos de manutengédo
reconhecidos no resultado do exercicio com base na natureza desses
investimentos;

(iii) Avaliamos se as divulgagdes nas demonstragdes consideram todas
as informacgdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
resumidos, consideramos que o reconhecimento e mensuragéo do ativo
imobilizado, bem como as divulgacdes relacionadas, séo aceitaveis no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administragdo pelas demonstragées financeiras - A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacédo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas Internacionais de Relatério Financeiro (IRFS) emitidas
pelo International Accounting Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a administragéo
é responsavel pela avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras - Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstrages
financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagéo, omissao ou representacgdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. « Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela
administracéo. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

m KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

Sao Paulo, 22 de margo de 2022.

Daniel Aparecido da Silva Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2
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