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Capitale Energia Comercializadora Ltda.
CNPJ/MF n° 11.599.292/0001-47 - NIRE 35.300.435.354

D trac Contabeis individuais e lidadas em 31 de de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Balancos patrimoniais Controladora Consolidado co Controladora Consolidado

TIVO Nota _ 2021 _ 2020 _ 2021 _ 2020  doresultado  Nota 2021 2020 2021 2020
Circulante 451,946 425.283 453.688 429.248 Receita operacional liquida 17 1.581.354 1.713.262 1.583.212 1.715.113
Caixa e equivalentes de caixa 4 45582 80.378 46.751 83.797 Custos 18 (1.563.494) (1.645.592) (1.563.494) (1.645.592)
Contas a receber 5 158.448 187.877 158.744 188.153 Resultado do valor justo
Impostos a recuperar 7 20208 10.463 20.226 10.473 de contratos de energia 18 30518  (30.177) 30518  (30.177)
Valor justo dos contratos de energia 20 227.034 145.992 227.034 145.992 Lucro bruto 48378  37.493 50.235  39.344
Outros ativos financeiros 6 674 573 933 833 Despesas
Nao circulante 17.293 20.032 15.680 16.248 Despesas administrativas
Realizével a longo prazo 113.709 88.894 113.712 88.892 e gerais (256.320)  (17.623)  (256.325)  (17.765)
Valor justo dos contratos de energia 20 108.335 83.876 108.335 83.876 Outras receitas operacionais 18 (2.371) 3876 (2.371) 3.876
Outros ativos financeiros 6 5356 5000 5356 5.000 Resultado da equivaléncia
Partes relacionadas 14.b 18 18 20 16 patrimonial 1710 1.501
Investimentos 8 15037 16.767 13.424 12.983 Lucro antes do
Imobilizado 9 2242 3230 2242 3.230 resultado financeiro 22.3% 25.247 22.539 25.455
Intangivel 9 14 35 14 35 Receitas financeiras 19 3.592 9.712 3.760 9.772
Total do ativo . , 582.948 534.209 583.080 534.388 Despesas financeiras 19 (3.779) (2.734) (3.784) (2.737)
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Lucro antes do IR e CS 22209 32225 22515 32490
Circulante 396.130 352.131 396.216 352.197 IReCS - Corrente 13 7.075  (20.142) 6.822  (20.359)
Fornecedores 10 150.701 190.027 150.701 190.027 IR e CS - Diferido 13 (8.049) 10218 (8.049  10.218
Empréstimos e financiamentos 745 745 603 Lucro liquido do exercicio 21235 22301 21.288  22.349
Obrigacdes sociais, trabalhistas Atribuivel a: Controladores 21.235 22.301 21.235 22.301
e tributérias 12 15182 5968 15250 6.018 Nao controladores - 53 48
Provisao para participacao nos lucros 3450 3343 3450 3.343 Lucro liquido do exercicio 21.235 22.301 21.288  22.349
Valor justo dos contratos de energia 20 211.143 149.523 211.143 149.523 Demonstracées do Controladora Consolidado
Partes relacionadas 14.b 2 2 3 resultado abrangente 72021 2020 2021 2020
Juros sobre capital préprio 2 pagar 8.239 8239 - Lucro liquido do exercicio 21.235 22301 21.288 22.349
Qutras contas a pagar 6.667 2665 6.686 2.683 Recitados abrangentes B
Nao creularte 79-§§5 59-035 79-ﬁ5 59-°g5 Resultado abrangente do exercicio 21235 22.301 21.288 22.349
Empréstimos e financiamentos TN 7 1> 137 Dtribuivel a: Conroladores 21.235 22301 21.235 22.301
Valor justo dos contratos de energia 20 56.382  42.991  56.382  42.991 \aq controladores B R 53 18
Passivo fiscal diferido 13.b 1%2 ggg lég 573 23.326 15277 21.235 22.301 21.288 22.349

7 . . . .

Patrimdnio liquido

Capital social 16 30444 30.444 30.444 30.444
Reserva de capital l6a (1.419) (2.131) (1.419) (2.131)
Transacao de capital (5.140) (5.140) (5.140) (5.140)
Reserva de lucros 83.107 99.900 83.107 99.900
Participacéo de nao controladores 46 113

106.992 123.073 107.038 123.186
Total do passivo e patriménio liquido 582.948 534.209 583.080 534.388
Notas explicativas da Administracao
as demonstracoes contabeis
1. Contexto operacional: A Capitale Energia Comercializadora Ltda. “Capitale” ou “Em-
presa” é uma Sociedade limitada, constituida em 15/2/12, com natureza empresaria,
organizada e regida nos termos do presente Contrato Social, da Lei n° 10.406, de
10/1/02, conforme alterada (“Cadigo Civil") e, em suas omissdes, pela Lei n°
6.404/76, conforme alterada (Lei das S/As), e das demais disposicdes aplicaveis. A
Empresa tem sede na cidade de Sao Paulo/SP, na Avenida Presidente Juscelino Kubits-
chek, 360, 13° andar; Sao Paulo/SP, CEP 04543-000. As demonstragdes contabeis
consolidadas (“Consolidado”) e individuais (“Controladora”) da sociedade relativa ao
exercicio findo em 31/12/19 abrangem a sociedade e suas Controladas em conjunto
(Conjuntamente referidas como “Grupo” ou e individualmente como “Empresa” ou
“Capitale”). A Empresa tem por objeto: (i) Comercializacdo de energia elétrica; (ii) In-
termediacao de negdcios em geral, relacionadas a comercializacao de energia elétrica;
(iii) Prestacéo de servicos de consultoria relacionados a investimento, planejamentos e
comercializaco em geral de energia elétrica, e; (iv) Participacao em outras sociedades
comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, independentemente do tipo societario
da sociedade investida. Outros: A Empresa tem suas atividades autorizadas pela Agén-
cia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, conforme Despacho 1.528 de 31/5/10. 1.1.
Efeitos do covid-19: A Administracdo da Empresa tem acompanhado de perto os im-
pactos do coronavirus (Covid-19) na economia global e, principalmente, no Brasil.
Dessa forma, dentre os diversos riscos e incertezas aos quais a Empresa esta exposta,
a Administracéo avaliou possiveis eventos econdmicos que poderiam impacté-lo, tais
como s relacionados as estimativas contabeis e mensuraco de seus ativos e passivos.
Embora até o momento ndo seja possivel mensurar todos os possiveis impactos da
Covid-19 no ambiente econémico, a Administracéo entende que nao foram observados
impactos que pudessem modificar a mensuracao de seus ativos e passivos apresenta-
dos nas demonstracdes contabeis em 31/12/21. Em conexao com as demonstracdes
contabeis em 31/12/21, a Empresa continua a cumprir todas as diretrizes para preve-
nir a Covid-19 divulgadas pelos orgaos de salde competentes e manter as medidas
para mmgar 0 risco de transmissao da Covwd 19 nos locais de trabalho. 2. Bases de
preparagao e apresentacao das di abeis: a. Declaracao de conformi-
dade: As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas estdo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emissao das demonstraces
contabeis individuais e consolidadas foi autorizada pela Administracéo da Empresa em
20/4/22. Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracoes contabeis indi-
viduais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem
aquelas utilizadas pela Administraco na sua gestao. b. Base de mensuracéo: As de-
monstragdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico, com excecao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
c. Moeda funcional e moeda de apresentacéo: Essas demonstracdes contébeis sao
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Empresa e suas controladas. Todas
as informacdes financeiras divulgadas nas demonstragGes contabeis apresentadas em
Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma. d. Uso de estimativas e julgamentos: Julgamento: As informacdes sobre julga-
mentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis estao incluidas nas seguin-
tes notas explicativas: * Nota 5: Contas a receber (Perda Estimada para credores de
liquidacéo duvidosa); * Nota 15: Provisao para contingéncia (reconhecimento e men-
suracao: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recur-
50s); * Nota 20: Estimativa de valor justo dos instrumentos financeiros. 3. Resumo das
principais préticas contabeis: 3.1. Caixas e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras que incluem
outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sdo prontamente con-
versiveis em um montante conhecido de caixa, com baixo risco de variacao no valor de
mercado, sendo demonstrado pelo custo acrescido de juros auferidos até da data do
balanco. 3.2. Aplicacdes financeiras classificadas como néo circulante: As aplicacdes
financeiras sao reconhecidas e mensuradas pelo valor justo e sao classificadas como
mantidas para negociaco e os resultados financeiros auferidos nessas operagdes sao
alocados diretamente ao resultado. A classificagao dessas aplicacdes como nao circu-
lante esté relacionado com a possibilidade de resgate e vinculacoes desses ativos em
garantias. 3.3. Contas a receber: Incluem o fornecimento de energia elétrica faturado
aos consumidores livres e a receita relativa a energia fornecida e nao faturada até o
encerramento do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia. S&o re-
gistradas ao valor justo e classificadas como empréstimos e recebiveis, pois apresen-
tam pagamentos fixos e determinveis e ndo sao cotadas em mercado ativo; sao men-
suradas ao custo amortizado, para o qual ndo ha impactos de juros; pelo fato das
contas a receber ser liquidado normalmente em um prazo inferior a 90 dias, os valores
contabeis representam substancialmente o valor presente na data do balanco. 3.4.
Fornecedores: Incluem a compra de energia elétrica faturados para a Empresa e com-
pra de energia nao faturada até o encerramento do balanco, contabilizado pelo regime
de competéncia. Sao obrigacdes registradas como passivos financeiros pelo custo
amortizado, no qual nao ha impactos de juros. 3.5. Imobilizado: Sao contabilizados
pelo custo de aquisico acrescidos de impostos ndo recuperaveis sobre a compra,
quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local em condicoes
necessarias para o funcionamento conforme pretendido pela Administracéo e deduzida
de depreciacoes acumuladas. A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se
no método linear de acordo com a vida (til estimada de cada item do imobilizado. 3.6.
Demais passivos circulantes e ndo circulantes: Sdo demonstrados pelos valores conhe-
cidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos respectivos encargos. 3.7. Bene-
ficios a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados s men-
suradas em uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser
pago em dinheiro ou participacéo nos lucros de curto prazo. 3.8. Provisdes: Sao reco-
nhecidas no balanco em decorréncia de um evento passado quando é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao e possa ser estimado de
maneira confiével. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do
risco envolvido. 3.9. Imposto de Renda e Contribuicao Social: O imposto de Renda e a
Contribuicao Social correntes registrados no resultado séo calculados com base no re-
gime de lucro real anual. O imposto de renda as aliquotas de 15%, acrescida de 10%
sobre o lucro tributavel que exceder R$ 240 mil anuais, e a contribuicao social corren-
te é calculada com base nos lucros tributéveis antes do imposto de renda, através da
aplicacéo de aliquota de 9%; ambos considerando a compensagdo de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicéo social, respectivamente, limitadas a 30% do Lucro
Real, quando aplicavel. As despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social
compreendem os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente € 0 im-
posto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das
demonstracdes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacéo aos
exercicios anteriores. 3.10. Regime de tributacéo do PIS e COFINS: A Diretoria registra
que, em funcao do recebimento de alguns questionamentos a respeito da aplicacao do
Regime Especial outorgado pela Receita Federal a Capitale Energia, bem como me-
diante a existéncia de algumas manifestacdes desse drgéo com posicionamentos diver-
sos sobre como devem ocorrer os célculos dessas contribuicoes nas operacdes de
compra e venda de energia elétrica, a Capitale Energia, muito embora possua interpre-
tacdo diversa fundamentada, resolveu modificar o regime de apuragao da PIS/COFINS
para nao-cumulativo de forma retroativa ao ano de 2018. 3.11. Capital social e remu-
neracao de quotistas: O capital social € representado por quotas. A remuneragao dos
quotistas é realizada sob a forma de distribuicéo de dividendos e juros sobre capital
proprio conforme definido no contrato social da Empresa. Os dividendos so distribui-
dos com base nos resultados auferidos pela Empresa, podendo ser antecipados me-
diante realizacao de reuniao de quotistas cujas atas estao devidamente arquivadas na
sede da Empresa. 3.12. Apuracéo de resultados: A receita operacional € reconhecida
quando: (i) os riscos e beneficios mais significativos forem transferidos para o compra-
dor, (ii) for provavel que beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Empresa, (iii)
0s custos associados puderem ser estimados de maneira confiavel; e (iv) o valor da
receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A receita é medida liquida de des-
contos, impostos e encargos sobre vendas. A receita de operacdes com energia elétrica
é reconhecida no resultado em funcéo da sua entrega efetiva através do registro na
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) respeitando o regime de com-
peténcia. O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores e demais
agentes da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica é efetuado mensalmente. A
receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela comer-
cializacao de energia no curso normal das atividades da Empresa. Receitas e despesas
financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros auferidos em aplicacoes
financeiras e ganhos em instrumentos financeiros, quando aplicavel. As despesas fi-
nanceiras abrangem despesas com juros, tarifas bancdrias e comissoes de fianca.
Custo do servico de energia elétrica: Os custos do servico de energia elétrica sao reco-
nhecidos e mensurados: (i) em conformidade com o regime de competéncia, apresen-
tados liquidos dos respectivos créditos de impostos, quando aplicavel; e (ii) com base
na associacéo direta da receita. O custo do servico de energia elétrica refere-se basica-
mente ao custo da energia elétrica comparada para comercializacao vinculada a ativi-
dade operacional da Empresa. 3.13. Instrumentos financeiros: Ativo financeiro: a)
Classificacéo ativo financeiro: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classi-
ficado como mensurado ao: (i) custo amortizado (CA); (ii) valor justo por meio de ou-
tros resultados abrangentes (“VJORA"); ou (iii) valor justo por meio do resultado
(“VJR"). Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as
condicdes a seguir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo de negdcios com o ob-
jetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo finan-
ceiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa que sao apenas pagamen-
tos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto. Um ativo financeiro é
mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condicdes a seguir: (i) o ativo é
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta
de fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e (i) os termos
contratuais do ativo financeiro déo origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.
Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao valor justo por
meio do resultado. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Empresa pode, irrevo-
gavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca os requisitos para ser mensu-
rado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao VJR. Essa designacao possui o
objetivo de eliminar ou reduzir significati te um possivel descasamento contabil
decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo. b) Reconhecimento e mensu-
racao: As compras e as vendas de ativos financeiros séo reconhecidas na data da ne-
gociacao. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos
dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao classificados como a0
valor justo reconhecido no resultado. Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos
no resultado so, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao
sdo debitados a demonstracéo do resultado no periodo em que ocorrerem. O valor
justo dos investimentos com cotacao piblica é baseado no prego atual de compra. Se
0 mercado de um ativo financeiro nao estiver ativo, a Empresa estabelece o valor justo
por meio de técnicas de avaliagao. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmen-
te similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacéo de
opgoes, privilegiando informacdes de mercado e minimizando o uso de informagoes
geradas pela Administracdo. c) Valor recuperéavel (impairment) de ativos financeiros -
ativos mensurados ao custo amortizado: A Empresa avalia no final de cada periodo de
relatdrio se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos finan-
ceiros esteja deteriorado. Os critérios utilizados pela Empresa para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira
significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia
ou atraso nos pagamentos de juros ou de principal; (iii) probabilidade de o devedor
declarar faléncia ou reorganizacéo financeira; e (iv) extincao do mercado ativo daquele
ativo financeiro em virtude de problemas financeiros. d) Desreconhecimento de ativos
financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo finan-
ceiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmen-
te quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e (ii) a Empresa
transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obriga-
céo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Empresa transferiu substan-
cialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo; ou (b) a Empresa néo transfe-
riu e ndo reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre esse ativo. Quando a Empresa tiver transferido seus direitos
de receber fluxos de caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e nao
tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Empresa com
esse ativo. Passivos financeiros: e) Reconhecimento e mensuracdo: Um passivo finan-
ceiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
definido como mantido para negociacéo ou designado como tal no momento do seu
reconhecimento inicial. Os custos da transacéo sao reconhecidos no resultado confor-
me incorridos. Esses passivos financeiros séo mensurados pelo valor justo e eventuais
mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidas
no resultado do exercicio. Os passivos financeiros da Empresa, que sao inicialmente
reconhecidos a valor justo, incluem fornecedores e outras contas a pagar e emprésti-

mos e sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

106.992 123.073

f) Mensuracao subsequente: Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financia-
mentos, fornecedores e contas a pagar sao mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. g) Desreconhecimento de
passivos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revoga-
da, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por
outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de
um passivo existente forem significati ite alterados, essa substituicdo ou alteracao
é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo
a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracéo do
resultado. h) Valor justo (contratos futuros): A Empresa tem um portfolio de contratos
de energia (compra e venda) que visam atender demandasse ofertas de consumo ou
fornecimento de energia. Além disso, existe um portfdlio de contratos que compreende
posicoes forward, geralmente de curto prazo. Para este portfdlio, ndo ha compromisso
de combinar uma compra com um contrato de venda. A Empresa tem flexibilidade
para gerenciar 0s contratos nesta carteira com o objetivo de obter ganhos por variacoes
nos precos de mercado, considerando as suas politicas e limites de risco. Contratos
nesta carteira podem ser liquidados pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento
financeiro (por exemplo: celebrando com a contraparte contrato de compensacao; ou
“desfazendo sua posicdo” do contrato antes de seu exercicio ou prescricao; ou em
pouco tempo apds a compra realizar venda com finalidade de gerar lucro por flutuagoes
de curto prazo no preco ou ganho com margem de revenda). Tais operacdes de compra
e venda de energia sao transacionadas em mercado ativo e atendem a definicéo de
instrumentos financeiros, devido ao fato de que sdo liquidadas pelo valor liquido &
vista, e prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sao contabilizados como
derivativos segundo o IFRS 9/CPC 48 e sdo reconhecidos no balango patrimonial da
Empresa pelo valor justo, na data em que o derivativo € celebrado, e é reavaliado a
valor justo na data do balanco. O valor justo desses derivativos é estimado com base,
em parte, nas cotacdes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em
que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de
avaliacdo, que considera: (i) precos estabelecidos nas operacdes de compra e venda
recentes, (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no
periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do preco da transacéo, um ganho de valor justo ou perda de
valor justo € reconhecido na data base. Compensacao de instrumentos financeiros:
Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
¢ houver a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros
e deve ser aplicavel no curso normal dos negcios e no caso de inadimpléncia, insol-
véncia ou faléncia da Empresa ou da contraparte. 3.14. Investimento e consolidacao:
Na demonstracao contabil individual da controladora, as informacdes contabeis da
controlada, sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Conso-
lidacao: Na elaboracao das demonstracdes contabeis consolidadas, foram utilizadas
demonstracoes da controlada encerrada na mesma data-base e consistentes com as
praticas contabeis descritas na Nota 3. Devido a irrelevéncia dos montantes referentes
a participacdo dos acionistas nao controladores, os respectivos valores néo se encon-
tram destacados nas demonstracdes contabeis consolidadas. A consolidacéo abrange
as demonstracdes contabeis da Empresa e da seguinte controlada direta:
Participacéo (%)
2020

Empresa 2021

Capitale Servicos Negdcios em Energia Ltda. 97 97
Capitale Gas Comercializadora Ltda. 99,99 99,99
Capitale Comercializadora Varejista 99,99

A consol\dagao de controladas incorpora as contas totais de atlvos passivos e re-
sultados. Transacdes eliminadas na consolidacdo: Saldos e transagoes intragrupo, e
quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacdes intragrupo, sao eliminados na
preparacao das demonstraces contabeis consolidadas. Ganhos nao realizados oriun-

dos de transacdes com as Empresas investidas, registrados por equivaléncia patrimo- |

nial sdo eliminados contra o investimento. Prejuizos nao realizados sao eliminados da
mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o
ponto em que nao haja evidéncia de perda por reducéo do valor recuperavel. Adocéo
inicial dos pronunciamentos vigentes em 1/1/21: a) Contratos onerosos - Custo de
cumprimento de contrato (alteracdes a IAS 37). b) Imposto diferido relacionado a
ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao (alteracdo ao CPC 32/IAS 12)
Aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou aps 1/1/22 para contratos existentes
na data em que as alteracdes forem aplicadas pela primeira vez. A alteracao deter-
mina de forma especifica quais custos devem ser considerados ao calcular o custo
de cumprimento de um contrato. Sobre esse tema, o Grupo ndo considera impactos
significativos nas demonstragdes contabeis. ¢) Outras normas: Para seguintes normas
ou alteracdes ndo sdo esperados impactos significativos nas demonstracdes contabeis
do Grupo, a saber: * Concessoes de aluguel relacionadas & COVID-19 (alteraco ao
CPC 06/IFRS 16); * Revisao anual das normas IFRS 2018-2020; * Imobilizado: re-
ceitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/IAS 16); * Referéncia a Estrutura
Conceitual (alteragdes ao CPC 15/IFRS 3); * Classificacao do Passivo em Circulante
ou Nao Circulante (alteragoes ao CPC 26/IAS 1);  IFRS 17 Contratos de Seguros;
* Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracoes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2); « Definicéo de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8).

4, Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Caixa 9 9 9 9
Bancos conta movimento 378 2719 4.039 2.719
Aplicacdes financeiras (a) 41787  77.650  42.703  81.069
45582 80.378  46.751  83.797

(a) Em 31/12/21, as aplicacdes financeiras referem-se a operacdes de renda fixa com
compromissos de recompra lastreadas em certificados de depsitos e outros titulos de
emissao de entidades financeiras, remunerados pela taxa média 5,7% (em 2020 foi de
7,37%) de acordo com os contratos firmados pela Empresa e pelos bancos, essas apli-
cagoes podem ser resgatadas em prazo inferior a 90 dias, sem perda dos rendimentos.

0 saldo de “provisdo por competéncia” é composto por compra de energia de contratos
de curto, médio e longo prazos de comercializagéo de energia convencional e incenti-
vada no Ambiente de Contratacéo Livre (ACL), cujos contratos de compra e 0 consumo
de energia, ocorreram no Gltimo dia de cada data base e serao faturados e liquidados
pelos fornecedores de energia no més subsequente. 11. Outras contas a pagar: A
composicdo do montante em 31 de dezembro de 2021 é:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Adiantamentos de clientes 3128  2.665 3.147 2.683
Outras provisdes a pagar 3.539 - 3.539
6.667  2.665 6.686 2.683
12. Obrigades sociais, trabalhistas e tributéri
Controladora Consolidado
Obrigacdes sociais e trabalhistas 2021 2020 2021 2020
INSS e FGTS 110 122 110 122
Rescisoes a pagar 39 2 39 2
Provisdes trabalhistas 579 430 579 430
728 554 728 554
0brigag6es tributarias
1SS - - 9 8
PIS 1.712 61 1.712 61
COFINS 8.412 313 8.412 313
Tributos retidos 1.586 117 1.587 117
CMS 2,744 4637 2.744 4.637
IRPJ e CSLL - 284 58 325
Outras - 2 -
14454 5414  14.522 5.464
Total 15.182 5968  15.250 6.018

13. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: As provisoes para Imposto de Renda e
Contribuigéo Social em 31/12/2021 e de 2020, foram constituidas com base nas ali-
quotas vigentes e nos lucros tributéveis ajustados pela legislaco especifica. A aliquota
do Imposto de Renda é de 15% com um adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual que exceder R$ 240. A Contribuigéo Social é calculada sobre o lucro ajustado
na forma legal, 4 aliquota de 9%. a. Reconciliacao da despesa de Imposto de Renda e

Contribuicdo Social: Controladora Consolidado
021 2020 2021 2020

Lucro antes do IR e CS 22209 32225 22515 32490

IR e CS - 34% (7.551) (10.957)  (7.655) (11.046)

Efeitos de diferencas permanentes - (MEP) 581 510 581 510

Juros sob capital proprio 3.296 340 3.296 34

Resultado Instrumento financeiros 10.376 (10.260)  10.376 (10.260)

Proviso para PLR (36) - (36) -

QOutras Provisoes (1.203) (1.203)

Prejuizo fiscal (1.087) (1.087)

Efeitos de diferencas permanentes (62) (62)

Efeitos do lucro presumido (149)

Efeitos do ajuste do adicional federal (24) (24)

Crédito de IRPJ e CSLL (*) (5.264) - (5.264)

Total da despesa de IRPJ e CSLL (974) (20.367)  (1.227) (20.456)

Despesa de IRPJ e CSLL - Corrente 7.075 (20.142) 6.822 (20.359)

Despesa de IRPJ e CSLL - Diferido (8.049) 10.218 (5.423) 10.218

Total de despesa de IRPJ e CSLL (974)  (9.924) 1399 (10.141)

Aliquota efetiva (%) 7 31 6 31

(*) Refere-se aos créditos tributérios de IRPJ e CSLL sobre as retificacdes de PIS e

5. Contas a receber: Composigao: 0 l(iontrolgt(i)ozrg 2021Consolgic'agoo COFINS (NE 3.10). b. Imposto de Renda e Contribuigéo Socia diferido: O célculo
Faturados 20394 91180 20.690 91.456 de Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferidos referentes ao exercicio findo em
No faturados 138054 96697 138054 96,697 SL/12/21 se deu conforme tabelaa seguir: . 201
158.448 187.877 158744 188.153 Ganho com instrumentos financeiros - derivativos - marcagao a mercado 335 369
0 saldo de “Néo faturados” é composto por provisdes de vendas de energia de contra- gggl;i(t)acmt:in‘;/aeshmemo BBCE 335, 3%
tos de curto, médio e longo prazos de comercializaco de energia convencional e incen- X . . _— -
tivada no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), cujo contrato de venda e o consumo l;erd_al com ms‘gﬁ;{nentos financeitos derivativos - marcagao a mercado (267 igg}
de energia, ocorteu até o (ltimo dia de cada data base e foi faturado e recebido no més va'§a° fPa’al 3 1o
subsequente. Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer: O'eJ”'ZO scal ( )
Vencidos: 2021 2020 utras EYO\{ISOES (3.539)
01 - 30 dias — 9 — . Custo Liquido (277.683)
31-60 dias _ Resultado antes de IR e CS 68.607
61 -90 dias . _ Imposto de Renda - 25% 17.152
Acima de 90 dias 4 19 Contribuicao Social - 9% 6.174
Subtotal vencidos 13 198 Total do passivo fiscal diferido 23.326
A vencer: . ) ; - . 2020
At 45 dias 158.435 187.955 Ganho com instrumentos financeiros - derivativos - marcagao a mercado ~ 229.868
Subtotal a vencer 158.435 187.955 Ganh_o com investimento BBCE 10.921
Total 158.448 188.153 Receita Liquida R . 240.789
6. Outras ativos financeiros: Controladora Consolidado Perd_a com instrumentos financeiros derivativos - marcagéo a mercado ~ (192.514)
20 2020 2021 g Provisao para PLR (3.343)
Dividendos a receber - - 258 258 Custo Liquido (195.857)
Adiantamentos a fornecedores 532 464 533 466 Resultado antes de IR e CS (44.932)
Adiantamento a funcionarios 75 65 75 65 Imposto de Renda - 25% 11.234
Despesas pagas antecipadamente 67 44 67 44 Contribuicao Social - 9% 4.043
Lemon LVM Energia Renovévelis (a) 5.000 5.000 5.000 5000 Total do_ passivo fiscal diferido o o 15.277
Qutros 356 - 356 _As provisoes para Imposto de Renda e Contribuico Social Diferido em 31/12/2021
5674 5573 6.031 5.575 € 2020 foram constituidas sobre as Receitas e Custos com instrumentos financeiros
Circulante 318 573 933 575 da empresa. A aliquota do imposto de renda é de 25% e a Contribuico social é de
Néo circulante 5.356 5.000 5.356 5.000 9%.14. Parte_s relacionadas: a. Rgmuneragéo a0s audminigtyradores: A Empresa pagou
(a) A Empresa realizou investimento na Lemon LVM Energias Renovveis Ltda. tendo 805 seus Administradores, em saldrios e remuneragéo varidvel, a quantia de R$ 600

acordado a possibilidade de conversdo do Investimento em participacéo no capital
social da Lemon, mediante exercicio da opcao, pela Empresa, (a) antes da proxima
rodada de investimento (Next Preferred Unit Financing); (b) antes de uma operacéo
societéria (compra e venda de parte substancial ou todos ativos da companhia, incor-
poracao, alienacao de controle); ou (c) a partir de 10/9/22 (Maturity Date) nos termos
no Note Purchase Agrement celebrado com a Lemon em 9/9/20. Restou acordado
ainda que, caso a Empresa opte por ndo exercer tal direito, podera solicitar a devolucao
do Investimento, acrescido de juros de 1% ao ano.

7. Impostos a recuperar: Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
PIS a compensar 457 145 457 146
COFINS a compensar 1.512 819 1.519 819
IRPJ e CSLL antecipado 10.759  9.055  10.764 9.059
IRRF a recuperar 1.294 195 1.298 200
Outros impostos a recuperar 6.186 249 6.188 249
20.208 10.463  20.226  10.473
8. Investimentos: a. Composicao:  Participacdo  Controladora  Consolidado
em 31/12/21 (%) 2021 _ 2020 2021 2020
Capitale Gestao em Energia Ltda (a) 97 1467 3.641
Capitale Gas Comercializadora Ltda (b) 99,99 146 142

Capitale Comercializadora Varejista Ltda.
BBCE Balcao Brasileiro de Com. De Energia (c) 5 13. 424 12. 983 13. 424 12. 983
, 15.037 16.767 13.424 12.983
(a) A Capitale Gestao em Energia Ltda. E uma controlada da Empresa que presta
servicos de assessoria em todas as etapas no processo de contratacéo de energia, que
vao desde o estudo de viabilidade de migracao para o mercado livre, até a gestao de
contratos formalizados; (b) A Capitale Gas Comercializadora Ltda. é uma controlada
da Empresa que tem como objeto social: (i) comércio atacadista de energia elétrica,
(ii) atividades de consultoria em gestao empresarial, exceto consultoria técnica espe-
cifica e (iii) Holdings de instituicoes nao-financeiras; (c) BBCE - Balcao Brasileiro de
Comercializaco de Energia - € uma empresa com portal eletronico voltado para a
comercializacdo de energia no mercado livre (ACL). Atualmente a Empresa detem 5%
de participaco do capital, sem influéncia significativa.

b. Movimentacéo: Resultado Distribu-

Mais de equiva- icdo de
valia/ 1éncia pa- divi-
2020 outros _trimonial dendos _ 2021
Capitale Gestao em Energia Ltda. 3.641 1.706 (3.880) 1.467
Capitale Gas Comercializadora Ltda.

142 - 4 - 146

Capitale Comercializadora Varejista Ltda. 1 (1)
BBCE Balcéo Brasileiro
de Com. de Energia 12,983 441 - - 13.424
16.767 440  1.710 (3.880) 15.037
¢. Dados das investidas: 2021

Capitale Servicos ~ Capitale Gds ~ VRE

Total Ativo 1.598 147 -
Total Passivo 85 1
Total Patriménio Liquido 1.513 146
Receitas 2.034 -
Despesas/Custos (275) 4
Resultado do exercicio 1.759 4

2020

Capitale Servicos ~ Capitale Gd&s ~ VRE

Total Ativo 3.823 143 -

Total Passivo 69 1 1

Total Patriménio Liquido 3.754 142 (1)

Receitas 1.851 - -
Despesas/Custos (287) (15)
Resultado do exercicio 1.564 (15)

9. Imobilizado e intangivel: Composicéo na controladora e consolidado:

2021 2020

Taxa depre- Depreciagdo ~ Valor ~ Valor

ciacdo % a.a. _Custo _acumulada liquido liquido

Moveis e utensilios 10 829 (328) 501 586

Instalacdes/Benfeitorias 10 1.921 (1.425) 49 858

Veiculos 20 1397 (1.269) 128 295

Equipamentos de Informética 20 611 (297) 314 288

Maquinas e Equipamentos 10 53 (22) 31 36

Arrendamento Mercantil - 2270 (1.498) 772 1.167

Software 20 64 (50) 14 35

7.145 (4.889) 2.256 3.265

2020 2019

Taxa depre- Depreciagdo ~ Valor  Valor

ciacdo % a.a. _ Custo _acumulada liquido liquido

Maveis e utensilios 10 89 (243) 586 671

Instalacdes/Benfeitorias 10 1.922 (1.064) 858 1.254

Veiculos 20 1397 (1.102) 295 575

Equipamentos de Informatica 20 511 (223) 288 270

Maquinas e Equipamentos 10 53 (17) 36 42

Arrendamento Mercantil - 2081 (914) 1.167 1.446

Software 20 64 (29) 35 55

6.857 (3.592) 3.265 4.313

mil em 2021 e R$ 875 mil em 2020, a titulo de pro-labore. b. Transacdes e saldos
com partes relacionadas: No ano de 2021 havia transacoes comerciais patrimoniais
e de resultado entre as partes relacionadas. As transacoes entre partes relacionadas
s40 vinculadas. 15. Provisdo para demandas judiciais: A Empresa e suas controladas
no curso normal de suas atividades, estdo sujeitas a processos judiciais de naturezas
tributaria, trabalhista e previdenciario, civel e ambiental. A Administracao, apoiada na
opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres es-
pecificos emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em
andamento e determina a necessidade ou nao de consﬂtuigéo de proviso para deman-
das judiciais. Em 31/12/2021 e 2020, a Empresa nao possui processos contingentes
de natureza passiva que necessitem ser provisionados ou divulgados nas demonstra-
cdes contabeis. 16. Patriménio liquido: a. Em 21/12/21 foi registrado o
aumento da participacao no capital do social do sécio Carlos Augusto Antonelli Jacob,
pela transferéncia de 30.444.456 quotas, representando 1% do capital social e to-
talizando sua participacao em 2% do capital social. Em 31/12/21 o capital subscrito
e integralizado da Empresa é de R$ 30.444.456,05, divididos em 3.044.445.605
quotas nominativas, escriturais de valor nominal R$ 0,01 como demonstrado a seguir:

° Quotas  Valor (R$) % Capital Social

Daniel Augusto Rossi 913.333.682 9.133 30
Rafael Villano Mathias 608.889.121 6.089 20
Capitale Holding Ltda. 1.278.667.154 12.786 42
Carlos Augusto Antonelli Jacob 60.888.912 609 2
Quotas em tesouraria 182.666.736 1.827 6
3.044.445.605 30.444 100

b. Destinacéo do lucro: Distribuicdo de dividendos: O Contrato Social da Empresa es-
tipula o pagamento de um dividendo obrigatério de pelo menos 65% do capital social
admitida a distribuicdo desproporcional de cada um no capital social. Dividendos e
juros sobre capital proprio a pagar: Durante o ano de 2021 e 2020, a Empresa optou
pelo registro de juros sobre capital proprio, no montante de R$ 5.556mil (em 2020
R$ 4.137mil). O valor dos juros foi calculado como uma porcentagem do patriménio
liquido da Empresa, usando a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) estabelecida pelo
governo brasileiro e, conforme exigéncia legal, a sociedade podera distribuir no minimo
65% do capital social. Adicionalmente, conforme permitido pelo artigo 9° da Lei n°
9.249, de 26/12/95, esses juros foram considerados como dedutiveis para fins de
Imposto de Renda e da Contribuigéo Social.

Relatorio do Auditor Ind sobre as D

Demonstracoes Reserva Reserva de Lucros
das mutacoes de capital Reserva para Lucros liquidos/ Patrimonio  Participacdo  Total do
do patriménio liquido Capital Quotas em Transagdo incorporacdo  Reserva (prejuizos) liquido atribuido dos ndo patriménio
social _tesouraria de capital ao capital de lucros acumulados _ao controlador  controladores liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2019 30.444 - - 1 98331 128.776 37 128813
Recompra de quotas (2.131)  (5.140) - - - (7.271) (7.271)
Lucro liquido do exercicio - - - 22.301 22.301 48 22.349
Juros sobre capital proprio (1.000) - (1.000) (1.000)
Dividendos (19.733) (19.733) 28 (19.705)
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 2568 (2.568) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 30444 (2.131)  (5.140) 1 99.899 - 123.073 113 123.186
Recompra de quotas - 712 - - - 712 - 712
Juros sobre capital proprio - (9.693) - (9.693) - (9.693)
Lucro liquido do exercicio - 21.235 21.235 47 21.282
Dividendos obrigatérios (19.789) (19.789) - (19.789)
Dividendos adicionais - (8.546) (8.546) (8.546)
- Transferéncia para reserva de Iucros - - - - (7.100) 7.100 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 30.444 (1.419)  (5.140) 1 83.106 - 106.992 160 107.152
Demonstracdes dos fluxos de caixa Fluxo de caixa das atividades Controladora Consolidado
Controladora Consolidado ~ de investimentos 2021 _20. 2021 _ 2020
2021 2020 _ 2021 _ 2020 Titulos e valores mobiliarios - 15.604 - 15604
Lucro Liquido 21.235 22.301 21.288 22.349 Aquisicao de investimentos (441) (6.322)  (441) (6.322)
Ajustes que nao afetam o caixa Recebimentos de dividendos 3.880 23 - 23
Depreciacdes e amortizages 1326 1339 1.326 1.339 Acréscimo do imobilizado e intangivel (314)  (101) (@314  (101)
Resultado equivaléncia patrimonial (1.710) (1.501) - - Caixa liquido gerado/(utilizado)
Baixa ativo imobilizado (4) - (4) - nas atividades de investimentos 3.125 9.204 (755) 9.204
Provisao para participacao dos lucros 107 (125) 107 (125) Das atividades de financiamentos
Imposto de Renda e CSLL (Corrente e Diferido) 974  9.924 1.227 10.141 Partes relacionadas 1 301 - 301
Resultado do valor justo Distribuicao de dividendos (28.335) (19.733) (28.335) (19.733)
de contratos de energia (30.489) 30.177(30.489) 30.177 Juros sobre capital proprio (1.000) - (1.000)
- Aumento/(redugdo) em ativos Recompra de quotas 356 (7.271) 35 (7.271)
Contas a receber 29.429 92.373 29.409 92.270 Pagamentos de empréstimos e financiamentos (478)  (520)  (478)  (520)
Impostos a recuperar (2.670) 12 (2.678) 134 Caixa liquido utilizado nas atividades
Outros ativos financeiros (99) 2.884 (100) 2.884 de financiamentos (28.456) (28.223) (28.457) (28.223)
Aumento/(reducéo) em passivos (Redugao)/aumento liquido de caixa
Fornecedores (39.326) (72.848) (39.326) (72.848) e equivalentes de caixa (34.796) 44.057 (37.046) 45.637
Obrigacdes sociais, trabalhistas e tributarias ~ 9.214 846 9.232 858 Caixa e equivalentes de caixa
Outras contas a pagar 2548 (2.164) 2.175 (2.164) noinicio do exercicio 80.378 36.321 83.797 38.160
(9.465) 83.218 (7.834) 85.015 Caixa e equivalentes de caixa
IR e CS recolhidos - (20.142) - (20.359)  no final do exercicio 45582 80.378 46.751 83.797
Caixa liquido gerado pelas (Redugéo)/aumento liquido de caixa
atividades operacionais (9.465) 63.076 (7.834) 64.656 e equivalentes de caixa (34.796) 44.057 (37.046) 45.637
Movimentacéo do ativo imobilizado e intangivel na controladora e consolidado: 17. Receita operacional liquida:
Saldo 2020 Saldo 2021 Controladora Consolidado
liquido Adicdes Baixas Depreciacdo liquido 1 2020 2021 2020
Moveis e utensilios 586 - (85) 501 Receita prestagao de servicos 2.034 2.026
Instalacoes/Benfeitorias 858 (362) 496 Receita revenda de energia elétrical.784. 306 1742849 1784306 1742849
Vefculos 2% - - (167) 128 Impostos incidentes sobre
Equipamentos de Informética 288 125 (4) (99) 314 \endaseoutras deducies  (202.972)  (29.587) (203.148)  (29.762)
Maguinas e Equipamentos 36 1 - 6) 31 1581354 1713.262 1583212 1715113
Software ) 35 N (1) 14" 18, Natureza das despesas idas na Itad
Arrendamento Mercantil 1 167 188 - (583) 772 Controladora Consolidado
.265 314 4) (1.339) 2.256 o albtri
Sald 2019 Saldo 2020 Energia elétrica comprada 2021 2020 2021 2020
alde fo Bai o a DA0LNEY para revenda (1.563.494) (1.642.295) (1.563.494) (1.642.295)
Moveis & utensfli —liquido %"gg Adigdes Baixas Depreciacdo ret:|a(8%l; —liquido g'g; Servigos tomados (9.6554)  (4.382)  (9.558)  (4.392)
nstere ge“S/eBlS[‘ﬁ';forias 1294 i i (208) ang  Folha de pagamento (10.881)  (9.524) (10.881)  (9.524)
Ve\'culogs 575 A (280) 295 Remuneragao da administracao (600) (875) (600) (875)
Equipamentos de Informéica 288 101 (83) 06 g i T o SR S
Maquinas e Equipamentos 42 - (6) 36 Dugue'e condominio (350) (166) (350) (166)
b S @ | F Spewewon gy g 42y o
Arendamerto Mercantl 1208 o 15 3o S (1.591.185) (1.659.339) (1.591.191) (1.659.481)
. . Controladora (Consolidado) Valor justo dos contratos
10- Formecedores Contrdladora {Consoligado) % 1110 e energia 30518 (30.177) 30518 (30.177)
Suprimento de energia 29.332 67.209 30518 (30.177) 30518 (30.177)
Proviso por competéncia (1) 121.369 122.818 Total de Custos, Despesas
150.701 190.027 e valor justo (1.560.668) (1.689.516) (1.560.673) (1.689.658)

Classificados como:
Custo de energia comprada
Valor justo dos contratos

(1.563.494) (1.645.592) (1.563.494) (1.645.592)

futuros de energia 30518 (30.177)  30.518  (30.177)
Despesas gerais, comerciais
e administrativas (25.320)  (17.623)  (25.325)  (17.765)
Outras receitas/despesas
operacionais (2.371) 3876  (2.371) 3.876
(1.560.668) (1.689.516) (1.560.673) (1.689.658)
- 19. Resultado fi liquido: Controladora Consolidado
Despesas financeiras 2021 2020 2021 2020
Juros passivos (74) (309) (74) (311)
Perdas com aplicacdes financeiras (615)  (2.311) (515)  (2.311)
Despesas com multas e Juros (3.057) - (3.057)
Outras (133) (114) (138) (115)
(3.779) (2734) (3.784) (2.737)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras  3.053  6.756 3221 6.816
Juros ativos 378 124 378 124
Descontos obtidos 1 2.832 1 2.832
Outras 160 - 160 -
3.592 9.712 3.760 9.772
Resultado financeiro, liquido (187) 6.978 (24) 7.035

20. Instrumentos financeiros: A Empresa realiza operacoes com instrumentos finan-

3 ceiros relacionados as suas atividades operacionais e esta exposta a determinados

riscos inerentes as suas operagdes. Tais instrumentos financeiros referem-se principal-
mente a compra e venda de energia elétrica. A politica de controle consiste no acom-
panhamento permanente das condicoes contratadas versus condices vigentes no
mercado para assegurar o principal objetivo que é a adequada rentabilizacao do caixa
da empresa. A empresa nao efetua aplicaces de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao da empresa. A
Administracéo dos riscos associados a estas operacdes ¢ realizada através da aplicacao
de politicas e estratégias definidas pela Administracdo da empresa, sempre com o de-
vido mapeamento das condicdes de crédito das contrapartes com as quais a empresa
opera. O planejamento destas operagdes observa a previsao de fluxos de caixa e o
estabelecimento do comprometimento minimo de caixa livre para fazer frente a todas
as despesas diretas e indiretas adicionadas de uma proviséo para eventos inesperados

0 como indenizacdes, investimentos nao previstos e aumentos salariais para retencao

de talentos. a. Classificacao contabil e valores justos: A tabela a seguir apresenta os
valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os

- seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagoes sobre o valor justo dos
- ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma
- aproximagéo razoavel do valor justo.

- Ativo 2021 2020
- Mensurados a valor justo por meio do resultado
- Instrumentos financeiros (contratos futuros) 335.369 229.868
335.369 229.868
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 46.751 81.395
Titulos e valores mobiliarios - 2.402
Contas a receber 158.837 188.153
205.588 271.950
Passivo
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 267.526 192.514
267.526 192.514
Custo amortizado
Fornecedores 150.701 190.027
150.701 190.027

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor justo:
+ Aplicacao financeira: séo definidos como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operacdes; * Instrumentos financeiros: séo definidos como ativos
e passivos financeiros, ao valor justo através do resultado, sendo o valor justo das
operacdes de compra e venda de energia para entrega e liquidacéo futura estimada
nas cotacoes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados
observaveis de mercado existam e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliacao, que
consideram: (i) pregos estabelecidos nas operagdes de compra e venda, (ii) margem de
risco no fornecimento e (iii) prego de mercado projetado no periodo de disponibilidade.
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2021 2020

Ganho temporario - circulante 227.034 145,992
Ganho temporéria nao circulante 108.335 83.876
Perda temporaria circulante (211.143) (149.523)
Perda temporaria no circulante (56.382) (42.991)
Valor justo em aberto: 67.873 37.354

Compra Venda Exposicéo (short)/long
De janeiro/2022 a dezembro/2025  5.699.304 (6.011.731) (312.427)
De janeiro/2026 a janeiro/2038 695.252 (2.852.027) (2.156.775)
Total 6.394.555 (8.863.757) (2.469.202)

Néo houve reclassificacéo de categoria dos Instrumentos financeiros no exercicio: Hie-
rarquia do valor justo: Os diferentes niveis foram definidos como a seguir: * Nivel 1:
precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;
* Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); * Nivel
3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis). O valor justo dos contratos de energia estimados
de ativos e passivos financeiros da Empresa foi determinado por meio de informacoes
disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, conside-
ravel julgamento foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizaco estimados. O valor justo dos contratos de
energia, ja estao liquidos dos impostos de Pis/COFINS e taxa de desconto. A Empresa
tem contratos futuros de energia com vencimento até o exercicio a findar-se em 2038.
b. Risco de crédito: Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da empresa caso
um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacbes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis do Grupo represen-
tados, principalmente por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
créditos diversos e partes relacionadas a receber. c. Risco de liquidez: Risco de liquidez
6 0 risco em que a empresa ira encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que so liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da empresa na administracéo de liquidez
é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir
com suas obrigacdes ao vencerem, sob condicdes normais e de estresse, sem causar
perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao da Empresa. d. Risco de
mercado: Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como
as taxas de cambio, taxas de juros e precos de acdes, tém nos ganhos, ou perdas, da
empresa ou no valor de suas participacoes em instrumentos financeiros. O objetivo
do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a riscos
de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno.
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Aos Quotistas e Administradores da Capltale Energla Comercmllzadora L!da Sao Pau-
lo - SP. Opiniao sobre as d e Exa-
minamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Capitale Energia
Comercializadora Ltda. (“Empresa”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31/12/21 e as respecti-
vas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
nossa opiniao, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial
e financeira, individual e consolidada da Capitale Energia Comercializadora Ltda. em
31/12/21, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio

findo nessa data, de acordo com as pratlcas contabe\s adotadas no Brasil. Base para

opiniao sobre as d ec Nossa audito-
ria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se-
&0 a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacéo a Empresa, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: As demonstracdes contabeis in-
dividuais e consolidadas da Empresa relativas ao exercicio findo em 31/12/20, apre-
sentadas para fins comparativos, foram audltadas por nos que emitimos opiniao sem
mod\f\cagao em 23/4/21 R bilid pelas d

A Administraco é responsavel pela elaboracao
e adequada apresenta(;ao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a administracao
é responsavel pela avaliaco da capacidade de a Empresa continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser
que a administraco pretenda liquidar a Empresa e sua controlada ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes conta-
beis individuais e consolidadas: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto

¢ Contabeis Individuais e C i

nivel de seguranca, mas nd@o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisoes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinio. O risco de ndo deteccdo de distorcéo relevante resultante de fraude
¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representages falsas intencio-
nais; * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos Empresa
e suas controladas; * Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Adminis-
tracéo; * Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracéo, da base contébil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar divida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Empresa e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas concluses estao fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manter em conti-
nuidade operacional; * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das
demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com
0 objetivo de apresentacéo adequada; ¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informacdes financeiras das Empresas ou atividades de negdcio
do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstraes contabeis consolidadas.
Somos responsaveis pela diregao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficién-
cias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, 22 de abril de 2022. BDO RCS Auditores Independentes SS - CRC 2
SP 013846/0-1. Thiago Gongalves Marques - Contador - CRC 1 SP 254881/0-8.
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