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Companbhia estdo apresentados na nota explicativa 4. Principais poli-
ticas contdbeis. A Administracdo avaliou e concluiu que a Companhia
possui condi¢des de dar continuidade a suas operagbes e cumprir
com as suas obrigagdes de acordo com os vencimentos contratados.
Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento de nenhu-
ma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a
sua capacidade de continuidade operacional. Assim, estas demons-
tragdes financeiras foram preparadas baseadas no principio de con-
tinuidade operacional. Durante o exercicio de 2021 a economia glo-
bal, novamente, foi impactada pelos desdobramentos relacionados
a pandemia de Covid-19, principalmente em fungdo da 22 onda de
contaminagdes provocada pela variante Delta no primeiro semestre
de 2021, as medidas para retardar a disseminagdo do Covid-19 tive-
ram um impacto significativo na economia global, gerando ao mer-
cado incerteza nas estimativas associadas a mensuragdo de ativos e
passivos. A disponibilidade da vacina garantiu imunizagdo da maior
parte da populagdo regional em 2021, sugerindo, dessa forma, o re-
torno gradual as atividades normais. Na avaliagdo da Administragdo,
o resultado da Companhia n3o foi afetado, principalmente em de-
corréncia do aumento nas exportagdes com o objetivo de abastecer
o mercado externo. 3. Moeda funcional e moeda de apresentacdo
Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que
é a moeda de apresentagdo. A Administragdo, apds analise das ope-
ragdes e negocios da Companhia, em relagdo principalmente aos
fatores para determinagdo de sua moeda funcional, concluiu que o
Délar (“USS” ou “Délar”) é a sua moeda funcional. Esta conclusdo
baseia-se na andlise dos seguintes indicadores: « Moeda que mais
influencia os pregos de bens e servigos; ® Moeda do pais cujas forgas
competitivas e regulamentos que mais influenciam na determinagdo
do prego de venda de seus servigos; e ® Moeda no qual sdo obtidos,
substancialmente, os recursos das atividades financeiras; Em atendi-
mento a legislagdo brasileira, estas demonstragdes financeiras estdo
sendo apresentadas em Reais, convertendo-se as demonstragdes fi-
nanceiras preparadas na moeda funcional da Companhia para Reais,
utilizando os seguintes critérios: ¢ Ativos e passivos sdo convertidos,
utilizando-se a taxa de cambio de fechamento na data do respec-
tivo balango; e Receitas e despesas sdo convertidas pelas taxas de
cdmbio vigentes na data de ocorréncia das transagdes; e ¢ Todas
as variagdes cambiais resultantes sdo reconhecidas em outros resul-
tados abrangentes. As variagdes cambiais resultantes da conversdo
acima referidas sdo reconhecidas na rubrica especifica do patrimo-
nio liquido denominada, “Ajuste acumulado de conversdo”. As taxas
de cdmbio em reais em vigor na data base destas demonstragées
financeiras sdo as seguintes:

Taxa Final Taxa Média
2021 2020 2021 2020
Délar americano 5,5805 5,1967 5,3956 5,1578

Demonstramos a seguir os balangos patrimoniais, demonstragdes
de resultados e dos fluxos de caixa na moeda funcional (Délar) e
convertidos para moeda de apresentagdo (Reais):

2021 2020
Ativo uss BRL UsS BRL
Circulante
Caixa e equivalentes
de caixa 18.284 102.035  8.545 44.404
Contas a receber
de clientes 35.065 195.678 36.818 191.334
Contas a receber - CODESP 1.892 10.559  2.032 10.559
Estoque 3.832 21.385 4.080 21.203
Instrumentos financeiros
derivativos - - 313 1.625
Outros ativos 414 2.313 316 1.646
Ativos fiscais correntes 1.788 9.976 3.669 19.067
Despesas antecipadas 649 3.619 629 3.267
Total do ativo circulante _61.924 _ 345.565 _56.402 _ 293.105
Néo circulante
Contas a receber de clientes
Contas a receber - CODESP 7.726 43.115 10.328 53.674
Depésitos judiciais 10.355 _ 57.782 _10.016 52.051
Total realizével a longo
prazo 18.081 _ 100.897 _20.344 _ 105.725
Imobilizado 348.255 1.943.440 413.202 2.147.285
Intangivel 4.346 24.252 3.768 19.579
Arrendamentos 22.876 _127.661 _25.583 _ 132.949
Total do ativo
ndo circulante 393.558 2.196.250 462.897 2.405.538
Total do ativo 455.482 2.541.815 519.299 2.698.643
2021 2020
Passivo uss BRL uss BRL
Circulante
Fornecedores 15.406 85.972 15.100 78.468
Obrigages com pessoal 6.912 38.574  7.237 37.608
Juros sobre o capital préprio
a pagar 3.524 19.664 2.051 10.656
Arrenda- mentos 1.500 8.373  2.054 10.675
Passivo fiscal corrente - - _ 6317 32.833
Total do passivo circulante _27.342 _ 152.583 _32.759 _ 170.240
Na&o circulante
Mutuos com partes
relacionadas 21.350 119.141 159.948 831.204
Arrendamentos 7.959 44.417 9.944 51.677
Provisdes 16.946  94.569 8.810  45.781
Passivo fiscal diferido 49.148 _ 274.268 _30.435 _ 158.161
Total do passivo ndo
circulante 95.403 _ 532.395 209.137 1.086.823
Total do passivo 122.745 _684.978 241.896 1.257.063
Patrimonio liquido
Capital social 273.663 477.020 273.663 477.020
Reservas de capital 47.073 135.486 47.073 135.486
Reservas de lucro 8.032 44.816 - -
Reservas legais 3.969 22.151 - -
Ajustes de avaliagdo
patrimonial - 800.879 - 679.295
Lucros (Prejuizos)
acumulados - _376.485 (43.333) _ 149.779
Total do patriménio
liquido 332.737 1.856.837 277.403 1.441.580
Total do passivo e patriménio
liquido 455.482 2.541.815 519.299 2.698.643
2020
Us: BRL

286.196 1.544.186 273.048 1.408.506
(61.165) (330.016) (55.711) (287.346)

(68.284) (368.431) (68.176) (351.635

Receita liquida

Custos operacionais

Depreciagdo e amorti-
zagdo

Lucro bruto 156.747 _ 845.739 _149.161 _ 769.525
Despesas com vendas,

administrativas e gerais

Despesas com pessoal (8.887) (47.948) (8.878) (45.792)
Despesas com vendas,

administrativas e gerais (15.160) (81.797) (15.166) (78.223)
Depreciagdo

e amortizagdo (4.636) (25.016) (8.550) (44.101)

Outras (despesas), liquidas  (125) (676) 831 4.285

Despesas com vendas, administra-

tivas e gerais (28.808) (155.437) (33.425) (172.401)
Lucro antes das despesas financei-
ras liquidas e impostos ~ 127.939 _ 690.302 _115.772 _ 597.124
Despesas financeiras (4.568) (24.645) (14.681) (75.719)
Receitas financeiras 2.566 13.845 9 4.796
Receitas (despesa) variagdo

cambial, liquida (700) (3.778) 9.856 50.838

Despesas financeiras,

liquidas (2.702) _(14.578) _ (3.895 20.085
Lucro antes do IR e CS 125.237 _ 675.724 _111.877 _ 577.039
IReCS
Corrente (27.136) (146.419) (24.325) (125.464)
Diferido (18.713) (100.965) (34.149) (176.133
IR e CS, liquidos (45.849) (247.384) (58.474) (301.597
Lucro liquido do

exercicio 79.388 _ 428.340 _ 53.403 _ 275.442

2021 2020
uss RS uss RS
Lucro liquido do
exercicio 79.388 428.340  53.403 275.442
Ajustes para reconciliar o lucro

liquido ao caixa gerado nas

atividades operacionais
Depreciagdo e
amortizagdo 72.268  389.927 76.643  395.309
ProvisGes para riscos
operacionais 1.924 10.380 3.766 19.426
ProvisBes para riscos
trabalhistas e civeis 1.077 5.810 978 5.044
Provisdo para créditos de liquida-
¢do duvidosa 633 3.418 (737) (3.802)
Provisdo para desvalorizagdo

do estoque (1.109) (5.983) (730) (3.768)
IR e CS, liquidos 45.849 247.383 58.473  301.597

Ativo Notas 2021 2020 Passivo Notas 2021 2020
Circulante 345.565 293.105 Circulante _532.395 1.086.823
i i Fornecedores 14 85.972 78.468
Caixa € equivalentes Obrigagdes com pessoal 38.574 37.608
de caixa 6 102.035 44.404 05 sobre o capital
C°”t?5 a receber préprio a pagar 16.5 19.664  10.656
de clientes 7 195678 191.334 Arrendamentos 22 8373  10.675
Contas a receber - CODESP 8 10.559  10.559 Passivo fiscal corrente - 32833
Estoque 9 21.385 21.203 Total do passivo circulante 152.583  170.240
Instrumentos financeiros Néo circulante
derivati 1.62 Mutuos com partes
erivativos - 625 olacionadas 10 119.141 831.204
Outros ativos 2.313 1.646  Arrendamentos 22 44.417 51677
Ativos fiscais correntes 9.976 19.067 Provisdes 15 94.569 45.781
Despesas antecipadas 3.619 3.267 $3t55|i‘:j° fiscal diferido 117‘2;;2352 Ta8del %g?ég%
s otal do passivo X .257.
Nao circulante 2.196.250 2.405.538 i anio liquido 16_1.856.837 1.441.580
Contas a receber - CODESP 8 43.115 53.674 Capital social 477.020 477.020
Depésitos judiciais 15 57.782 52.051 Reservas de capital 135.486 135.486
Total realizavel Reservas de Igcro 44.816
a longo prazo 100.897  105.725 2?5;2’:;55\?:“3 2o 22.151
Imobilizado 12 1.943.440 2.147.285 'JUSteS de avalac
. patrimonial 800.879 679.295
Intangivel 13 24252 19579 | ¢ros acumulados 376.485 _ 149.779
Arrendamentos 22 127.661 132.949 Total do passivo e
Total do ativo 2. patriménio liquido 2.541.815 2.698.643
Demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido
Ajustes de avaliagdo
patrimonial
Outros  Ajuste Lucros
resul- acumu- (Pre-
Reser-  tados ladode Re- Re- juizos)
Capital vasde abran- conver- Subto- servas servas acumula-
social _capital _ gentes sdo tal _legais _lucro dos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 477.020 135.486 (44.841) 458.976 414.135 - - (115.012) 911.629
Resultado ndo realizado das operagbes de hedge - - (477) - (477) - - - (477)
Resultado de conversdo em itens ndo monetarios - - - 265.637 265.637 - - - 265.637
Juros sobre o capital préprio - - - - - - - (10.651) (10.651)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - _275.442 _ 275.442
Saldo em 31 de dezembro de 2020 477.020 135.486 (45.318) 724.613 679.295 - - 149.779 1.441.580
Resultado ndo realizado das operagdes de hedge - - - - - - - -
Resultado de conversdo em itens ndo monetarios - - - 121.584 121.584 - - - 121.584
Reservas - - - - - 22.151 44.816 (66.967) -
Distribuigdo de dividendos - - - - - - - (111.610) (111.610)
Juros sobre o capital préprio - - - - - - - (23.057) (23.057)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - _428.340 _ 428.340
Saldo em 31 de dezembro de 2021 477.020 135.486 (45.318) _846.197 800.879 22.151 44.816 _ 376.485 1.856.837
Notas Explicativas
1.Contexto operacional A Brasil Terminal Portudrio S.A. (“BTP” ou Perda na baixa de
“Companhia”) é uma sociedade de capital fechado que tem por imobilizado 188 1.013 274 1.406
finalidade operar instalagdes portuérias em Santos, tendo iniciado Despesas financei-
suas operag¢des em agosto de 2013, com sede na Cidade de Santos, ~ras, liquidas 2,516 13.577 3.894 20.085
Estado de S30 Paulo, a Avenida Engenheiro Augusto Barata, s/n, Ale- F'“"? de caixa antes fj°5 ativos e
moa, Santos CEP 11095-907. 2. Base de preparagdo das demonstra- Passivos operacionais  202.733 1.093.865 195.964 1.010.739
P . . ~ S . Ajustes de capital de
¢oes financeiras A Administragdo da Companhia é responsavel pela i1 - ativos e passi-
elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstrages de acordo 8 . p,
L P . e ., . Vosoperacionais
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil. As préticas contdbeis gnias a receber
adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo so- o clientes (1.439) (7.762) (2.690)  (45.338)
cietéria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e Estoques 1.075 5.801 939 (147)
interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Depésitos judiciais (1.062)  (5.731)  (2.699) (22.560)
Contabeis - CPC. A emissdo das demonstracdes financeiras foi au- Fornecedores 1.391 7.504 4.208 34.567
torizada pela Administragdo da Companhia em 05 de maio de 2022. Outros valores a
R ~ . o . receber e a pagar (10) (53) (1.219) 2.431
As informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras Ativos e passivos
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Admi- giccaic correntes (4.302) (23.212) 1217 11.122
nistragdo na sua gestdo. Os detalhes sobre as politicas contdbeis da IR e CS pagos (27.235) (146.948) (27.097) (139.762)

Juros pagos (12.579) (67.871) _ (46.086) (237.705

Fluxo de caixa liquido provenien-
te das atividades

operacionais 158.571 _ 855.593 _ 122.537 _ 613.347
Fluxo de caixa das atividades de

investimento
Rendimento de aplicagdes

financeiras 186 1.001 (301) (1.552)
Transferéncia para aplicagdo
financeira, liquida - - 301 1.552
Venda de imobilizado 184 992 36 188
Aquisi¢do de imobilizado e

intangivel (6.590) (35.555) (5.824) (30.037)
Reembolso “Sitio

Padrdo” CODESP 1.957 10.559 2.047 10.559

Caixa liquido (aplica-
do nas) gerado
pelas atividades de
investimento
Fluxo de caixa das
atividades de financiamento

Juros sobre capital

(4.263) _(23.003) 3.741 19.290

proprio (2.051) (10.656) - -
Distribuicdo de
dividendos (20.000) (111.610) - -

Pagamento de principal de
passivos de arren-
damento (2.385)

Pagamento de principal
sobre empréstimos  (128.037) (690.830) (124.427) (641.771

Caixa liquido aplicado nas

atividades de financia-

mento (152.473) (825.964) (129.482) (667.845

Efeito de variagdo cambial e

(12.868)  (5.055) (26.074)

hedge do caixa, liquidos  7.904 51.005 8.389 74.494
Aumento (redugdo) no saldo

de caixa e equivalentes de

caixa 1.836 6.626 (10.685) (73.788)
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 8.545 44.404 10.841 43.698

Caixa e equivalentes de caixa no

final do exercicio 18.284 _ 102.035 8.545 44.404
As transagdes efetuadas em outras moedas (diferentes da moeda
funcional) sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as ta-
xas de cambio vigentes nas datas das transagcdes ou da avaliagdo no
caso da mensuragdo subsequente. Os ganhos e as perdas cambiais
resultantes da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetdrios em moedas diferentes da
moeda funcional, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado
como variagdes monetdrias e cambiais, liquidas. 4. Principais politi-
cas contabeis A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas
abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados
nestas demonstragdes financeiras. 4.1. Instrumentos financeiros -
re h inicial e Um instrumen-
to financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de
uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial
de outra entidade. i) Ativos financeiros Reconhecimento inicial e
mensuragdo Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento
inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor
justo por meio do resultado. A classificagdo dos ativos financeiros no
reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de
caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da
Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. Com exce¢do
das contas a receber de clientes que ndo contenham um componen-
te de financiamento significativo ou para as quais a Companhia te-
nha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente men-
sura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de
transagdo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor
justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes que ndo
contenham um componente de financiamento significativo ou para
as quais a Companhia tenha aplicado o expediente prético sdo men-
suradas pelo prego de transagdo determinado de acordo com o CPC
47. Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo
custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusiva-
mente pagamentos de principal e de juros” (também referido como
teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagdo
é executada em nivel de instrumento. O modelo de negdcios da
Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ele
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga
de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de
ambos. As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a
entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento
ou convengdo no mercado (negociagdes regulares) sdo reconhecidas
na data da negociagdo, ou seja, a data em que a Companhia se com-
promete a comprar ou vender o ativo._Mensuragdo subsequente
Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros sdo clas-
sificados em quatro categorias: ® Ativos financeiros ao custo amorti-
zado (instrumentos de divida) ¢ Ativos financeiros ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes com reclassificagdo de gan-
hos e perdas acumulados (instrumentos de divida)  Ativos financei-
ros designados ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes, sem reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados no mo-
mento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais). ®
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Ativos finan-
ceiros ao custo amortizado (instrumentos de divida) Esta categoria é
a mais relevante para a Companhia. A Companhia mensura os ativos
financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condigdes
forem atendidas: ¢ O ativo financeiro for mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim
de receber fluxos de caixa contratuais  Os termos contratuais do
ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e
juros sobre o valor do principal em aberto. Os ativos financeiros ao
custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o mé-
todo de juros efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor recupera-
vel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo
é baixado, modificado ou apresenta redugdo ao valor recuperavel.
Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem
contas a receber de clientes e empréstimos a coligadas, incluidos em
outros ativos financeiros ndo circulantes Ativos financeiros ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumentos de
divida) A Companbhia avalia os instrumentos de divida ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes se forem atendidas am-
bas as condigdes a seguir: ® O ativo financeiro for mantido dentro de
modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais  Os termos contra-
tuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Para os instru-
mentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou
reversdes de redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na de-
monstragdo do resultado e calculadas da mesma maneira que para
os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As altera-
¢Oes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanga acu-
mulada do valor justo reconhecida em outros resultados abrangen-
tes é reclassificada para resultado. Os instrumentos de divida da
Companhia ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes compreendem investimentos em instrumentos de divida cota-
dos incluidos em outros ativos financeiros ndo circulantes. Ativos fi-
nanceiros ao valor justo por meio do resultado Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociagdo, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos fi-
nanceiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
financeiros sdo classificados como mantidos para negociagdo se fo-
rem adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto pra-
z0. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusiva-
mente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado, independentemente do
modelo de negdcios. Ndo obstante os critérios para os instrumentos
de divida ser classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito aci-
ma, os instrumentos de divida podem ser designados pelo valor
justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se isso elimi-

sub

CNPJ 04.887.625/0001-78
Relatério da Diretoria

Demonstragdo do resultado
Notas 2021 2020
Receita liquida 17 1.544.186 1.408.506
Custo dos servigos prestados
Custos operacionais
Depreciagdo e amortizagdo

18 (330.016) (287.346)
(368.431) (351.635)

Lucro bruto 845.739 _ 769.525

Despesas com vendas,

administrativas e gerais

Despesas com pessoal 19 (47.948) (45.792)

Despesas com vendas,

administrativas e gerais 19 (81.797) (78.223)

Depreciagdo e amortizagdo (25.016) (44.101)

Outras (despesas), liquidas 676 4.285

Despesas gerais e administrativas (155.437) (172.401)

Lucro antes das despesas finan-

ceiras liquidas e impostos 690.302 _ 597.124

Despesas financeiras 20 (24.645) (75.719)

Receitas financeiras 20 13.845 4.796

Receita (despesa)

variagdo cambial, liquida 20 (3.778) 50.838
_ Despesas financeiras, liquidas (14.578) _ (20.085

Lucro antes do IR e CS 675.724 _ 577.039

IReCS

Corrente (146.419) (125.464)

Diferido 11_(100.965) (176.133

IR e CS, liquidos

11_ (247.384) (301.597
Lucro liquido do exercicio 428.340 _ 275.442

nar, ou reduzir significativamente, um descasamento contabil._Ati-
vos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresenta-
dos no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liqui-
das do valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. Esta
categoria contempla instrumentos derivativos e investimentos patri-
moniais listados, os quais a Companhia ndo tenha classificado de
forma irrevogével pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes._Desreconhecimento Um ativo financeiro (ou, quando
aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando: ¢ Os di-
reitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram. ¢ A Companhia
transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assu-
miu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebi-
dos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contra-
to de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu
nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
mas transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere
seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um
acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos
e beneficios da propriedade. Quando ndo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transfe-
riu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso,
a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que
reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela Companhia. O envolvi-
mento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre (i) o valor do ativo e (ii) o valor
maximo da contraprestagdo recebida que a entidade pode ser obri-
gada a restituir (valor da garantia). Redugdo ao valor recuperdvel de
ativos financeiros DivulgagBes adicionais referentes a redugdo ao
valor recuperavel de ativos financeiros sdo também fornecidas nas
seguintes notas explicativas: ¢ Divulgaces para premissas significa-
tivas e Instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros re-
sultados abrangentes ¢ Contas a receber de clientes, incluindo ati-
vos de contrato A Companhia reconhece uma provisdo para perdas
de crédito esperadas para todos os instrumentos de divida ndo deti-
dos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito es-
peradas baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais
devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
que se aproxime da taxa original da transacdo. Os fluxos de caixa
esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou
outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos con-
tratuais. As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas
etapas. Para as exposigdes de crédito para as quais ndo houve au-
mento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento ini-
cial, as perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas
de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos
préximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para
as exposi¢des de crédito para as quais houve um aumento significa-
tivo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, é necessaria
uma provisdo para perdas de crédito esperadas durante a vida re-
manescente da exposigdo, independentemente do momento da
inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia). Para contas
a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma
abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas.
Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteragdes no risco de
crédito, mas reconhece uma provisdo para perdas com base em per-
das de crédito esperadas vitalicias em cada data-base. A Companhia
estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia em sua expe-
riéncia histérica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospec-
tivos especificos para os devedores e para o ambiente econdmico. ii)
Passivos financeiros Reconhecimento inicial e mensuragédo Os passi-
vos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, emprésti-
mos e recebiveis, contas a pagar, ou como derivativos designados
como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apro-
priado. Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente
ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que
n3o seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo
que sejam diretamente atribuiveis a emissdo do passivo financeiro.
Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e ou-
tras contas a pagar, empréstimos e financiamentos, saldos bancarios
a descoberto e instrumentos financeiros derivativos. Mensuragéo
subsequente A mensuragdo de passivos financeiros depende de sua
classificagdo, conforme descrito abaixo: Passivos financeiros a valor
justo por meio de resultado Passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagdo e
passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado. Passivos financeiros sdo classificados
como mantidos para negociagdo se forem incorridos para fins de
recompra no curto prazo. Esta categoria também inclui instrumen-
tos financeiros derivativos contratados pela Companhia que ndo sdo
designados como instrumentos de hedge nas relagdes de hedge de-
finidas pelo CPC 48. Derivativos embutidos separados também sdo
classificados como mantidos para negociacdo a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou per-
das em passivos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstra-
¢do do resultado. Os passivos financeiros designados no reconheci-
mento inicial ao valor justo por meio do resultado sdo designados na
data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC 48
forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum passivo finan-
ceiro ao valor justo por meio do resultado. Empréstimos e recebiveis
Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o reco-
nhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos
sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de
juros efetiva. O custo amortizado é calculado levando em considera-
¢do qualquer desagio ou 4gio na aquisi¢do e taxas ou custos que sdo
parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagdo
pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa finan-
ceira na demonstragdo do resultado. Essa categoria geralmente se
aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos,
sujeitos a juros._Desreconhecimento Um passivo financeiro é baixa-
do quando a obrigagdo sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigagdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expi-
rar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro
do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados,
tal troca ou modificagdo é tratada como o desreconhecimento do
passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferen-
¢a nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstra-
¢do do resultado. jii) Compensacdo de instrumentos financeiros Re-
conhecimento inicial e mensuragdo Os ativos financeiros e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial consolidado se houver um direito legal atual-
mente aplicdvel de compensagdo dos valores reconhecidos e se
houver a intengdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente. 4.2. Caixa e equivalentes de
caixa Caixa e equivalentes de caixa compreendem numerario em
espécie, numerarios em transito (valores ja pagos por nossos clien-
tes ou devedores mas que na data do balango se encontrava em
processo de liberagdo pela instituigdo bancaria interveniente), de-
pdsitos bancérios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto pra-
zo, com alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. 4.3. Contas a receber de clientes As contas a re-
ceber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor pre-
sente e incluem valores das receitas de servigos prestados e ainda
ndo faturados, mensurados com base nos apontamentos operacio-
nais e apresentadas pelo valor liquido dos respectivos adiantamen-
tos. Uma provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constitui-
da quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo
serd capaz de cobrar todos os valores devidos por seus clientes,
como em casos de dificuldades financeiras significativas do devedor,
probabilidade de o devedor entrar com pedido de faléncia ou con-
cordata e falta de pagamento ou inadimpléncia. O valor da provisdo
é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. O valor
contdbil do ativo é reduzido pelo uso de uma conta de provisdo, e o
valor da perda é reconhecido na demonstragdo do resultado na ru-
brica de despesas com vendas, administrativas e gerais. Quando
uma conta a receber de cliente é incobravel, esta é baixada contra a
provisdo para contas a receber. As recuperagdes subsequentes de
valores previamente baixados sdo creditadas no resultado do exerci-
cio em despesas com vendas, administrativas e gerais. A constitui-
¢do da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida
de acordo com a aplicagdo de percentuais sobre os saldos vencidos
e a vencer com terceiros definidos com base na analise de perdas
esperadas, além da constituigdo de provisdo integral para clientes
cuja expectativa de recebimento é considerada remota. 4.4. Esto-
ques Os estoques compreendem pegas de reposi¢do que estdo ava-
liadas e demonstradas ao custo de aquisi¢do das compras, sendo
apurado o valor realizével liquido, considerando o menor valor entre
o custo e o mercado. As baixas dos estoques sdo mensuradas pelo
método do custo médio ponderado. A provisdo para potenciais per-
das é constituida quando, com base na estimativa da Administragdo,
os itens sdo definidos como obsoletos ou estocados em quantidades
superiores aquelas a serem utilizadas em projetos. As importagdes
em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada im-
portagdo. A constituicdo da provisdo para desvalorizagdo dos esto-
ques é constituida de acordo com o com o tempo que o item se en-
contra sem movimentagdo. 4.5. Imposto de renda e contribuigdo
social As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de
renda corrente e diferido. O imposto é reconhecido no resultado do
exercicio, exceto na proporgdo em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido em Outros resulta-
dos abrangentes. O imposto de renda e a contribui¢do social do
exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel ex-
cedente de R$240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tri-
butavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram
a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. O imposto de renda
diferido é reconhecido sobre as diferengas temporarias decorrentes
de diferengas entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valo-
res contabeis nas demonstragdes financeiras. Impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre os prejuizos fiscais de imposto de
renda, base negativa de contribui¢do social e as correspondentes

Prezados acionistas: A Administragdo da Companhia apresenta a V.S2s, as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31/12/2021 e 31/12/2020 elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.
Balango patrimonial

D ragdo dor

2021 2020

Lucro liquido do exercicio 428.340 275.442
Resultado ndo realizado das operagdes de hedge - (7.

)

Efeitos fiscais - 246
Resultado ndo realizado
das operagdes de hedge, liquidos - 477

Ganhos de conversdo em itens ndo monetérios
Outros resultados

abrangentes, liquidos de IR e CS 121.584 265.160
Resultado abrangente atribuivel total: 549.924 540.602
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre
ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financei-
ras, na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
seja suficiente para absorver esses créditos tributarios. Essa avalia-
¢do é efetuada com base em estimativas de resultados futuros ela-
boradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes. Os
prejuizos fiscais acumulados ndo possuem prazo de prescrigdo, po-
rém a sua compensagdo é limitada em anos futuros em até 30% do
montante do lucro tributavel de cada exercicio. Os valores contabeis
das demonstragdes financeiras da Companhia sdo apurados na
moeda funcional (ddlar) enquanto a base de calculo do imposto de
renda sobre ativos e passivos é determinada na moeda brasileira
(real). Portanto, flutuagGes na taxa de cdmbio podem afetar signifi-
cativamente o valor da despesa de imposto de renda reconhecida
em cada periodo, principalmente decorrente do impacto sobre os
ativos ndo monetdrios. 4.6. Imobilizado Os bens do imobilizado sdo
avaliados pelo valor do custo de aquisi¢do, formagdo ou construgdo,
deduzido de depreciagdo acumulada, e quaisquer perdas acumula-
das de redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando necessa-
rio. A depreciagdo é calculada pelo método linear com base nas vi-
das Uteis estimadas para o ativo (Nota 12). Os métodos de deprecia-
¢do, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado. Os custos subsequentes
sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel
a geragdo de beneficios econdmicos futuros associados ao item e
que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros
reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos. Materiais alocados a projetos espe-
cificos sdo adicionados a imobilizagdes em andamento para, poste-
riormente, serem transferidos para as contas definitivas do imobili-
zado. Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela
comparagado do valor de venda com o valor contabil e sdo reconhe-
cidos em Outras receitas (despesas), liquidas na demonstragdo do
resultado. 4.7. Intangiveis a) ConcessGes de servicos publicos A
Companbhia possui concessdes de servigos publicos decorrentes dos
contratos de arrendamentos. A Companhia atua sob regime de con-
cessdo, entretanto, suas atividades ndo se enquadram nos requeri-
mentos da Interpretagdo Técnica ICPC n° 01 - Contratos de Conces-
sdo, em fungdo do prego ndo ser regulamentado pelo poder conce-
dente. Dessa forma, ndo foram efetuados ajustes ou reclassificagdes
nas demonstrages financeiras da Companhia em decorréncia desse
pronunciamento. A amortizagdo esta sendo realizada de acordo com
o prazo da concessdo. b) Programas de computador (softwares) Li-
cengas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas e
amortizadas ao longo de sua vida util estimada. Os gastos associa-
dos ao desenvolvimento ou a manutengdo de softwares sdo reco-
nhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gas-
tos diretamente associados a softwares identificaveis e tnicos, con-
trolados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios
econdmicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reco-
nhecidos como ativos intangiveis. 4.8. Redugdo ao valor recupera-
vel de ativos Os ativos imobilizados e os ativos intangiveis sdo revis-
tos para identificar se existem evidéncias de perdas com valores ndo
recuperaveis sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem que o valor contébil pode n&o ser recuperavel no minimo
anualmente. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado
para se verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconheci-
da pelo montante em que o valor contdbil do ativo ultrapassa seu
valor recuperavel que é o maior entre o prego liquido de venda e o
valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagdo, a Companhia agru-
pou seus ativos em uma Unica Unidade Geradora de Caixa (UGC)
devido a forma como ela acompanha e gerencia seu fluxo de caixa
gerado. Esta UGC foi determinada de forma corporativa, indepen-
dentemente do local ou locais nos quais os ativos, bens e servigos
sdo usados, produzidos ou prestados. O valor recuperavel da UGC é
determinado com base em calculos de valor em uso. Esses célculos
usam proje¢des de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da
contribui¢do social, baseada em orgamentos financeiros aprovados
pela Administragdo para o periodo correspondente ao ciclo de vida
esperado da UGC. As projegdes de fluxo de caixa consideram todas
as caracteristicas dos negdcios da Companhia nos quais os investi-
mentos em ativos imobilizados e ativos intangiveis sdo efetuados,
tais como o nivel de investimento e os retornos (de médio-longo
prazo), além do eventual redirecionamento de ativos para novos
negaécios. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
ndo foram identificadas evidéncias de perdas ndo recuperaveis no
imobilizado e nos ativos intangiveis.Principais premissas utilizadas
no célculo do valor em uso De maneira geral, todas as consideragdes
apresentadas abaixo, assim como o fluxo de caixa futuro da UGC tem
origem no Plano Estratégico da Companhia definido e aprovado no
dltimo trimestre de cada ano. (a) Fluxo de caixa operacional - a Ad-
ministragdo projetou entradas e saidas de caixa com base no seu
desempenho atual considerando suas expectativas para o desenvol-
vimento do mercado. (b) Taxas de crescimento - as taxas de cresci-
mento foram refletidas no fluxo de receita orgado pela Companhia,
consistentemente com as previsdes incluidas nos relatdrios do setor.
(c) Taxas de desconto - é utilizada uma taxa de desconto que reflita a
expectativa de retorno dos investidores no momento em que o cal-
culo estd sendo efetuado. 4.9. Empréstimos Apds o reconhecimento
inicial, os empréstimos obtidos sdo apresentados pelo custo amorti-
zado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido, pelo método da taxa de juros efetiva. As taxas pagas no
estabelecimento de linhas de crédito sdo reconhecidas como custo
da transagdo do empréstimo uma vez que seja provavel que uma
parte ou todo o empréstimo seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferi-
da até que o saque ocorra. Quando ndo houver evidéncias de proba-
bilidade de saque de parte ou da totalidade do empréstimo, os cus-
tos de transagdo sdo capitalizados como um pagamento antecipado
de servigos de disponibilizagdo de linha de crédito e amortizados
durante o periodo de disponibilidade do empréstimo ao qual se re-
laciona. Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a
menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do ba-
lango. Custo de empréstimos atribuidos a aquisi¢do, construgdo ou
produgdo de um ativo que, necessariamente, demanda um periodo
de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pre-
tendido sdo capitalizados como parte do custo destes ativos até o
momento de inicio de sua utilizagdo. Os demais custos de emprésti-
mos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incor-
ridos. Custos de empréstimos sdo juros e outros custos que a Com-
panhia incorre em conexdo com o empréstimo de recursos. 4.10.
Arrendamentos Na data de inicio do contrato, é avaliado se ele
contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito
de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tem-
po em troca de contraprestagdo. E aplicado abordagem de
reconhecimento e mensuragdo para todos os arrendamentos,
exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de
ativos de baixo valor. Neste sentido sdo reconhecidos os passivos de
arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos
de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo,
deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas por redu-
¢do ao valor recuperdvel, e ajustados por qualquer nova remensura-
¢do dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de
uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
eventuais custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arren-
damentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incen-
tivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do ar-
rendamento e a vida Util estimada dos ativos. Na data de inicio do
arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamen-
to mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrenda-
mento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os
pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos
de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de arrendamento
que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem
pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos varidveis de
arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sdo reco-
nhecidos como despesas no periodo em que ocorre o evento ou
condigdo que gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente
dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro im-
plicita no arrendamento ndo é facilmente determinavel. Apés a data
de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para
refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de ar-
rendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma
mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamen-
tos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos fu-
turos resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos de arrendamento). 4.11. ProvisGes,
ativos e passivos contingentes, obrigagdes legais e depésitos judi-
ciais As provisdes diversas sdo reconhecidas quando a Companhia:
(i) tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao;
e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga. Quando houver
uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes
como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabi-
lidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual in-
cluido na mesma classe de obrigages seja pequena. As provisdes
sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser ne-
cessdrios para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes dos efei-
tos tributdrios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do va-
lor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira. Passivos contingentes sdo
reconhecidos levando-se em conta a opinido da Administragdo e dos
seus assessores juridicos, a natureza das agdes, similaridade com
processos anteriores, complexidade e no posicionamento de tribu-
nais, sempre que a perda for avaliada como provével e uma estima-
tiva razoavel possa ser efetuada, para os processos trabalhistas, ci-
veis e tributarios. Os valores provisionados refletem a melhor esti-
mativa que a Companhia possui para mensurar a saida de recursos
que se espera que ocorra. Os classificados como remotos ndo sdo
provisionados e nem divulgados, a ndo ser que a Companhia consi-
dere que sua divulgagdo seja relevante. Ativos contingentes - ndo
sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Companhia julgar
que o ganho é praticamente certo ou quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recur-
sos. Obrigagdes legais - decorrem de obrigagdes tributarias, cujo
objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade cujos
montantes sdo reconhecidos integralmente nas demonstragdes fi-
nanceiras. Depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e
apresentados na rubrica de outros ativos. 4.12. Receita de contrato
com clientes A receita de contrato com cliente é reconhecida quan-
do os servigos sdo transferidos para o cliente por um valor que refli-
ta a contraprestagdo a qual a Companhia espera ter direito em troca
destes servigos. Um recebivel representa o direito da Companhia a
um valor de contraprestagdo incondicional (ou seja, faz-se necessa-
rio somente o transcorrer do tempo para que o pagamento da con-

121.584 265.637

Demonstragdo do fluxo de caixa

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 428.340 275.442
Ajustes para reconciliar o lucro
liquido ao caixa gerado nas

atividades operacionais

Depreciagdo e amortizagdo 389.927 395.309
ProvisGes para riscos operacionais 10.380 19.426
ProvisGes para riscos trabalhistas e civeis 5.810 5.044
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.418  (3.802)
Provisdo para desvalorizagdo do estoque (5.983) (3.768)
IR e CS, liquidos 247.383 301.597
Perda na baixa de imobilizado e intangivel 1.013 1.406
Despesas financeiras, liquidas 13.577 _ 20.085
Fluxo de caixa antes dos
ativos e passivos operacionais 1.093.865 1.010.739
Ajustes de capital de giro -
ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes (7.762) (45.338)
Estoques 5.801 (147)
Depositos Judiciais (5.731) (22.560)
Fornecedores 7.504  34.567
Outros valores a receber e a pagar (53) 2.431
Ativos e passivos fiscais correntes (23.212) 11.122

(146.948) (139.762)
(67.871) (237.705)

IR e CS pagos
Juros pagos
Fluxo de caixa liquido provenien-

te das atividades operacionais 855.593 _ 613.347
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Rendimento de aplicagdes financeiras 1.001 (1.552)
Transferéncia para aplicagdo

financeira, liquida - 1.552
Venda de imobilizado 992 188
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel (35.555) (30.037)
Reembolso "Sitio Padrdo" CODESP 10.559 10.559

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades

de financiamento

(23.003 19.290

Juros sobre capital préprio (10.656) -
Distribuigdo de dividendos (111.610) -
Pagamento de principal de passivos de

arrendamento (12.868) (26.074)

(690.830) (641.771
825.964) (667.845

Pagamento de principal sobre empréstimos
Caixa liquido aplicado nas

atividades de financiamento

Efeito de variagdo cambial e

hedge do caixa, liquidos 51.005 74.494
Aumento (redugdo) no saldo de

caixa e equivalentes de caixa 6.626 (73.788)
Caixa e equivalentes de

caixa no inicio do exercicio 44.404 43.698

Caixa e equivalentes de caixa

no final do exercicio _102.035 ___44.404
traprestagdo seja devido). Um passivo de contrato consiste na obri-
gacdo de transferir servigos a um cliente pelo qual a Companhia re-
cebeu uma contraprestagdo (ou um montante devido) deste cliente.
Se o cliente efetuar pagamento de contraprestagdo antes que a
Companhia Ihe transfira bens ou servigos, um passivo de contrato é
reconhecido quando o pagamento for efetuado ou quando for devi-
do (o que ocorrer primeiro). Os passivos de contrato sdo reconheci-
dos como receita quando a Companhia cumpre as obrigacdes pre-
vistas no contrato. A receita da prestagdo de servicos no curso nor-
mal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagdo re-
cebida ou a receber. A receita de contrato com cliente é reconhecida
quando o controle dos bens ou servigos é transferido para o cliente
por um valor que reflita a contraprestagdo a qual a Companhia espe-
ra ter direito em troca destes bens ou servigos. 4.13. Pronunciamen-
tos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021 A
Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma norma,
interpretagdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda
ndo estejam vigentes. Os pronunciamentos novos ou revisados com
validade pela primeira vez nos periodos anuais iniciados em 12 de
janeiro de 2021 ou ap06s essa data ndo apresentaram impacto signi-
ficativo nas demonstragdes financeiras da Companbhia. 5. Julgamen-
tos, estimativas e premissas contdbeis significativas Julgamentos
Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo
utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo
das politicas contébeis e os valores reportados dos ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas esti-
mativas. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma conti-
nua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamen-
te. As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das
politicas contdbeis que tem efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as informagdes sobre
as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem
um risco significativo de resultar em um ajuste material estdo inclui-
das nas seguintes notas explicativas:  Notas Explicativas n°s 4.5 e 11
- reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributdvel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utiliza-
dos; ¢ Notas Explicativas nos 4.8 e 12 - teste de redugdo ao valor
recuperavel do ativo imobilizado: principais premissas subjacentes
dos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento; e  Notas Explicativas nos 4.11 e 15 - reconheci-
mento e mensuragdo de provisdes e contingéncias: principais pre-
missas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.
Estimativas e premissas A principal premissa relativa a fontes de in-
certeza na estimativa futura e outras importantes fontes de incerte-
za em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passi-
vos no proximo exercicio financeiro, é discutida a seguir. Perda por
reducdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros Uma perda
por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recupera-
vel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o
valor em uso. Mensuracdo do valor justo Uma série de politicas e
divulgagdes contdbeis da Companhia requer a mensuragéo dos valo-
res justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros,
sendo que os dados ndo observaveis e ajustes de avaliagdo sdo revi-
sados regularmente. Se necessério, informagdes de corretoras e
servigos de pregos, sdo utilizados para mensurar os valores justos,
evidéncias obtidas de terceiros sdo revisadas para suportar a conclu-
sdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do CPC, incluindo o
nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser
classificadas. Questdes significativas de avaliagdo, se existentes, sdo
reportadas a area de tesouraria global e a gestdo de riscos dos acio-
nistas da BTP. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo,
a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto pos-
sivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas téc-
nicas de avaliagdo da seguinte forma. ¢ Nivel 1: pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. e
Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou
indiretamente (derivado de pregos). ¢ Nivel 3: inputs, para o ativo ou
passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis). A Companhia reconhece as transferéncias
entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das de-
monstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas. Informa-
¢Oes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos
valores justos estdo incluidas na nota explicativa 21. 6. Caixa e equi-
valentes de caixa Os saldos de caixa e equivalentes de caixa manti-
dos podem ser ilustrados como seguinte:

31/12/2021 31/12/2020
58.544 20.477

Caixa e bancos

Equivalentes de caixa - (a) 43.491 23.927
Total caixa e equivalentes de caixa 102.035 44.404

(a) Referem-se a aplicagdo em Certificado Depdsito Bancario - CDB,
em moeda nacional, em operagdes compromissadas que podem ser
liquidadas a qualquer momento até a data do vencimento dos titu-
los, sem restrigdo. A taxa média ponderada de rendimento em 2021
foi 3,42% a.a. (2,33 % a.a. em 2020). 7. Contas a receber de clientes
i) Saldos contébeis

31/12/2021 31/12/2020

Contas a receber - clientes 73.853 54.095
Provisdo para créditos de

liquidagdo duvidosa (18.107) 14.689

Contas a receber - terceiros, liquido 55.746 39.406
Contas a receber - partes relacionadas  __ 139.932 _ 151.928
Contas a receber - partes

relacionadas (Nota 10) 139.932 151.928

Total contas a receber,
liquido - circulante 195.678 191.334

i) Composicdo dos saldos por vencimento
31/12/2021 31/12/2020

Valores a vencer 186.458 167.586
Vencidos:

Até 90 dias 7.241 14.632
Entre 91 e 180 dias 1.923 1.591
Entre 181 e 270 dias 2.191 1.738
Entre 271 e 365 dias 1.237 2.602
Acima de 365 dias 14.735 17.874
Total vencidos 27.327 38.437
Provisdo para créditos de

liquidagdo duvidosa - clientes (18.107) (14.689)
Total contas a receber, liquido circulante 195.678 191.334

Do saldo de contas a receber, na data 31 de dezembro de 2021, a
Companhia possui US$8.315 (R$46.679) denominados em délar e
R$148.969 em reais. iii) Provisdo para perda esperada de créditos

2021 2020
Saldo inicial (14.689) (10.887)
Constituigdo, liquida (4.248) (4.673)
Baixa de perda efetiva 830 871
Saldo final (18.107)

No exercicio de 2021 a despesa com perda esperada de créditos de
clientes totalizou R$4.248 (R$4.673 em 2020). 8. Contas a receber
CODESP

31/12/2021 _31/12/2020
10.559 10.559

43.115 53.674
53674 64233
O saldo de contas a receber - CODESP é proveniente de investi-
mentos realizados pela Companhia para padronizar a area arren-
dada em condigdes de Sitio Padrdo, em conformidade ao contrato
DP/24.2001, cuja aprovagdo pela Companhia Docas do Estado de
Sdo Paulo (CODESP) ocorreu em 2013. O valor total aprovado de
R$142.544 foi classificado pela Companhia como recebiveis no ati-
vo e esta sendo reembolsado em 162 parcelas fixas e consecutivas
desde entdo. 9. Estoques O estoque é composto por pegas de repo-
sigdo contabilizados a valor de custo de aquisi¢do ou valor realizavel
liquido, considerando o menor valor entre o custo e o mercado. a)
Estoques Em 31 de dezembro de 2021 o saldo liquido de estoques
¢é de R$21.385 (R$21.203 em 2020). b) Provisdes para obsolescén-
cia O critério para reconhecimento da provisdo para desvalorizagdo
seguindo a regra de tempo sem movimentagdo descrita na nota
explicativa 4.4.

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

2021 2020
saldo inicial (11.534 (6.002)
Adicdo e realizagdo (3.941 (3.768)
Efeitos de conversdo (2.042 (1.764)
Saldo final 17.517) 11.534

10. Partes relacionadas As controladoras da Companhia sdo a APM
Terminal Subsidiaries B.V. e a Europe Terminal N.V., situadas na Ho-
landa e Bélgica respectivamente, detentoras de 50% cada das a¢des
da Companhia. a) OperacGes com partes relacionadas

31/12/2021 31/12/2020
Ativo
Contas a receber - Circulante (nota 7)
MSC Mediterraneam Shipping CO S.A. 93.081 91.635
Maersk A/S 46.665 59.679
Hamburg Sud A/S & CO 187 614
_139.933 _ 151.928
Passivo
Fornecedores - Circulante (nota 14)
APM Terminals BV 1.430 1.411
1430 1411
Mdtuo - Ndo circulante
Europe Terminal NV 119.141 415.455
APM Terminals BV - 415.74
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119141 _ 831.204

Resultado

Receita liquida dos servigos prestados (i)

MSC Mediterraneam Shipping CO S.A. 728.022 659.568

Maersk A/S 413.544 271.929

Hamburg Sud A/S & CO 329 106.566
1.141.895 _ 1.038.063

Resultado financeiro

Despesas financeiras - juros mutuos (15.118) 33.106
Despesas administrativas e gerais (ii) ___ (7.650) ___ (7.105)
As operagBes envolvendo partes relacionadas sdo efetuadas de
acordo com contrato entre os acionistas. Os saldos em aberto no
fim do exercicio estdo sujeitos a juros e multas e sdo liquidados em
dinheiro. Ndo ha garantias fornecidas ou recebidas em relagdo a
quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes relacio-
nadas. Natureza dos saldos e transagdes com partes relacionadas: ®
Valores ativos - contas a receber de empresas do Grupo pela presta-
¢do de servicos de operagdes portudrias conforme contrato entre os
acionistas. ® Valores passivos - contrato de mituo com os acionistas
com taxas de juros praticadas pelo mercado na captagdo de recur-
sos em moeda estrangeira (Libor 6m + 3,25% a.a.) e vencimentos
em parcela Unica previstos para 2027. Ndo foram oferecidas garan-
tias para os referidos contratos de mutuo. ¢ Os saldos de fornecedo-
res com partes relacionados representam as despesas relacionadas
a transferéncia de tecnologia denominados “management fees” pa-
gos a APM Terminals B.V. e Valores no resultado - (i) receita liquida
sobre a prestagdo de servigos de operagBes portudrias a empresas

2021

do Grupo; (ii) despesas relacionadas a transferéncia de tecnologia
denominados “management fees” pagos a APM Terminals B.V. b)
Remuneracdo da Administracdo

2021 2020
Remuneragdo dos diretores 7.728 6.215
Outros (seguro de vida, seguro saude,
treinamento e previdéncia) 791 879
8.5 7.094

Fazem parte da Administragdo os membros da diretoria. Durante
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, nenhu-
ma remuneragdo foi paga relativa a beneficios de longo prazo. 11.
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos Face a base tribu-
taria dos ativos e passivos da Companhia ser mantida em real por
seu valor histérico e a base contdbil em délar (moeda funcional),
as flutuagdes na taxa de cambio impactaram a base tributéria e,
as consequentes despesas/receitas de imposto de renda diferido
foram registradas no resultado. A Administragdo da Companhia,
fundamentada na expectativa provavel de geragdo de lucros tribu-
taveis, registrou em suas demonstragdes financeiras o ativo fiscal
diferido representado pelos prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo. Os créditos decorrentes de diferengas tempordrias
serdo realizados a medida em que suas bases de calculo forem con-
cluidas. a) Composicdo e movimentacdo dos tributos diferidos Os
componentes de impostos ativos e passivos diferidos e correntes
sdo demonstrados a seguir:

Aumento / (reducéo) com contrapartida

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social
Variagdo cambial regime de caixa

Adicdes temporarias

Efeito do agio fiscal incorporado

Despesas pré-operacionais - RTT

Hedge accounting ndo realizado

Diferenca de vida util contébil e fiscal do imobilizado

Efeito da moeda funcional sobre ativos ndo monetarios
diferidos passi

2020

Saldo no inicio do No resul- Efeito de No patriménio Saldo no fim
exercicio tado __conversdo liquido __do exercicio
195.330 (78.664) 11.730 -
108.841 (94.975) 4.783 - 18.649
57.368 1.876 4.301 - 63.545
(18.272) 5.760 (1.152) - (13.664)
897) 931 (34) - -
(6.985) (667) (539) - (8.191)
(493.546) 64.775 (34.232) - (463.003)
(158.161 (100.964) (15.143) - (274.268)

Aumento / (redugdo) com contrapartida

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social
Variagdo cambial regime de caixa

Adigdes temporarias

Efeito do agio fiscal incorporado

Despesas pré-operacionais -RTT

Hedge accounting ndo realizado

Diferenca de vida util contabil e fiscal do imobilizado

K diferidos p
b) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo
social

31/12/2021 31/12/2020

Lucro antes do imposto de

renda e contribuigdo social 675.724 577.039

Aliquota nomlnal 34,00% 34,00%
| (229.746) (196.193)

a) Efeitos da moeda funcional -

variagdo cambial

Depreciagdo 23.727 (80.133)

Ativos ndo monetarios 64.775 (33.007)

Ativos monetérios (151.968) 22.791

Efeito de conversdo (15.142) 5.460

- (1.263)
(78.608) (86.152)

Efeito tributdrio do &gio fiscal

b) Ajustes para reconciliagdo

da aliquota efetiva

AdigGes permanentes (153.642) 19.252
(153.642) 19.252
(232.250) 105.404

contribuigdo social 461. 1.597
Aliquota efetiva de impostos 68,37% 52,27%
As diferengas permanentes sdo provenientes principalmente de:
(i) despesas financeiras na liquidagdo de empréstimos com partes
relacionadas e (ii) subsidios governamentais. O reconhecimento

Total dos ajustes
Imposto de renda e

Efeito da moeda funuon.al sobre ahvos ndo monetarios 357.014 33. 006 106. 527

Edificacdes e construgdes

Saldo no inicio do No resul- Efeito de No patriménio Saldo no fim
exercicio tado _ conversdo liquido _ do exercicio

251.261 (127.653) 71.722 - 195.330

106.643 (28.437) 30.635 - 108.841

38.049 8.251 11.068 - 57.368

4516 (5.779) 1.263 - -

(22.379) 10.501 (6.394) - (18.272)

(588) (452) (103) 246 (897)

(5.763) 442 (1.664) - (6.985)

3.001 493.546
14.725 (176.133 3.247 158.161

dos valores acima mencnonados resultou em uma aliquota efetiva
de 68,37% e 52,27% em 2021 e 2020, respectivamente, comple-
mentados pelo reconhecimento dos tributos diferidos oriundos
de diferengas tributarias. O IRPJ e a CSLL diferidos, sdo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis: (i) aos prejuizos
fiscais e as bases negativas, que ndo possuem prazo prescricional,
mas tém o seu aproveitamento limitado a 30% dos lucros anuais
tributaveis, (i) as diferengas tempordrias, entre a base fiscal de
contas do resultado e seus respectivos registros contdbeis em re-
gime de competéncia, e (iii) aos efeitos gerados pela adogdo do
Regime Tributdrio de Transi¢do (RTT). As estimativas de recupera-
¢do dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projegdes
dos lucros tributdveis levando em consideragdo diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exer-
cicio. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a
essas previsdes. Com base no plano orgamentdrio, a expectativa da
Administragdo é de que o imposto de renda e contribuigdo social
diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social
em 31 de dezembro de 2021 serdo totalmente realizados em 2022.
12. Imobilizado N3o houve alteragdo na vida util para os ativos
imobilizados em relagdo ao exercicio anterior. A vida util estimada é
limitada ao periodo de concessdo.

e equil

Transtei- Outros equi-

672.884 _1.107.895
31 de dezembro de 2021 .
A Companhia procedeu em 31 de dezembro de 2021, os testes de
valor recuperavel para os ativos relacionados a operagdo do termi-
nal, ndo identificando necessidade de ajustes. As variagdes de cdm-
bio entre a data de aquisigdo e a data da publicagdo sdo apresenta-
das na linha de efeitos de conversdo. 13. Intangivel N3o houve alte-
ragdo na vida Util para os ativos intangiveis em relagdo ao exercicio
anterior. A vida util estimada é limitada ao periodo de concessao.

Concessdes Software _Marcas Total
Valor Gtil em anos 14 3 - -
Custo
Saldo em 31/12/2019 17.789 29.685 16 __47.490
Adicdes - 1.838 - 1.838
Transferéncias - - - -
Baixas - (488) - (488)
Efeitos de conversdo 5.146 8.601 5 _ 13.752
Saldo em 31/12/2020 39.636 21 _ 62,592
Adigbes - 8.570 - 8.570
Transferéncias - - - -
Baixas - (23.222) (23.222)
Efeitos de conversdo 1.694 2.420 2 4.116
Saldo em 31/12/2021 2. 27.404 23 _ 52.056
Concessbes Software Marcas ___Total
Saldo em 31/12/2019 8.399 23.121 - _(31.520
Amortizagdo (1.697) (656) - (2.353)
Baixas - - - -
Efeitos de conversdo (2.445) _ (6.695) - _(9.140)
Saldo em 31/12/2020 12.541 30.472 - _(43.013
Amortizagdo (1.775)  (3.479) - (5.254)
Baixas - 23.027 - 23.027
Efeitos de conversdo (984) _ (1.580) - _(2.564)
Saldo em 31/12/2021 (15.300) _(12.504) - (27.804)
Valor contébil
Em 31/12/2020 10.394 9.164 21 _ 19.579
Em 31/12/2021 9.329 14.900 23 _ 24.252

Concessdes: a empresa incorporada pela Companhia, a Europe Ter-
minal Brasil Participagdes Ltda., com base nos direitos adquiridos
com relagdo ao contrato de arrendamento, originalmente cele-
brados por outras empresas a CODESP. Estes direitos decorrentes
das cessdes e transferéncias de contratos de arrendamento foram
transferidos em 23 de abril de 2007 para a Companhia, o qual esta
sendo amortizado de acordo com o periodo de concessdo. O valor
liquido remanescente em 31 de dezembro de 2021 é de RS 9.329
(2020 - RS 10.394). A parcela de amortizagdo é contabilizada na
rubrica de despesas administrativas. Software: é composto por
softwares de uso operacional atribuiveis as atividades portuarias.
A Companhia procedeu em 31 de dezembro de 2021, os testes de
valor recuperavel para os ativos relacionados a operagdo do termi-
nal, ndo identificando necessidade de ajustes ao valor recuperavel.

14. Fornecedores 2021 __ 2020

Terceiros

Fornecedores nacionais 80.740 74.864

Fornecedores estrangeiros 3.802 _ 2.193
84.542 77.057

Partes relacionadas (Nota 10) 1.430 _ 1.411
85.972 _78.468

A exposi¢do da Companhia para os riscos de moeda relacionadas a
fornecedores e outras contas a pagar encontram-se divulgados na
Nota explicativa 21.7 15. Provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas e depésitos judiciais a) Composicdo das provisdes para
contingéncias por natureza

Saldono AdigGes Saldo no
inicio do e atuali- Baixas/ final do
exercicio __zacBes _reversdes _exercicio
2021
Riscos operacionais 28.713  10.380 (3.888) 35.205
Riscos trabalhistas 17.069 5.810 (2.394) 20.485
Riscos tributdrios 30.348 8.531 - 38.879
Total circulante e
n3o circulante 76.130 24.721 (6.282) 94.569
Saldono Adigdes Saldo no
inicio do e atuali- Baixas/ final do
2020 id . . id
Riscos operacionais 9.286  21.450 (2.024) 28.712
Riscos trabalhistas 12.025 5.938 894 17.069
Total circulante e
ndo circulante 21.311 _ 27.388 2.918 45.781

As provisdes foram constituidas para fazer face a eventuais riscos

Aos Administradores e acionistas da Brasil Terminal Portuario S.A.
Opinido Examinamos as demonstragdes financeiras da Brasil Termi-
nal Portuario (Companhia), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragées
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabi-
lidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do
a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragBes financeiras”. Somos independentes em relagdo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos

Outras edi-  Portei- Imobilizagdes
Retrodrea Cais fil ner-STS _ ner-RTG __ pamentos _em andamento Total
Vida util em anos 14 14 14 14 5
Custo
Saldoem 31ded bro de 2019 _1.142.131 M 147.762 _236.506 52.578 106.465 1.848 3.669.114
Adigdes 33 - - 4.990 4.052 9.075
Transferéncias 1. 986 - 1.712 - - 1.224 (4.922)
Baixas - - - - (1.712) (20) (1. 732)
Efeitos de conversdo 42.758 __68.418 44.138 30.832 527 1.061.457
Saldo em 31 de dezembro de 2020 304. 196.716 141.799 1.485 4.737.914
Adiges - - - 13.667 13.208  26.
Transferéncias - - - - 2.526 (4.446) -
Baixas (3 105) (108) (772) - (26.860) - (30.845)
Efeitos de conversdo _108.794 _179.182 _ 14.242 _ 22.520 520 4.528 10.107 410 _ 349.783
Saldo em 31 de dezembro de 2021 41811‘_6 2.605.272 __ 207.750 _327.459 M 141239 5.083.837
EdificacGes e construcdes Méquinas e equipamentos
Retroa- Outras Portei- Transtei- Outros equi- Imobilizagdes

rea Cais edificagdes _ ner-STS _ ner-RTG __ pamentos em andamento Total
Depreciagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (534.798) _ (881.255) .92 110.919) _(60.966) (87.491) - (1.72
Depreciacio (111. 424) (180. 756) (14. 351) (22. 688) (17. 079) (12. 533) - 7 (358.931)
Baixa - 626
Efeitos de conversdo 155.421 256.292 20. 070 32. 258 17.763 21. 16 ) - 502.969
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (801.643) (1.318.303 88.347) (165.865 95.808 120.663) - (2.590.629
Depreciacio (115. 748) (189. 090) (15. 229) (23. 734) (17.867) (13.267 - T (374.935)
Baixa 5 - 4 682 - 28.349
Efeitos de conversdo (103. 833 (23. 230l (13. 062[ (7.689) - _(203.182)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 ]976 882 (1.611.118) _(126.358) (202.661) (121 364) (102 0141 - (3.140.397)
Valor contabil
31 de dezembro de 2020 103.918 _139.059 2.147.285

100.908
__89.880

21.136 1.485

trabalhistas, civeis e operacionais, de acordo com a politica contébil
da Companhia e representam a estimativa dos valores que os con-
sultores juridicos ou da Administragdo esperam que tenham que
ser desembolsados para liquidar os processos. A Companhia possui
passivos contingentes, cujo risco de eventuais perdas é considerado
possivel, que perfazem o montante de R$67.391 (R$67.374 em 31
de dezembro de 2020). b) Movimentacdo dos depdsitos judiciais

Trabalhistas _Civeis _Tributdrios _ Total
Saldo em 31/12/2019 3.875 25.616 - 29.491
Adigdes 427 7.964 16.101 24.492
Baixas (691) (1.241 - (1.932
Saldo em 31/12/2020 3.611 32.339 16.101 52.051
Adl;oes - 5.487 1.127 6.614
Bai (737) _(146) - __(883)
Saldo em 31/12/2021 2.874 37.680 17.228 57.782

16. Patriménio liquido 16.1. Capital social e reservas Em 31 de de-
zembro de 2021 e 2020 o capital social da Companhia, subscrito
e integralizado, totalizava R$477.020, representado por 467.020
agdes ordinarias e 10.000 agdes preferenciais. Em 07 de dezembro
de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou e aprovou o
reconhecimento no passivo de dividendos a serem distribuidos aos
acionistas no valor de USD20.000 correspondentes a R$111.610, a
serem divididos de forma igualitaria. Diante da deliberagdo da su-
pramencionada, o lucro remanescente apds a distribui¢do aprovada
foi registrado no patriménio liquido da companhia nos montantes
de R$22.151 e R$44.816, denominados reservas legais e reservas de

lucro, respectivamente. 16.2. Composi¢do acionaria
Quantidades de acdes %
Acionista Ordindrias Preferenciais do capital
Europe Terminal N.V. 233.510 5.000 50%
APM Terminal
Subsidiaries B.V. 233.510 5.000 50%
467.020 10.000 100%

16.3. Direito das agbes Cada agdo ordindria dard direito a um voto
nas deliberagdes das assembleias gerais. Agdo preferencial ndo
dara direito a voto. 16.4. Ajuste de avaliagdo patrimonial Refere-se
substancialmente as variagdes cambiais resultantes da conversdo
das demonstragdes financeiras da moeda funcional para a moeda
de apresentagdo destas demonstragBes financeiras (Reais). 16.5.
Juros sobre capital préprio Conforme aprovado em Assembleia
Geral Extraordindria realizada em 06 de dezembro de 2021, a Com-
panhia reconheceu o passivo para pagamento de juros sobre capital
proprio deduzidos dos lucros acumulados aos seus acionistas no
valor de R$19.664, divididos de forma igualitaria. 16.6. Dividendos
pagos ou propostos Diante da deliberagdo da Assembleia Geral Ex-
traordindria mencionada na nota explicativa 16.1 foram reconheci-
dos dividendos a serem distribuidos aos acionistas no valor de USD
20.000 correspondentes a R$111.610, divididos de forma igualita-
ria. 17. Receita liquida dos servigos prestados

2021 2020
Mercado doméstico 357.357 308.071
Mercado externo 1.303.012  1.205.298

Impostos sobre receitas

(116.184) 104.863
1.544.185 _ 1.408.506

18. Custos dos servigos p! - custos oper:

2021 2020
M3o de obra (184.299) ~ (161.743)
Materiais e servigos de manutengdo (34.772) (28.788)
Combustivel (31.634) (22.288)
Servigos prestados por terceiros (OGMO) (23 595) (22.206)
Energia elétrica .037) (14.820)
Taxas CODESP - Movimentagdo
e arrendamento (9.914) (11.019)
Obras Civis (9.095) (9.613)
Seguros (8.217) (7.988)
Seguranga Patrimonial (5.611) (4.518)
Fretes (3.963) (4.119)
Créditos PIS/COFINS 14.637 12.249

Outros custos

(18.516) 12.493
330.016 287.346
19. Despesas com pessoal, vendas, administrativas e gerais
2021 2020
Despesas com pessoal
Remuneragdo e encargos
Beneficios e outros
Total

(36.281) (34.425)
(11.667) (11.367)
(47.948) (45.792)

Relatdrio do auditor i

no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-
mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades
da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras A
diretoria é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes fi-
nanceiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras,
a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evi-
tar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga

Despesas administrativas e gerais

Servigos de informatica (19.298) (16.518)
Auditoria e consultoria (14.667) (9.534)
Impostos e taxas governamentais (10.887 (919)
Transferéncia de tecnologia (7.650) (7.105)
Provisdes Contingéncias (6.148) (24.470)
Limpeza e manutengdo (5.243) (5.007)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.500) (4.673)
Ambientais (2.710) (2.496)
Publicidade, feiras e presentes (1.392 (950)
M3o de obra terceirizada (1.088 (637)
Predial (1.021 (953)
Transporte de empregados (975 (64
Materiais diversos (803 (585
Despesas com equipamentos (653 (670)
Seguranga patrimonial (640 (875)
Despesas expatriados (262 (803)
Qutras despesas administrativas (4.860)

379
(81.797) 7§ 223

Total
20. Despesas e receitas financeiras

2021 2020
Despesas financeiras
Despesas com juros (22.110) (64.132)
Despesas com financiamentos e
carta fianga e outras (673) (4.528)
I0F (1.528) (5.672)

Outras despesas financeiras

(334) _ (1.387)
(24.645) __(75.719)

Receitas financeiras

Juros recebidos 14.283 6.359
Rendimentos de aplicagGes financeiras 1.001 1.552
PIS/COFINS s/ receita financeira (1.439) 3.115
13.845 _ 4.796

Receitas (despesas) de variagdo cambial
Receita de variagao cambial 152.596 257.765
Despesas de variagdo cambial (157 539) (213.212)
Resultado de operagGes de hedge 165 6.285
(;.77§1 50.838
Resultado financeiro (14.578) 20.085

21. Instrumentos financeiros 21.1. Instrumentos financeiros por
categoria A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valo-
res justos dos ativos e passivos financeiros. Ndo inclui informagdes
sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensura-
dos ao valor justo, se o valor contdbil € uma aproximagdo razoavel
do valor justo.

2021
Mensu-  Passivos
rados mensura-
Emprés- aovalor dos pelo
timose  justo por custo
recebi- meiodo  amorti-
Nota veis _ resultado zado Total
Ativos
Caixa e equiva-
lentes de caixa 6 - 102.035 - 102.035
Contas a receber
de clientes 7 195.678 - - 195.678
Contas a receber
CODESP 8 53.674 - - 53.674
Outros ativos 2.313 - - 2.313
_102.035
Passivos
Fornecedores 14 - - 85.972 85.972
Mutuos com par-
tes relacionadas 10 - - _119.141 119.141
- - _205.113 205.113
2020
Mensu-  Passivos
rados mensura-
Emprés- aovalor dos pelo
timose  justo por custo
recebi- meiodo  amorti-
Nota veis _resultado zado Total
Ativos
Caixa e equiva-
lentes de caixa 6 - 44.404 - 44.404
Contas a receber
de clientes 7 191.334 - - 191.334
Contas a receber
CODESP 8 64.233 - - 64.233
Instrumentos financei-
ros derivativos - 1.625 - 1.625
Outros ativos 1.647 - - 1.647
46.029 - 7303.243
Passivos
Fornecedores 14 - - 78.468  78.468
Mutuos com par-
tes relacionadas 10 - -

831.204 831.204
_909.672 909.672

21.2. Classificagdo do valor justo de instrumentos financeiros As
tabelas a seguir apresentam a classificagdo dos niveis de hierarquia
de valor justo dos ativos e passivos financeiros da Companhia. A
avaliagdo da Companhia sobre a significancia de determinadas in-
formagdes é subjetiva e poderd afetar a valorizagdo do valor justo
dos instrumentos financeiros, assim como sua classificagdo dentro
dos niveis de hierarquia de valor justo.

2021
Valor justo de instrumen-
tos financeiros mensu-
rados ao valor justo por Total
meio do resultado valor  Valor

Nivel 1 _ Nivel 2 Nivel 3 Subtotal justo contébil
Ativos
Caixa e equivalen-
tesdecaixa - 102.035 - 102.035 102.035 102.035
Contas a receber
de clientes - 195.678 - 195.678 195.678 195.678
Contas a receber
CODESP - 53.674 - 53.674 53.674 53.674
Outros
ativos - 2.313 2.313 2.313 2.313
- 353700 _ - 353.700 _353.700 353.700
Passivos
Fornece-
dores - 85.972 - 85972 85.972 85.972
Arrenda-
mentos - 52.789 - 52,789 52.789 52.789
Mutuos - 119.141 119.141 119.141 119.141
. 257.902 _257.902 257.902
2020
Valor justo de instrumen-
tos financeiros mensu-
rados ao valor justo por Total
meio do resultado valor  Valor
Nivel 1 _ Nivel 2 Nivel 3 Subtotal justo contébil
Ativos
Caixa e
equiva-
lentes de
caixa - 44.404 - 44404 44.404 44.404
Contas a
receber
de
clientes - 191.334 - 191.334 191.334 191.334
Contas a
receber
CODESP - 64.233 - 64.233 64.233 64.233
Instru-
mentos
financei-
ros deri-
vativos - 1625 - 1625 1625 1.625
Outros
ativos - 1.647 - 1.647 1.647 _ 1.647
- 1.625 303.243 303.243 303.243
Passivos
Fornece-
dores - 78.468 - 78.468 78.468 78.468
Arrenda-
mentos - 62.351 _ 62.351 _62.351
Mutuos - 831.204 831.204 831.204

21.3. Politica de gestdo de riscos financeiros A Companhia possui
e segue uma politica de gerenciamento de riscos, que orienta, em
relagdo a contratacdo, e requer a diversificagdo das transagdes e
contrapartes. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi¢do dos
riscos financeiros sdo regularmente monitoradas e gerenciadas a
fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo e cai-
xa. Também sdo revistos, periodicamente, os limites de crédito e a
qualidade do risco das contrapartes. Nos termos da politica de ges-
tdo de riscos financeiros da Companhia, os riscos de mercado sdo
protegidos quando ndo tém contrapartida nas operagdes da Com-
panhia e quando é considerado necessdrio suportar a estratégia
corporativa. Os procedimentos de controles internos da Companhia
proporcionam o acompanhamento de forma consolidada dos resul-
tados financeiros e dos impactos no fluxo de caixa. Nas condigdes
da politica de gestdo financeira, a Companhia administra alguns dos
riscos por meio da utilizagdo de instrumentos derivativos, com pro-
pdsito de mitigar suas operagdes contra os riscos de flutuagdo na
taxa de juros e de cambio, sendo vedada a utilizagdo desse tipo de
instrumento para fins especulativos. 21.4. Gestdo de capital Ao ad-
ministrar seu capital a Companhia busca salvaguardar a capacidade
de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
a outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de ca-
pital otimizada com o objetivo de reduzir os custos. A Companhia
busca e monitora constantemente sua liquidez e os seus niveis de
alavancagem financeira, com o objetivo de mitigagdo de risco de
refinanciamento e maximizagdo do retorno ao acionista. A relagdo
entre liquidez e o retorno ao acionista pode sofrer alteragdes de
tempos em tempos, conforme a Administragdo julgar necessaria. A
gestdo de capital da Companhia pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo conforme mudanga no cendrio econémico ou por reposicio-
d | sobre as
da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superwsao do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsa-
bilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demons-
tragdes, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por

namento estratégico da Companhia. A divida da Companhia para
relagdo do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:
2021 2020
684.978 1.257.063
(102.035) 44.404
582.943 1.212.659
1.856.837 1.441.580

Total do passivo

(-) Caixa e equivalente de caixa
Divida liquida (A)

Total do patriménio liquido (B)
(=) Relagdo divida liquida sobre
capital em 31 de dezembro (A/B) 0,31 0,84
A Companhia opera com um fluxo de caixa operacional positivo, o
que gera caixa suficiente para a liquidagdo dos empréstimos, dessa
maneira a Companhia ndo enxerga como um risco a relagdo da divi-
da liquida sobre o capital. 21.5. Risco de crédito dos investimentos
financeiros O risco de crédito € o risco de uma operagdo negociada
entre as contrapartes de ndo cumprir uma obrigagdo prevista em
um instrumento financeiro ou na negociagdo de venda ao cliente,
0 que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao
risco de crédito nos depdsitos mantidos em bancos e outros inves-
timentos em instrumentos financeiros com institui¢des financeiras
e contas a receber. Investimentos financeiros - o risco de crédito
dos saldos de caixa e dos investimentos financeiros esté de acordo
com a politica estabelecida. O limite de crédito das contrapartes é
revisado com objetivo de minimizar a concentragdo de riscos miti-
gando assim prejuizos financeiros numa eventual faléncia de con-
traparte. Contas a receber - a Companhia pode incorrer em perdas
com valores a receber oriundos de faturamentos de servigos. Para
reduzir esse risco, é realizada constantemente a analise de crédito
dos clientes. Para fazer face as possiveis perdas com créditos de
liquidagdo duvidosa foram constituidas provisdes, cujo montante
é considerado suficiente pela Administragdo, para a cobertura de
eventuais perdas com a realizagdo dos ativos. As tabelas a seguir
demonstram a classificagdo dos riscos de crédito da respectiva
contraparte dos instrumentos financeiros (inclusive caixa) e demais
ativos financeiros mantidos pela Companhia:

Contraparte
- Avaliagdo
interna/

Caixa e equivalentes de caixa externa 2021 2020
Banco Santander (Brasil) S.A. Bal 2.167 1.748
Citibank N.A Aa3 56.919 20.227
Banco Itati S.A Ba2 42.949 _22.429

102.035 _44.404

Provisdo para créditos de liquida-

¢do duvidosa
Contas a receber - Clientes 55.746 39.406

Contas a receber -
Partes Relacionadas 139.932 151.928
_195.678 191.334
21.6. Risco de liquidez E o risco de a Companhia n3o dispor de
recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para ad-
ministrar a liquidez do caixa em reais, sdo estabelecidas proje¢des
baseadas em contratos e premissas de desembolsos e recebimen-
tos futuros, sendo monitorada diariamente pela Companhia, dado
isso possiveis descasamentos sdo detectados com antecedéncia
permitindo que a Companhia adote medidas de mitigagdo, sempre
buscando diminuir o risco e o custo financeiro. As tabelas a seguir
fornecem informagdes adicionais relativas aos passivos financeiros
da Companbhia e seus respectivos vencimentos:

2021
Entre Entre Acima
Menos ume trése de
deum trés cinco cinco
Total ano _anos _anos _anos
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores - terceiros 33.744 33.744 - - -
Total 33.744 3 -
2020
Entre Entre Acima
Menos ume trése de
deum trés cinco cinco
Total ano _anos _anos _anos

Passivos financeiros
ndo derivativos
Fornecedores - terceiros
Total

A tabela acima apresenta o valor de principal do passivo e juros
quando aplicaveis na data de seus respectivos vencimentos. Para
os passivos de taxa fixa, as despesas de juros foram calculadas com
base no indice estabelecido em cada contrato. A Companhia ope-
ra com uma geragdo de caixa operacional positiva, possibilitando
a liquidagdo dos passivos financeiros e entende como um risco de
liquidez baixo. 21.7. Risco de mercado a) Risco com taxa de juros
Consiste na possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas
por conta de flutuagdes nas taxas de juros fazendo com que au-
mentem as despesas financeiras relativas a passivos sujeitos a juros

flutuantes, que reduzam os rendimentos dos ativos sujeitos a juros
flutuantes e/ou quando da flutuagdo do valor justo na apuragdo de
pregos de ativos ou passivos, que estejam marcados a mercado, e
que sejam corrigidos com taxas pré-fixadas. As principais linhas das
demonstrag@es financeiras sujeitas a risco com taxa de juros sdo:
Caixa e equivalentes de caixa - como parte da politica de gerencia-
mento de risco de flutuagdo nas taxas de juros relativamente as
aplicagdes financeiras, a Companhia mantém um sistema de men-
suragdo de risco de mercado, utilizando o método “Value-at-Risk”,
que compreende uma andlise conjunta da variedade de fatores de
risco que podem afetar a rentabilidade dessas aplicagdes. As recei-
tas financeiras apuradas no periodo ja refletem o efeito de marca-
¢do a mercado dos ativos que compdem as carteiras de investimen-
to no Brasil. b) Risco com taxa de cdmbio A Companhia adota o dé-
lar como moeda funcional de seus negdcios. Como consequéncia,
as operagdes da Companhia expostas ao risco de variagdo cambial
sdo, majoritariamente, as operagdes denominadas em reais (custos
de mao-de-obra, teses tributérias, despesas no Brasil e aplicagdes
financeiras denominadas em reais). A politica de protegdo de riscos
cambiais sobre posi¢des ativas e passivas, adotadas pela Compa-
nhia, estd substancialmente baseada na busca pela manutengdo do
equilibrio de ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial indexados
em cada moeda e na gestdo didria das operagdes de compra e ven-
da de moeda estrangeira visando assegurar que, na realizagdo das
transagdes contratadas, esse hedge natural efetivamente se mate-
rialize. Essa politica minimiza o efeito da variagdo cambial sobre ati-
VOs e passivos ja contratados, mas ndo protege o risco de flutuagdo
dos resultados futuros em fungdo da apreciagdo ou da depreciagdo
do real que pode, quando medida em ddlares, apresentar um au-
mento ou redugdo da parcela de custos denominados em real. A
Companhia, em determinadas condi¢des de mercado, pode decidir
proteger possiveis descasamentos futuros de despesas ou receitas
em outras moedas com o intuito de minimizar a variagdo cambial
futura implicita no resultado da Companhia. Para minimizar o risco
cambial sobre os direitos e obrigagdes denominadas em moedas
diferentes da moeda funcional a Companhia pode controlar ope-
ragdes com instrumentos derivativos, como por exemplo, mas ndo
limitado, swaps, opgdes cambiais e Non-Deliverable Forward (NDF).
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Companhia possuia ativos
e passivos denominados em reais descritos a seguir:

Sem efeito das operagdes

de derivativos

31/12/2021 _31/12/2020
Ativos e passivos monetarios
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa (45.115) (24.176)
Contas a receber de clientes (154.665) (132.973)
Contas a receber - CODESP (51.488) (64.233)
Outros ativos (3.011) (2.126)

Ativos fiscais correntes

(15.996) 19.067
(270.275) 242.575

Passivos

Fornecedores 29.095 22.042

Obrigagdes com pessoal 38.552 37.608

Passivos fiscais correntes 44.921 32.833

Provisdes 103.810 93.494
216.378 185.977

Exposicdo liquida com impacto no
resultado financeiro

Impacto no imposto de renda diferido
34% dos saldos de ativo imobilizado,

(53.897) 56.598

intangivel e diferido em reais fiscais (233.120) (264.663)
34% dos empréstimos em délar 40.508 282.609
Exposicdo liquida com impacto no

imposto de renda diferido (224.155) 17.946

Exposicdo liquida com impacto no

lucro liquido (278.052) 38.652
Os efeitos tributdrios compreendem: (i) ativo imobilizado: efeito
tributario decorrente da base contabil em délar histérico x base
tributaria em reais; (ii) empréstimos: efeito tributario decorrente da
variagdo cambial tributdvel/dedutivel para fins fiscais. 21.8. Analise
de sensibilidade Nos termos determinados pelas praticas contabeis
adotadas no Pais, a fim de apresentar 25% e 50% de variagdo posi-
tiva e negativa de risco considerada apresenta-se, a seguir, quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos finan-
ceiros, incluindo os derivativos, que descreve os efeitos das varia-
¢Bes monetdrias e cambiais, bem como sobre as receitas e despesas
financeiras apuradas sobre os saldos contabeis registrados em 31
de dezembro de 2021 caso tais variagdes no componente de risco
identificado ocorressem. Entretanto, simplificagdes estatisticas fo-
ram efetuadas no isolamento da variabilidade do fator de risco em
andlise. Como consequéncia, as estimativas apresentadas a seguir
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser apu-
rados nas préximas demonstragdes financeiras. O uso de diferentes
hipéteses e/ou metodologias pode ter um efeito material sobre as
estimativas apresentadas a seguir. Fator de risco juros

Taxa de juros |- Prova- - Iv- V-
Exposicdo patrimonial E ical Risco efetiva em 2021 vel 11-25% _ 50% _ (-)25% __(-)50%
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras Brasil 43.491 Variagdo do CDI 4,42% 1.922 2.403 2.883 (2.403) (2.883)
Passivos financeiros - - - - -
Empréstimos em moeda estrangeira  119.141 Variagdo da Libor 0,34% 408 (511) _ (613) 511 613
Exposicdo liquida 1.892 _2.271

Taxa de juros |- Prova- - V- V-
Exposicdo patrimonial E £] Risco efetiva em 2020 vel 11-25% _ 50% _ (-)25% __(-)50%
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras Brasil 23.927 Variagdo do CDI 2,76% 660 825 991 (825) (991)
Passivos financeiros - - - - -
Empréstimos em moeda estrangeira  831.204 Variagdo da Libor 0,26% (2.139) _(2.674) (3.209) 2.674 3.209
Exposicdo liquida (1.479) _(1.849) (2.218) 1.849

a) Metodologia utilizada A partir dos saldos dos valores expostos, e
assumindo que os mesmos se mantenham constantes, apura-se o
diferencial de juros para cada um dos cenarios projetados. Na ava-
liagdo dos valores expostos ao risco de taxa de juros, consideram-se
apenas os riscos para as demonstragdes financeiras, ou seja, ndo
foram incluidas as operagdes sujeitas aos juros pré-fixados. O cena-
rio provavel esta baseado nas expectativas da Companhia para cada
uma das variaveis indicadas, e as variagdes positivas e negativas de
25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas vigentes na data das de-
monstragdes financeiras. Fator de risco cambio
Acréscimo (decréscimo)
no lucro liquido

Exposicdo Exposicdo Cenarios
patrimo- Moe- 31/12/ v
nial da 2021 _ 1125% 1150% _(-)25% _ V(-)50%

Ativos e passi-
vos monetdrios

Ativos
Contasa
receber
de
clientes BRL (149.278) (37.319) (74.639) 37.319  74.639
Contasa
receber
CODESP BRL  (53.679) (13.419) (26.837) 13.419  26.837
Outros
ativos  BRL (2.313)  (578)  (1.156) 578 1.156
Ativos
fiscais
correntes BRL (9.976) (2.494) (4.988) 2.494  4.988
(215.241) (53.810) (107.620) _53.810 _107.620
Passivos
Fornece-
dores BRL 80.802 20.201 40.401 (20.201) (40.401)
Obriga
¢Ges com
pessoal BRL 38574 9.644 19.287 (9.644) (9.287)
Passivos
fiscais
correntes BRL
Provisdes BRL 147,358 _36.840 840 __73.679 679 _36.840 840 (73.! 679
BRL 266.735 _66.684 _133.368 (66.684) (133.368)
Impacto liquido no
resultado fi iro 12.874 25.747 (12.874) (25.747)
Acréscimo (decréscimo) no lucro
liquido
a Cenarios
Exposi¢io Mo- 31/12/
patrimonial eda 2020 _ 1125% M50% _(-)25% _ V(-)50%
Ativos e passivos
monetdrios
Ativos
Contas a
receber de
clientes BRL (131.306) (32.826) (65.653) 32.826  65.653
Contas a
receber
CODESP  BRL (64.233) (16.058) (32.116) 16.058  32.116
Outros
ativos BRL  (1.647) (412) (823) 412 823
Ativos
fiscais
correntes BRL (19.067) (4.767) (9.533) 4.767  9.533
216.253) (54.063) (108.125) _54.063 _108.125
Passivos
Fornece-
dores BRL  75.048 18.762 37.524 (18.762) (37.524)
Obrigagbes
com pessoal BRL 37.608  9.402 18.804 (9.402) (18.804)
Passivos
fiscais
correntes  BRL 32.834  8.208 16.417 (8.208) (16.417)
Provises BRL _108.133 _27.033 54.066 (27.033) _(54.066
BRL _253.623 _63.405 _126.811 (63.405) (126.811

Impacto liquido
no resultado

financeiro 9.342 18.685 _(9.342) (18.686)
22. Arrend 1tos a) Compromisso de arrendamento Codesp

¢oes financeiras

fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de audi-
toria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo
ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtivemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos contro-
les internos da Companhia. * Avaliamos a adequagdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela diretoria. ® Concluimos sobre a
adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuida-
de operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério

Em 20 de julho de 2001 foi celebrado entre a Companhia Docas
do Estado de S&o Paulo - CODESP, atualmente denominada Santos
Port Authority S/A - SPA e a Companhia um instrumento contratual
de arrendamento de &rea, situada na Avenida Engenheiro Augusto
Barata, na margem direta do Porto de Santos para a construgdo
de um Terminal para contéineres, com bergos de atracagdes, a ser
erguido em uma area de 342 mil metros quadrados. Cujo Ultimo
aditivo ocorreu em 23/09/2020 formalizando a utilizagdo de uma
area de 431 mil metros quadrados. O prazo de arrendamento esti-
pulado em contrato é de 20 anos a partir de 22 de janeiro de 2007.
Visando o melhoramento e a ampliagdo das instalagdes portuarias
existentes de modo a propiciar efetivo aumento de produtividade,
os investimentos contratuais totais no valor de R$782.854 foram
integralmente cumpridos pela Companhia. Por forga de contrato
a Companhia possui compromissos futuros, cujos valores mensais
praticados em 2021 foram de: (i) arrendamento R$1.181 e (ii) taxa
de utilizagdo do terminal no valor de R$730. b) Movimentacdo de
saldos do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento

Movimentagdo ano Passivo Ativo Resultado
Saldo de abertura - 12/01/2020  (210.524) _ 210.792 32.240
Escalonamento de juros (9.481) - 9.482
Pagamento do passivo - principal 26.074 - -
Provis&o MMC e Area 12.784 - -
Depreciagdo do direito de uso - (34.025) 34.025
Ajuste anual de arrendamento (15.712) 19.124 -
Baixa/reversdo (62 aditivo) 134.507 (123.920) -
Variagdo cambial - 60.978 (60.978)
Saldo final - 31/12/2020 62.352 132.949 14.769
Movimentagdo ano Passivo Ativo Resultado
Saldo de abertura - 12/01/2021 (62.352) _ 132.949 14.769
Escalonamento de juros (4.301) - 4.296
Pagamento do passivo - principal 12.868 - -
Depreciagdo do direito de uso - (9.738) 9.738
Ajuste anual de arrendamento 995 (995) -
Variagdo cambial - 5.444 (5.444)
Saldo final - 31/12/2021 (52.790) _ 127.660 23.359

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa
relativa ao contrato de arrendamento variavel foi de R$2.057. As
despesas relativas a arrendamentos de curto prazo e de ativos de
baixo valor totalizaram R$5.208, e se referem a aluguéis de contai-
ners, empilhadeiras e outros equipamentos de suporte operacional.
Devido a baixa relevancia, ndo estdo sendo apresentados o com-
promisso futuro dos pagamentos minimos dos arrendamentos de
ativos de baixo valor e contratos de curto prazo e a analise da sen-
sibilidade das despesas varidveis dos arrendamentos e os fatores
que afetam a variagdo. 23. Cobertura de seguros (ndo auditado)
Em 31 de dezembro de 2021, as seguintes apdlices de seguro es-
tavam vigentes:

Cobertura Moeda Vencimento
Seguro de operador portuario
Responsabilidade civil geral 50.000 USD 31/12/2022]
Violag&o do dever profissional 5.000 USD 31/12/2022
Responsabilidade de autoridade 5.000 USD 31/12/2022
Responsabilidade
civil empregador 10.000 USD 31/12/2022
Danos morais 5.000 USD 31/12/2022
Erro de despacho 500 USD 31/12/2022
Coleta e entrega de materiais 50.000 USD 31/12/2022
Bens moveis e iméveis 100.000 USD 31/12/2022
Perda de receita e/ou
despesas adicionais 68.000 USD 31/12/2022
Danos elétricos 5.000 USD 31/12/2022
Quebra de maquinas 5.000 USD 31/12/2022

24. Eventos subsequentes Em 12 de janeiro de 2022, a companhia
liquidou a totalidade do saldo a pagar relativo ao mutuo mantido
junto ao acionista Europe Terminal NV no montante de USD 21.350
correspondentes a BRL 119.141.
Diretoria
Ricardo Arten - Diretor Presidente
Steen Larsen - Diretor Financeiro
Ricardo Trotti - Diretor Operacional

Contador
Humberto Alves - CRC-SP-2350330-4

de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga-
¢Oes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia
a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes finan-
ceiras representam as correspondentes transages e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 05 de maio de 2022.
ERNST & YOUNG - Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
Flavio Fragoso - Contador CRC-PE-026316/0-1
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