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ECONOMIA |

CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

 CNPJN°45.483.450/0001-10
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2023 E 2022 (EM MILHARES DE REAIS)

( Balangos Patri ) ( Demonstragoes dos Resultad ) ( Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado  Fluxos de caixa Controladora Consolidado|
Ativo Nota 2023 2022 2023 2022 Passivos Nota 2023 2022 2023 2022 Operagdes . Nota 2023 2022 2023 2022 das atividades operacionais 2023 2022 2023 2022
Circulante Circulante Receita operacional liquida 27 1.664.552 1.139.557  1.717.755 1.163.910  Lucro antes do IR e da CS (105.725)  356.924 (103.651) 358.243|
galxaeequwglerhtes iie caixa g 32142%2 5;3?3 33?%2 52-%33 Fornecedores 17 46,148  36.198  47.628 36517 Custo das vendas 28 (1.425.333) (846.052) (1.458.919) (858.365)  Ajustes para conciliar o
Egtnta%e::rece er de clientes 9 53503 83150 1835 86.060 Empréstimos e financiamentos 18 116.357 86.505  116.357 86.505 Lucro bruto 239.219  293.505 258.836  305.545 resultado as disponibilidades
Atlgg“}lalologlco 16 102272 89109 102272  89.109 Contasapagar- Despesas com vendas 28 (128.010)  (92.440)  (128.237) (92.058)  geradas pelas atividades operacionais:
Tributos a recuperar 10 70907 43839 70907  43.839  partes relacionadas 1285127 171.770 586 583  Despesas Depreciagio e amortizagio 200.850 175.625 200.884 175.661
IR ¢ CS a recuperar 10 2223 2.186 2224 2.187  Parcerias e locagdes a pagar I5 49323 23.664 49323  23.664  administrativas ¢ gerais 28 (56.825)  (40.658)  (56.899) (40.711)  Variagdo do valor justo
Outros ativos 11 4.652 5.993 4.652 5.993  Saldrios e encargos 19 35573 16.529 35573 16.529  Qutras receitas (despesas) do ativo biolégico 27703 (48.930)  27.703 (48.930)
Nio circulante 273514 283.549 284401 288677 Impostos e contribuicdes arecolher 20 336,115 299.035 362118 323747 operacionais, liquidas 29 7252 (40827) 6.996  (40.426)  Consumo de ativo biologico 99403 101626 99403 101626
Realizavel a longo prazo Impostos e contribuigdes ’ : : : Participagdo nos resultados Provisdo para demandas judiciais (16.672) 32470 (16.672)  32.470)
Contas a receber - pa}r)cela dos 2 50393 41.243 50.862 41.618 das empresas controladas Provisio parabpefdas em ;:sto&]ues (()431292 . 061%7 (()431292) " 061%7
! ) . . . . ivalénci i Variagd ial na i . . . k
iton s secupetar B0 19SS TEY Qusimeimemosapr 3 lgaes  1g1se e 13l SEANempen 13 1430 11824 Juros o ealizados 520 ‘26208 41527 (26208)
. E . E Outros passivos 15.790 15.009 15.808 15.036 . - - = = 4 ivalénci i e ’ o B
IR eCSa re(‘:iuperar %(5) p 316- " 3%2 p 329- " 3%2 1.007.295 860403 950.787 _714.456 Lucro operacional ar!tes E:f/\élrtsaiodie er?)l\l/li\slgi)em;: patrimonial  (14.830)  (11.824)
ReBoros atfarigon” ¢ s 24 _ 69881 : 69.881 2’7 N circulante do resultado fi o 76.466 __131.404 80.696 _ 132.350 oP P
ributos diferidos o T 1 het —9ss07  Fomecedores 17 23488 32017 23551 32129 Receitas financeiras 10.648 ~ 170582 10.655 ~ 171.719 ~ perdade tributos arecuperar - (3232 - (3232
Investimentos 13 7 53339 12832 — “=—_  Empréstimos e financiamentos 18 955945 944.177  955.945 944.177 Despesas financeiras (137.637)  (86.563) (139.800) (87.327)  Resultado na alienagdo de ativo imobilizado - (7.489) - (7.489)
Outros investimentos 597 597 597 597 Contas a pagar - Variagdo cambial, liquida (55.202)  141.501 (55.202) 141.501  Impostos e contribuiges - - (2074 (1.320)
Imobilizado 14 686887 661530 687102 G61.778 partes relacionadas 12 142440 134511 142440 134511 Resultado financeiro, liquido 30 _(182.191) 225520 _(184.347) 205893 ~ Provisdo para crédito de
Direito de uso 15 434524  341.049 434.524  341.049  Parcerias e locagdes a pagar 15 209305 181.108 209.305 181.108 Prejuizo (lucro) antes liquidagdo duvidosa 979 (1.022) 1.473 (957)|
) 1.356.931 1.259.122 1.284.277 1.098.931  Salarios ¢ encargos 19 346 392 346 392 dolIRedaCS$ (105.725) _ 356.924 _ (103.651) _ 358243  Ajusteavalor presente (642)  12.995 (648) 12988
Total do ativo 1.630.445 1.542.671 1.568.678 _1.387.608  Adijantamentos de clientes 21 111 107 111 107 IReCS 24 Variagdes nos ativos e passivos
Notas Explicativas Impostos e contribuigdes Correntes 92)  (22.609) (2.166)  (23.928) IComai a receber de clientes E}g%é; a 39(-)1 f*gﬁs) E}Hgg; (230(')01255)
1. Contexto operacional 1.1 Informagdes gerais A Clealco Aglicar e Alcool S.A. - parcelados 22 38791 144908  42.099 148.634 Diferidos - 136.163 = 136.163 = mpostos a recuperar. . . . :
em recupera(;?ll()) judicial (“Clealco” “Grupog “Companhia” ou “Controladora”) com  Outros investimentos a pagar 23 16.003 16.448 16.003 16.448 Lucro liquido do exercicio 30.346 _ 334315 30.346 _ 334.315 Xﬁ; comrlbuu;aé) solglal a recuperar . (92015) zzlzztg% o1 (3015) szztg%
d dade de Cl . * filiais instaladas nas cidades d . idade  Passivo a descoberto Lucro basico e diluido lantamentos de clientes p p : :
sede na cidade de Clementina e com filiais instaladas nas cidades de Queiroz (unidade de controlada 3 8.630 12.954 ; _ por aciio (em R$) 2 0.59 6.53 0.59 6.53 Estoques . (3.698) (54.610) (9.117)  (56.009)|
II) e Penapolis (unidade I1I), Estado de Sdo Paulo, Brasil , tém como objeto social e io3, it . y o ———% = Contas a receber - partes relacionadas 87.678 (53.179) (10.385)  (9.574)|
) © X , o oo Provisdo para demandas judiciais 25 60.411 77.083 60.411 77.083 D racoes dos br Out i 1.340 56.047 1340 56.047
atividades preponderantes: o plantio de cana-de-agticar, a fabricagdo e o comércio de  Outr iv 393 9123 893 9.123 = n uiros atiyos = - R : :
prep . pran 3 X uiros passivos 7. - 7. - Controladora Consolidado Depositos judiciais ¢ outros 5.058  (4.219) 5.046  (4.219)|
agtcar VHP (Very High Polarization), etanol hidratado e anidro para fins carburantes, . 1.463.363 1.552.828 1.458.104 1.543.712 2023 2022 2033 2022 For%ecedo’ll'es 2551 (6'653) 3662 (64614)
e demais derivados da cana-de-agticar, a exploragdo da atividade agricola e a co-gera-  Tofal do passivo g 2A70.658 2413231 2408891 2058168 1 ycro liquido do exercicio 30.346 334315 30.346 334315  Salirios e encargos 18971 (27, 342) 18971 (27.342)
¢do de energia produzida a partir do bagago de cana-de-agtcar (biomassa), seu exerci- Caani[:la(insl:))cizzllm o 51233 51233 51233 51233 Outros resultados abrangentes - Contas a pagar - partes relacionadas (84.578) 52.813 2.067 927
cio social encerra em 31 de margo de cada ano. E uma sociedade anénima de capital Alel)sle de avaliagio patrimonial 71222 75833 71222 75833 Jotal do resultado abrangente d0 exercicio 30346 334315 30346 334315 Impostos e contribuigdes a recolher 36.792 (251.095)  38.339 (256.106)
fechado, com quadro aciondrio composto por grupos familiares. A Companhia é con-  Prejuizos acumulados (962.668) (997.626) (962.668) (997.626) ( D acdio das ) des do Patrimonio Liquido D gnpostos e contribuigdes parcelados (1 6;33) 1%12651266 (16???) ]%16'6{)053
troladora das seguintes empresas (conjuntamente “Consolidado”, “Grupo Clealco” (840.213) (870.560) (840.213) (870.560) Ajustede  Prejuizos OL'"OS passivos ¢ 948 ( 3 912 ¢ 943 ( 3 912
“Recuperandas”): Petrocana Ltda. - em recuperagio judicial com sede na cidade de %MM Capital avaliagio  acumula- Flul;(t;odselg;/iexs:llizé%s apagar = - = :
Clementina, Estado de Sio Paulo, Brasil, tém como objeto e atividade preponderante s individuais e consolidadas Declaracao de conformidade As demonstragdes finan- social __ patrimonial dos Total pclas atividadei operacionais 429691 376291  429.655 376.268
a comercializagio de combustiveis e lubrificantes. E uma sociedade limitada, com ceiras individuais ¢ C‘)_"s"hd"d‘“ foram I_’“fp‘m’d“‘S C‘_’"Sl‘de"“"d"_o custo }?‘_5“’”30 Saldo em 31/03/2021 51.233 85236 (1.341.344) _(1.204875)  'Variagio cambial, liquida paga (15.120) (24.491) (15.120) (24.491)
100% de suas quotas de propriedade da Clealco Agiicar e Alcool S.A. - em recupera- ©0mo base de valor ¢ ajustadas para refletir o custo atribuido de ativos imobilizados, - Realizagdo do custo atribuido, Juros pagos (20.046) _(22.310) _(20.020) _(22.311)
¢do judicial; Petrocana Queiroz Ltda. - em recuperagio judicial com sede na cidade de  ©3 ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos financeiros derivativos) e ati-  liquido dos tributos Fluxo de caixa liquido gerado
Queiroz, Estado de Sdo Paulo, Brasil, ttm como objeto e atividade preponderante o YOS biolégicos mensurados ao valor justo, e evidenciam todas as informagdes relevan- L?Jf:;lﬂolslido o exercicio - (9.403) 333‘3“1)2 334 315 pelas atividqdes operacionais 394.525 _329.490 _ 394.515 _329.466|
comércio varejista de combustiveis. E uma sociedade limitada, com 100% de suas tes mena-T-da; df:m&;nstzacf)@ ﬁnz}{lcelras, e somente AEIHS, as quais ;35‘30 cons1stef1}e§ Saldo e:}l 31/03/2022 51233 75833 _ (997.626) _ (870.560) FltL“X‘OdS ge cglxg dast‘ .
quotas de propriedade da Clealco Agucar e Alcool S.A. - em recuperagio judicial. oM as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. A preparagao de demonstragoes R eqlizagio do custo atribuido, Zé\-'l qa ;S gmvbe_s l“,“e.“ 08 82.705) (48.824) (82.705) (48.824
RenovaBio — Cbios Na safra 21/22 a Companhia foi certificada pelo programa de 1inanceiras individuais e consolidadas requer o uso de certas estimativas contébeis 11 ido dos tributos Reécefiitoa n‘;eglli‘gr)la(;goodg:;ivo imobilizado (82.705)  ( Yo ) (82. ) ( e 65)
crédito descarbonizagio renovabio “CBIO” ¢ passou a emitir ¢ comercializar Créditos ~ Criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragio da Companhia diferidos . - .611) 4.611 - Aquisicio de ativo imobilizado (204.997) (158.208) (204.997) (158.208)
de Descarbonizagio “CBIO”. Em 31/03/2023 a Companhia nio possuia estoques de 10 processo de aplicagdo de suas politicas contabeis. Aquelas dreas que requerem Is“ulc‘;" llqu;:;(;o%(;ze‘;(ze;cmlo 1333 1973 (9 6320636‘;36 3 4300‘23126 Fluxo de caixa aplicado nas
Cbios emitidos e ainda nido comercializados. Durante a safra, foram comercializados Ma10T mvel. de ]ulgamentq © possuem maior complexidade, bem €Omo as areas nas aldo em e == — =2 (062.668) = ( — ) atividades de investimentos (287.702) (188.378) (287.702) (188.378)
193 mil Cbios, classificados na receita liquida. Sobre 0 RenovaBio: O programa Reno- qudis premissas ¢ estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras, ~dos nas demonstragdes hnance_lra§ mdlvldflals e consoll'dadas da Companhia s30 men-  Fluxos de caixa das atividades
vaBio faz parte da Politica Nacional de Biocombustiveis, instituida pela Lei n° estdo divulgadas na Nota 3. Estas demonstragdes financeiras individuais e consolida- surados usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua e financiamentos
13.576/2017 e regulamentado pelo Ministério de Minas e Energia através da Portaria das foram preparadas ¢ estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis ado- (“a moeda funciona!”). As demonstragdes financeiras sio‘apresemadas em reais (R$),  Empréstimos e financiamentos tomados 9.648 1 9.648 1
419/2019. O principal instrumento da RenovaBio ¢ o estabelecimento de metas nacio- tadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronuncia- que ¢ a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia e de suas controladas. (b) ~ Pagamento de principal
nais anuais de descarbonizagdo para o setor de combustiveis, de forma a incentivar o mentos Contébeis (CPCs), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Transagdes e saldos As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a  de empréstimos e financiamentos (34.758)  (78.467) (34.758) (78.467)
aumento da produgio e a participagio de biocombustiveis na matriz energética de A emissdo dessas demonstragdes financeiras individual e consolidadas foi autorizada moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou Amortizag:é_o de pz_irccrias (98.737) (81.136) (98.737) (81.136)|
transportes do pais. Para obtengdo do crédito e sua disponibilizagdo para venda, as pela Administragio em 16/06/2023. 2.1.1 Pronunciamentos novos ou revisados apli- da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resul-  Fluxo de caixa aplicado
companhias necessitam da certificagdo, a qual estabelece as métricas para conver,s?m cados pela primeira vez em 2022 A Companhia aplicou pela primeira vez certas tantes da liquidagio dessas transagdes e da conversio pelas taxas de cambio do final ~ nas atividades de financiamentos (123.847) (159.602) (123.847) (159.602)
do biocombustivel vendido em CBIO realizada por entidade certificadora independen- 10Tmas ¢ alteragdes, que sdo validas para periodos anuais iniciados em, ou apos, do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao Dupmung:ao_llquldo de )
te. Apos as vendas dos produtos e escrituragio dos créditos por 6rgio especifico (SER- 1°/01/2022 (no caso da Companhia 1%/04/2022). A Companhia decidiu ndo adotar an- reconhecidos na demonstragao do resultado ¢ apresentados como “resultado financeiro ~ caixa ¢ equ!valentes de caixa (17.024)  (18.490) (17.034) (18.514)
PRO), sio negociados em bolsa de valores (“B3”). Impacto do Coronavirus (CO- tecipadamente nenhuma outra norma, interpretagio ou alteragdo que tenham sido emi- (Nota 30)”. 2.3 Caixa e equivalentes de caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem Calxa.e eq“‘Ya}ef‘tes -
VID-19) nas demonstracdes financeiras Em fungio da Pandemia Global causada tidas, mas ainda ndo estejam vigentes. Alteracdes no CPC 37 (R1). CPC 48, CPC 29. o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez éle_cmxa "0_‘"’1‘:‘0[d° €Xercicio 55.353 73.843 55.369 _ 73.883)
i ; i {onificati 5 CPC 27 e CPC 15 (R1). As alteragdes aos Pronunciamentos acima sio em decorréncia ~ com vencimentos originais de até trés meses ou menos, que sdo prontamente conver- -41Xa € equivaientes )
pelo virus da COVID-19, que impactou significativamente todas as Nagdes e causou unel L 8! q p de caixa no final do exercicio 38.329 55.353 38335 55.369

grandes impactos na economia Global, o Grupo elaborou um plano de a¢des para mi-
nimizar os impactos financeiros e proteger os fluxos de caixa. Ainda, se organizou e
editou regras e procedimentos internos visando a seguranga sanitaria e saude de seus
colaboradores e familiares. Na data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, a
administragdo do Grupo avaliou que ndo havia incertezas relevantes que pusessem em
duvida sua capacidade de operagéo futura, bem como néo identificou qualquer situa-
¢do que pudesse afetar as demonstragdes financeiras de 31/03/2023. A Companhia e
suas controladas continuam monitorando constantemente os efeitos da crise e os im-
pactos nas suas operagdes e nas demonstragdes financeiras. Conflito no leste europeu
— Guerra entre Russia e Ucrénia O conflito no leste europeu, entre Russia e Ucrénia,
tem pressionado os pregos de petroleo, derivados de petroleo e gas e de fertilizantes no
mercado internacional, uma vez que a Russia é o segundo maior produtor de petroleo
do mundo ¢ um importante produtor de insumos para fertilizantes, como nitrato, fos-
foro e potassio. Diante desse cenario e, considerando a importincia dessas commodi-
ties nas operagdes do Grupo, a Administragdo avalia que o aumento dos custos de pe-
troleo e seus derivados e dos insumos de fertilizantes observados atualmente no mer-
cado, decorrente do efeito da guerra, até o momento, ndo causaram impacto significa-
tivo em suas demonstragdes financeiras findadas em 31/03/2023, em razdo da sua
pratica de manutengdo de estoques minimos. O Grupo monitora constantemente os
mercados internacionais destas commodities e através de iniciativas comerciais ¢ de
estratégia de fornecimento e suprimento, busca minimizar possiveis impactos finan-
ceiros e riscos de ruptura no abastecimento de suas operagdes, buscando alternativas
viaveis de produtos e paises fornecedores para eventual falta de algum produto ou in-
sumo. Diversos governos e instituigdes anunciaram recentemente sangdes a certos se-
tores industriais na Russia. Essas e quaisquer sangdes adicionais, bem como contrame-
didas adotadas pelos governos da Russia ou de outras jurisdi¢des, podem afetar adver-
samente nossos negocios. 1.2 Desempenho operacional A Companhia apresentou os
seguintes indicadores de desempenho na safra 22/23: « Processamento de 6,0 milhdes
de toneladas de cana-de-agucar (4,8 milhdes de toneladas na safra 21/22), aumento de
20% no processamento em relagdo a safra anterior; * A produgio de agticar VHP atin-
giu 508 mil toneladas, mix de 66% em relagao a produgdo (433 mil toneladas na safra
21/22 com mix de 67%); e * A produgio de etanol hidratado totalizou 166,3 milhdes de
litros, mix de 34% em relag¢do a produgdo (132,5 milhdes de litros na safra 21/22 com
mix de 33%). O incremento de 25% na moagem da safra 22/23 em relagéo ao volume
processado na safra anterior reflete a renovagdo dos canaviais iniciados a partir de
2019, aproximadamente 60 mil ha de cana plantada entre areas proprias e agdes de
fomento junto a fornecedores, além dos investimentos em tratos culturais conforme as
melhores praticas de manejo operacional. Ainda, o periodo mais chuvoso na safra
22/23 também beneficiou a produtividade do canavial, sendo 27% quando comparado
a safra 21/22, com consequente aumento na produgdo de A(;ucar e Etanol Hidratado
em 17% e 26%, respectivamente. 1.3 D penho fi 0e idade opera-
cional Na Safra 22/23, a Companhia demonstra Lucro Liquido no exercicio de RS
30.346, reportando Lucro liquido pelo terceiro ano consecutivo apos periodos de
prejuizos apresentados nos anos anteriores. O fluxo de caixa liquido gerado nas ativi-
dades operacionais da Companhia, conforme demonstrado nas Demonstragdes dos
Fluxos de Caixa, foi de R$ 394.515 (consolidado), sendo 20% superior & safra 21/22
que apresentou fluxo de R$ 329.466, reflexo do incremento da moagem que resultou
em aumento na produgdo de agticar e etanol hidratado. Ainda, este resultado operacio-
nal ¢ consequéncia dos esforgos empreendidos pela busca constante da otimizagdo das
estruturas de suas operagdes, investimentos na renovagio e expansdo dos canaviais,
melhoria dos indicadores de qualidade e produtividades agroindustriais, revisdo de
custos e despesas, além de bons resultados em estratégias comerciais. A Companhia
continua empreendendo grandes esforgos e agdes na retomada de seus canaviais, tendo
apostado cada vez mais em agdes de relacionamento com fornecedores de cana, imple-
mentagdo de novas tecnologias, seguranga do trabalho nas operagdes, gestdo de custos
e despesas, estratégia comercial e incremento da eficiéncia operacional, visando con-
duzir a Companhia a um patamar expressivo de geragdo de caixa, faturamento e moa-
gem para as proximas safras. Todo este incremento de performance ¢ fundamental
neste processo de reestruturagio da Companhia, possibilitando uma geragao de caixa
em niveis suficientes para continuidade ¢ melhoria de suas operagdes, além da gerar
valor para os nossos funcionarios, fornecedores de cana, acionistas e toda regido. 1.4
Recuperacio judicial Em 17/07/2018 a Companhia ajuizou, em conjunto com suas
controladas, pedido de recuperagdo judicial perante a Comarca de Birigui, estado de
Sao Paulo, com claro objetivo de equilibrar sua estrutura de capital, através de um
processo organizado de renegociagao de todo o seu passivo e garantindo a manutengio
de suas operagdes em niveis normais e os empregos gerados em sua regido de atuagao.
O referido pedido de recuperagéo judicial foi deferido pelo juiz da 1* Vara Civel da
Comarca de Birigui/SP em 20/07/2018, nos termos do art. 52 da Lei 11.101/2005,
sendo nomeado como administrador judicial (art. 52, I, e art. 64) a empresa R4C As-
sessoria Empresarial Ltda., CNPJ 19.910.500/0001-99, representada por Fernando
Ferreira Castellani, inscrito na OAB/SP sob o niimero 209.877. Em 24/09/2018, em
atendimento ao artigo 53 da LRF, a Companhia apresentou seu Plano de Recuperagio
Judicial (“PRJ”) nos autos do processo, posteriormente, em 22/11/2018 o Administra-
dor Judicial apresentou sua lista de credores elaborada com base no §2° do art. 7° da
LRF. Em 30/01/2019 a Companhia apresentou novo Plano de Recuperagdo Judicial,
oportunidade em que se iniciou o prazo de 30 dias para os credores apresentarem ob-
jecdo ao Plano de Recuperagao Judicial. Como solugdo mais eficiente para a equaliza-
¢do e liquidagdo de parte substancial do passivo da Companhia, o Plano prevé como
medidas de recuperagdo: (i) a organizagdo, constitui¢do e alienagdo judicial da UPI
Queiroz, nos termos dos artigos 60 ¢ 142 da Lei de Recuperagio Judicial; (ii) a possi-
bilidade de organizacao, constitui¢ao e alienagdo judicial de uma ou mais UPIs Terras,
bem como de quaisquer outras UPIs, nos termos dos artigos 60 ¢ 142 da Lei de Recu-
peragdo Judicial e a critério da Companhia; e (iii) a preservagio de investimentos es-
senciais para a continuidade da Companhia. No dia 02/05/2019, a Clealco comunicou
que os credores da Companhia, reunidos em Assembleia Geral de Credores, aprova-
ram o Plano de Recuperagdo Judicial da Clealco, na forma do artigo 45 da Lei n°
11.101/2005. A aprovagao do Plano foi obtida em prazo recorde, dez meses apds o
pedido de recuperagio judicial da Companhia e controladas, e com a concordancia de
mais de 90% dos credores habilitados, refletindo a confianga depositada na Compa-
nhia, que buscou atender a todas as partes interessadas de forma equilibrada. No dia
30/05/2019, o Plano foi homologado pelo Juiz responsavel pelo processo da Recupe-
ra¢do, em mais uma demonstragdo de quéo transparente e bem alinhado fora toda ne-
gociagdo com os credores. Dessa forma, a Clealco, a partir dessa data, iniciou uma
nova etapa, onde a Companhia deve cumprir estritamente as clausulas previstas no
Plano homologado, o que inclui, entre outras agdes, o processo de venda da UPI (Uni-
dade Produtiva Independente) da unidade de Queiroz, como principal opgdo de paga-
mento aos credores. Nova Assembleia Geral de Credores foi convocada e instalada na
modalidade virtual em 10 de junho onde foi suspensa. Em segunda convocagdo, em
30/06/2020, a Assembleia Geral de Credores foi realizada na modalidade virtual, onde
votou e aprovou o Aditamento ao Plano de Recuperagao Judicial, na forma do artigo
45 da Lei n° 11.101/2005, a homologagdo pelo Juizo da Recuperagdo ocorreu em
31/07/2020. A aprovagdo do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial da Clealco
foi obtida com a concordancia de 91% dos credores habilitados. Com o novo Plano de
Recuperagio Judicial aditado, a Clealco terd até o final de 2025 para quitagao da maior
parte de sua divida concursal, que representa cerca de 80% do montante devido. Em
cumprimento ao Aditamento do plano de Recuperagao Judicial, nos termos da clausu-
la 5.10.9 (i), a Companhia poderia construir, organizar e alienar ativos e bens listados
no Anexo 1.2.88, em uma ou mais UPI Terras Hipotecadas, bem como realizar quantos
certames judiciais fossem necessarios, entre a Data da Homologagdo do Aditamento e
o dia 30/11/2020. O primeiro certame judicial para alienagdo das UPI Terras Hipoteca-
das aconteceu em 14/10/2020. Em 12/11/2020 as propostas vencedoras foram aprova-
das pelos Credores Colaboradores, nos termos da Clausula 5.11.9(d) do Aditamento ao
Plano de Recuperagao Judicial, e homologadas pelo Juiz em 11/12/2020. Diante disso,
nos termos da clausula 3.4.1 e Termo de Deliberagdo de Credores Colaboradores, con-
forme fls. 30.778/30.791 dos autos da Recuperagao Judicial, todos os recursos obtidos
com a venda das UPIs Terras hipotecadas, que totalizaram o montante de RS 85.363,
apos o pagamento dos custos, foram destinados aos Credores colaboradores, sendo os
pagamentos realizados até novembro de 2021 diretamente pelo(s) adquirente(s) aos
Credores colaboradores, na forma das clausulas 1.2.53 ¢ 9.2(e) do Aditamento. Dada a
inviabilidade de venda de uma das UPIs, a Companhia apresentou em 25/11/2022 uma
proposta alternativa para pagamento da classe de credores UPL, com captagdo de recur-
sos com dois fundos de investimentos via Debtor in Possession Financing, modalidade
de empréstimos para empresas em recuperagdo judicial. A referida proposta foi aceita
pelos Credores UPI em reunido de credores realizada em 25/11/2022 e homologada
pelo juiz em 16/03/2023. A proposta alternativa classificou os credores em Opgédo A, B
ou C e prevé, dentre suas principais condigdes, as seguintes condigdes de pagamento:
« Captagdo, via recursos DIP, do montante de R$ 253.177 através da emissdo de 10
debéntures conversiveis em agdes com prazo de pagamento em 5 anos, a ser integral-
mente utilizado para pagamento dos credores opgdes A e B, com concomitante libera-
¢do das garantias anteriormente concedidas em relagdo a esses empréstimos (Credores
Nio Colaboradores); * Aplicagdo de desagio de 75% para os credores da Opgédo A,
constituidos substancialmente pelos credores Banco Santander Brasil S.A., Grand
Cayman Branch (“Santander Cayman”), [tat Unibanco S.A., Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Nao-Padronizados PCG Brasil Multicarteira (“PCG-Brasil”)
c/ou Bank of America ¢ National Association (“BANA”), ¢ 65% desagio para os cre-
dores da Opgdo B, constituidos pelos demais credores; « Alongamento do prazo das
parcelas de pagamento para o periodo de 25 anos, no caso dos credores Opgéo C ; e
Cessio do saldo remanescente do total da divida da opgdo A para novo credor, a ser
liquidado em parcela tinica ao final do periodo de 25 anos, prorrogaveis por mais 25
anos, cabendo simplesmente 8 Companhia a op¢do de estar adimplente com o paga-
mento das parcelas das debéntures. Em 18/05/2023, ocorreu a conclusdo do acordo de
reestrutura¢do para pagamento da divida em recuperagéo judicial (Nota 32). Até a data
dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia e suas re-
cuperandas estavam cumprindo todos os requerimentos previstos no Aditivo ao Plano
de Recuperagao Judicial. 2. Principais politicas contibeis A Companhia aplicou as
politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apre-
sentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, salvo indicagédo
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ao contrario. 2.1 Base de preparacio e apresentacio das demonstragdes financei-

das alteracdes anuais relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como: *
Contrato oneroso — custos de cumprimento de contrato; * Ativo imobilizado - vendas
antes do uso pretendido; « e Referéncias a estrutura conceitual. Contrato oneroso —
custos de cumprimento de contrato Um contrato oneroso ¢ um contrato sob o qual os
custos inevitaveis de cumprir as obrigagdes decorrentes do contrato (ou seja, 0s custos
que o Grupo ndo pode evitar porque possui o contrato) excedem os beneficios econd-
micos esperados a serem recebidos. As alteragdes especificam que, ao avaliar se um
contrato ¢ oneroso ou gerador de perdas, a entidade precisa incluir custos que se rela-
cionam diretamente com um contrato de fornecimento de bens ou servigos, incluindo
custos incrementais (por exemplo, os custos de mao de obra direta e materiais) e um
alocagdo de custos diretamente relacionados as atividades do contrato (por exemplo,
depreciagao de equipamentos usados para cumprir o contrato e custos de gerenciamen-
to e supervisdo do contrato). Os custos gerais ¢ administrativos ndo estdo diretamente
relacionados a um contrato e sdo excluidos, a menos que seja explicitamente cobrados
da contraparte nos termos do contrato. Essa alteragdo néo teve impacto nas demonstra-
¢Oes financeiras individuais e consolidadas da Companhia. Ativo imobilizado — vendas
antes do uso pretendido A alteragao proibe as entidades de deduzirem do custo de um
item imobilizado quaisquer produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo
para o local e condig@o necessarios para que ele seja capaz de operar da maneira pre-
tendida pela administragdo. Em vez disso, uma entidade reconhece os produtos de
vender os itens, ¢ os custos de produzir os itens, na demonstragdo do resultado. De
acordo com as regras de transi¢ao, a Companhia aplica as alteragdes retrospectivamen-
te apenas aos itens de imobilizado disponivel para uso ou depois do inicio do periodo
mais antigo apresentado quando a entidade aplica a alteragdo pela primeira vez (a data
da aplicagdo inicial). Essas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes finan-
ceiras e individuais e consolidadas da Companhia ja que néo houve vendas de tais itens
produzidos por ativo imobilizado disponibilizado para uso ou depois do inicio do pe-
riodo mais antigo apresentado. Referéncias d Estrutura conceitual As alteragdes subs-
tituem uma referéncia a uma versao da Estrutura Conceitual do IASB por uma referén-
cia a versdo atual emitida em margo de 2018 sem alterar significativamente seus requi-
sitos. As alteragdes adicionam uma excegdo ao principio de reconhecimento da IFRS
3 Business Combinations (equivalente ao CPC 15 (R1) — Combinagéo de negocios)
para evitar a emissdo de potenciais ganhos ou perdas do ‘dia 2’ decorrentes de passivos
e passivos contingentes que estariam dentro do escopo da IAS 37 Provisions, Contin-
gent Liabilities and Contingent Assets (equivalente ao CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes ¢ Ativos Contingentes) ou IFRIC 21 Levies, se incorridas separadamen-
te. A excecdo exige que as entidades apliquem os critérios da TAS 37 ou IFRIC 21,
respectivamente, em vez da Estrutura Conceitual, para determinar se existe uma obri-
gagdo presente na data de aquisi¢do. As alteragdes também adicionam um novo para-
grafo a IFRS 3 para esclarecer que os ativos contingentes ndo se qualificam para reco-
nhecimento na data de aquisi¢do. De acordo com as disposigdes transitorias, a Compa-
nhia aplica as alteragdes prospectivamente, ou seja, para combinagdes de negocios que
ocorram apds o inicio do periodo do relatorio anual em que aplica as alteragdes pela
primeira vez (a data da aplicacdo inicial). Estas alteragdes ndo tiveram impacto nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia uma vez que ndo existiam ati-
VOs, passivos ou passivos contingentes no ambito dessas alteragdes que surgiram du-
rante o periodo. [FRS I First-time Adoption of International Fij ial_Reportin,
Standards — Subsididria como ade pela primeira vez A alteragao permite que uma
subsidiaria que opte por aplicar o paragrafo D16(a) da IFRS 1 (equivalente ao CPC 37
(R1) — Adog@o Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade) mensurar as dife-
rengas cumulativas de conversdo usando os valores reportados nas demonstragdes fi-
nanceiras consolidadas da controladora, com base na data de transi¢ao da controladora
para a IFRS, se nenhum ajuste foi feito para consolidagdo procedimentos ¢ para os
efeitos da combinagdo de negocios em que a controladora adquiriu a controlada. Esta
alteragdo também se aplica a uma coligada ou joint venture que opte por aplicar o pa-
ragrafo D16(a) da IFRS 1. Estas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia. IFRS 9 Financial Instruments — Taxas no
teste de 10 por cento’ para baixa de passivos financeiros (equivalente ao CPC 48 —
Instrumentos Financeiros) A alteragio esclarece as taxas que uma entidade inclui ao
avaliar se os termos de um passivo financeiro novo ou modificado sio substancialmen-
te diferentes dos termos do passivo financeiro original, Essas taxas incluem apenas
aquelas pagas ou recebidas entre mutuario e o credor, incluindo as taxas pagas ou re-
cebidas pelo mutudrio ou pelo credor em nome do outro. De acordo com as disposi-
¢des transitorias, a Companhia aplica a emenda aos passivos financeiros que sio mo-
dificados ou trocados no ou apés o inicio do periodo de relatério anual em que a enti-
dade aplica a emenda pela primeira vez (a data da aplicagdo inicial). Essas alteragdes
ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, pois
ndo houve modificagdes nos instrumentos financeiros da Companhia durante o perio-
do. IAS 41 Agriculture — Tributacdo em mensuragdo ao valor justo (equivalente ao
CPC 29 — Ativo Biologico e Produto Agricola) A alteragdo remove a exigéncia do pa-
ragrafo 22 da IAS 41 de que as entidades excluam os fluxos de caixa para tributagdo
a0 mensurar o valor justo dos ativos dentro do escopo da IAS 41. Estas alteragdes ndo
tiveram impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. 2.1.2
Novas normas e interpretacdes ainda nio efetivas As normas e interpretagdes novas
e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emissao das demonstragdes
financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor. IFRS
17 - Contratos de seguro Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de
Seguro (CPC 50 - Contratos de Seguro e substituiu o CPC 11 - Contratos de Seguro),
uma nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconheci-
mento ¢ mensuragao, apresentacio e divulgagdo. Ao entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC
50) substituiu a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17
aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos elementares,
seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem
como determinadas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de parti-
cipagdo discriciondria. Aplicam-se algumas excegdes de escopo. O objetivo geral da
IFRS 17 ¢ fornecer um modelo contabil para contratos de seguro que seja mais util e
consistente para as seguradoras. Em contraste com os requisitos da IFRS 4, os quais
sdo amplamente baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos anterio-
res, a [FRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro, contemplando
todos os aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 ¢ o modelo geral, comple-
mentado por: * Uma adaptagio especifica para contratos com caracteristicas de parti-
cipagdo direta (abordagem de taxa variavel). « Uma abordagem simplificada (aborda-
gem de alocagdo de prémio) principalmente para contratos de curta duragdo. A IFRS
17 e CPC 50 vigoram para periodos iniciados a partir de 1°/01/2023, sendo necessaria
aapresentagdo de valores comparativos. A adogdo antecipada ¢ permitida se a entidade
adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adogdo inicial da IFRS
17. Essa norma ndo se aplica a Companhia. Alteragd i

passivos como circulante ou ndo circulante (equivalente a revisdo 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis) Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteragdes nos para-
grafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para
classificar o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteragdes esclarecem: * O
que significa um direito de postergar a liquidagao; » Que o direito de postergar deve
existir na data-base do relatorio; * Que essa classificagao nao ¢ afetada pela probabili-
dade de uma entidade exercer seu direito de postergagio; e * Que somente se um deri-
vativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital pro-
prio os termos de um passivo néo afetariam sua classificagdo. As alteragdes sdo validas
para periodos iniciados a partir de 1°/01/2023 e devem ser aplicadas retrospectivamen-
te. Atualmente, a Companhla avalia que ndo havera impacto na apresemagau com a
emissdo da alteragdo. A : Definica imati
ww Em fcvcrcwo dc 2021
o TASB emitiu alteragdes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual introduz a
definigdo de ‘estimativa contabeis’. As alteragdes esclarecem a disting@o entre mudan-
¢as nas estimativas contabeis e mudangas nas politicas contabeis e corre¢do de erros.
Além disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de medigao e inputs
para desenvolver as estimativas contabeis. As alteragdes serdo vigentes para periodos
iniciados em, ou apos, 1°/01/2023 e aplicardo para mudangas nas politicas e estimati-
vas contabeis que ocorrerem em, ou apos, o inicio desse periodo. Adogdo antecipada é
permitida se divulgada. Ndo se espera que as alteragdes tenham um impacto significa-
tivo nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia. Altera-
¢oes ao IAS 1 e IFRS Practice Si 2: Divulgacdo de nollums contdbeis (equi-
valente a revisdo 20 do Comité dos pronunci ¢ ibeis) Em fevereiro de 2021,
0 TASB emitiu alteragdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS Practice
Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e exemplos para
ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgagdo de politicas
contabeis. As alteragdes sdo para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis
que sdo mais uteis ao substituir o requerimento para divulgagao de politicas contabeis
significativas para politicas contabeis materiais ¢ adicionando guias para como as en-
tidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar decisdes sobre a divul-
gagdo das politicas contabeis. As alteragdes ao IAS 1 sdo aplicaveis para periodos
iniciados em, ou apds, 1°/01/2023 com adogdo antecipada permitida. Ja que as altera-
¢Oes ao Practice Statement 2 fornece guias ndo obrigatorios na aplicagdo da defini¢do
de material para a informagao das politicas contabeis, uma data para adogdo desta al-
teragdo ndo ¢ necessaria. A Companhia esta atualmente revisitando as divulgagdes das
politicas contabeis para confirmar que estdo consistentes com as alteragdes requeridas.
Alteracées ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originad.
de uma Simples Transacdo (equivalente a revisdo 20 do Comité dos pronunci
contdbeis) Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteragdes ao IAS 12, que restrin-
gem o escopo da excegdo de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que nao se
aplica mais a transagdes que ddo origem a diferengas temporarias tributaveis e deduti-
veis iguais. As alteragdes devem ser aplicadas a transagdes que ocorram nos periodos
anuais com inicio em, ou apos o mais antigo periodo comparativo apresentado. Além
disso, no inicio do mais antigo periodo comparativo apresentado, um imposto diferido
ativo (desde que haja um lucro tributavel suficiente disponivel) e um imposto diferido
passivo também devem ser reconhecidos para todas as diferengas temporarias deduti-
veis e tributdveis associadas a arrendamentos e obrigagdes de desmantelamento. A
Companbhia esta atualmente avaliando o impacto dessas alteragdes. 2.2 Conversio de
moeda estrangeira (a) Moeda fi 1 e moeda de apr Os itens inclui-

siveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudanga de valor. 2.4 Instrumentos financeiros Um instrumento financeiro
¢ um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. i) Ativos financeiros Reco-
nhecimento inicial e mensuracdo Ativos financeiros sdo classificados, no reconheci-
mento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.
A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracte-
risticas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro ¢ do modelo de negécios da
Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber
de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para
as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente
mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para
que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ele precisa gerar fluxos de caixa
futuros que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também refe-
ridos como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo ¢
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo
sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sdo classificados e mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negocio
adotado. O modelo de negocios da Companhia para administrar ativos financeiros se
refere a como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O mode-
lo de negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negocio
com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contra-
tuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contra-
partida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negocio com o
objetivo de obter fluxos de caixa contratuais ¢ também com o objetivo de venda. As
compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um
prazo estabelecido por regulamento ou convengdo no mercado (negociagdes regula-
res) sdo reconhecidas na data da negociag@o, ou seja, a data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Mensuragdo subsequente Para fins de men-
suragdo subsequente, a Companbhia classifica os seus ativos financeiros nas categorias
abaixo: * Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida); e * Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao custo amortiza-
do (instrumentos de divida) Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequen-
temente mensurados usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugio ao
valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo ¢
baixado, modificado ou apresenta redugao ao valor recuperavel. Os ativos financeiros
da Companhia ao custo amortizado incluem caixa ¢ equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes, depositos judiciais e outros ativos. Ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do
valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. Essa categoria contempla ins-
trumentos derivativos e investimentos patrimoniais listados, os quais a Companhia
ndo tenha classificado de forma irrevogavel pelo valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes. Dividendos sobre investimentos patrimoniais listados sdo reconhe-
cidos como outras receitas na demonstragio do resultado quando houver sido consti-
tuido o direito ao pagamento. Um derivativo embutido em um contrato hibrido com
um passivo financeiro ¢ separado do passivo e contabilizado como um derivativo se-
parado se: (a) as caracteristicas e aos riscos econémicos ndo estiverem estritamente
relacionados as caracteristicas e riscos econémicos do contrato principal; (b) o instru-
mento separado, com os mesmos termos que o derivativo embutido, atenda a definigao
de derivativo; e (c) o contrato hibrido ndo for mensurado ao valor justo, com altera-
¢des reconhecidas no resultado. Derivativos embutidos sdo mensurados ao valor justo,
com mudangas no valor justo reconhecidas no resultado. Uma reavaliagdo somente
ocorre se houver uma mudanga nos termos do contrato que modifique significativa-
mente os fluxos de caixa que de outra forma seriam necessarios ou uma reclassificagao
de um ativo financeiro fora da categoria de valor justo por meio do resultado. Em
31/03/2023 e 2022, a Companhia ndo possuia ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado. Desreconhecimento Um ativo financeiro (ou, quando apli-
cavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) ¢ desreconhecido quando: ¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do
ativo expiraram; ou * A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa
do ativo ou assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebi-
dos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a)
a Companbhia transferiu substancialmente todos os riscos ¢ beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere seus direi-
tos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ele avalia
se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando ndo trans-
feriu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu
o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida
de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma
base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia. O envolvimento
continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido ¢ mensurado pelo menor
valor entre: (i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestagao recebida que
a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da garantia). Redu¢do ao valor recupe-
ravel de ativos financeiros A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de cré-
dito esperadas para todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por
meio do resultado, caso o montante seja expressivo. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o
contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber, descontados a
uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da transagao. Os fluxos de
caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras me-
Ihorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. As perdas de crédito
esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposigdes de crédito para as
quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, as perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas de crédito resul-
tantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito
esperada de 12 meses). Para as exposi¢des de crédito para as quais houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, ¢ necessaria uma pro-
visdo para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposigéo, in-
dependentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vita-
licia). Para contas a receber de clientes, a Companhia aplica uma abordagem simplifi-
cada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia ndo
acompanha as alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provisao para perdas
com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-base, caso represente
um valor expressivo. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia
em sua experiéncia historica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos
especificos para os devedores e para o ambiente econdmico. A Companhia considera
um ativo financeiro em situagdo de inadimplemento quando os pagamentos contra-
tuais estdo vencidos ha 12 meses. No entanto, em certos casos, a Companhia também
pode considerar que um ativo financeiro estd em inadimplemento quando informagdes
internas ou externas indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os
valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito
mantidas pela Companhia. Um ativo financeiro ¢ baixado quando ndo ha expectativa
razoavel de recuperagdo dos fluxos de caixa contratuais. ii) Passivos financeiros Reco-
nhecimento inicial e mensuracdo Os passivos financeiros sdo classificados, no reco-
nhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado ou
passivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado. Todos os passivos fi-
nanceiros sao mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de

Total do ativo

passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Os pas-
sivos financeiros da Companhia incluem fornecedores ¢ outros passivos, empréstimos
¢ financiamentos, partes relacionadas, arrendamento mercantil (parcerias), dentre ou-
tros. Para fins de mensuragéo subsequente, os passivos financeiros sdo classificados
em duas categorias: ¢ Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e ¢
Passivos financeiros ao custo amortizado. A mensuragdo de passivos financeiros de-
pende de sua classificacdo, conforme descrito abaixo: Passivos financeiros ao valor
Jjusto por meio do resultado Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
incluem passivos financeiros para negociagdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros sdo
classificados como mantidos para negociagdo se forem incorridos para fins de recom-
pra no curto prazo. Essa categoria também inclui instrumentos financeiros derivativos
contratados pela Companhia que nao sao designados como instrumentos de hedge nas
relagdes de hedge definidas pelo CPC 48. Derivativos embutidos separados também
sdo classificados como mantidos para negociagdo a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negociagio sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado sdo designados na data
inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC 48 forem atendidos. A
Companhia ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do
resultado. Passivos financeiros ao custo amortizado Esta ¢ a categoria mais relevante
para a Companhia. Apos o reconhecimento inicial, passivos financeiros contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no
resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagio
da taxa de juros efetiva. O custo amortizado ¢ calculado levando em consideragao
qualquer desagio ou 4gio na aquisi¢do e taxas ou custos que sdo parte integrante do
método da taxa de juros efetiva. A amortiza¢do pelo método da taxa de juros efetiva &
incluida como despesa financeira na demonstragdo do resultado. Essa categoria geral-
mente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos, sujeitos a
juros. Desreconhecimento Um passivo financeiro ¢ baixado quando a obrigagdo sob o
passivo ¢ extinta, ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente ¢ substituido por outro
do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um pas-
sivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagdo ¢ tratada
como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passi-
vo. A diferenga nos respectivos valores contabeis ¢ reconhecida na demonstragao do
resultado. iii) Compensacdo de instrumentos financeiros Os ativos financeiros e passi-
vos financeiros sdo compensados e o valor liquido ¢ apresentado no balango patrimo-
nial se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensagdo dos valores reco-
nhecidos e se houver a intengdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e li-
quidar os passivos simultaneamente. 2.4.1 Contas a pagar ao fornecedores As contas
a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servi¢os que foram adqui-
ridos no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se
o pagamento for devido no periodo de até doze meses. Caso contrario, as contas a pa-
gar aos fornecedores sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmeme reconheci-
das ao valor da fatura correspondente. 2.4.2 Emprésti efi Os em-
préstimos ¢ financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores liquidos captados e o valor de liqui-
dagio ¢ reconhecida na demonstra¢do do resultado durante o periodo em que os em-
préstimos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. Os emprés-
timos e financiamentos com vencimento em até doze meses sdo classificados como
passivo circulante, sendo que os demais, com vencimento acima de doze meses, clas-
sificados no passivo ndo circulante. Os saldos a credores listados no Plano de Recupe-
ragdo Judicial sdo reconhecidos pelo montante aprovado no referido plano, atualizados
de variagdo cambial, sendo classificados entre circulante € ndo circulante conforme
vencimentos previstos no plano. Os saldos extraconcursais sdo corrigidos com taxas
de juros previstas em contratos, atualizados pela variagdo cambial. 2.5 Estoques Os
estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou produgao, ajustados, quando
necessario, por provisao para redu¢do aos valores de reposi¢do ou realizagdo. Os
adiantamentos a fornecedores de cana-de-agucar e parceiros agricolas sdo demonstra-
dos pelos valores desembolsados. Os gastos com manutengdo agricola e industrial e
com depreciagio, incorridos no periodo de entressafra, sio acumulados na rubrica de
imobilizado e apropriados ao custo de produgdo do agiicar e do etanol por ocasido da
colheita e da industrializagdo da cana-de-aglicar da safra seguinte. 2.6 Ativo biologico
O ativo biologico corresponde ao plantio e cultivo de lavouras de cana-de-agticar, que
serdo utilizadas como matéria-prima na produgdo de agucar e etanol ¢ avaliado pelo
valor justo menos as despesas de vendas. As lavouras de cana-de-agticar tem em média
entre quatro a cinco anos de vida apos o primeiro corte. Os gastos incorridos com a
manutengdo das lavouras de cana-de-agucar (tratos culturais) sio acumulados e com-
pdem o valor do ativo bioldgico. As premissas significativas utilizadas na determina-
¢do do valor justo do ativo biologico estdo demonstradas na Nota 16. O valor justo do
ativo bioldgico ¢ determinado no seu reconhecimento inicial e na data-base das de-
monstragdes financeiras. O ganho ou perda na varia¢do do valor justo do ativo biolo-
gico, em cada periodo, ¢ determinado pela diferenga entre o valor justo e custos incor-
ridos com plantio e tratos culturais do ativo biologico até o momento da avaliagdo,
deduzido das eventuais variagdes acumuladas do valor justo de periodos anteriores,
quando aplicavel (demonstragdes), sendo registrado no periodo na rubrica “Variagéo
do valor justo do ativo biologico” (Nota 28). Em determinadas circunstancias, a esti-
mativa do valor justo menos as despesas de venda se aproxima do correspondente va-
lor de custo de formagao até aquele momento, especialmente quando uma pequena
transformagéo biologica ocorre desde o momento inicial ou quando ndo se espera que
o impacto dessa transformagdo sobre o pre¢o seja material, nesses casos, os gastos
incorridos podem permanecer avaliados ao custo. 2.7 Investimentos Os investimentos
em sociedades controladas sio registrados e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, a qual é reconhecida no resultado do exercicio como receita (ou despesa)
operacional. Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transagdes
a realizar entre a Companhia e suas controladas sdo eliminados na medida da partici-
pagdo da Companhia; perdas ndo realizadas também sdo eliminadas, a menos que a
transagdo fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido.
Quando necessario, as praticas contdbeis das investidas sdo alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia 2.8 Base de consolidacio
Controlada A Companhia controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direito
sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a
habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demons-
tragdes financeiras de controlada sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data em que o
controle deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da Controladora,
as informagdes financeiras da controlada sdo reconhemdas por meio do método de
equivaléncia patrimonial. Tr 7 limi) na lidagdo Saldos e transa-
¢des intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas de transa-
¢des intragrupo, sdo eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transa¢des com
investidas registradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investi-
mento na proporgio da participagdo da Companhia na investida. Perdas ndo realizadas
sdo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos ndo realizados, mas somente na
extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel. Os
principais grupos de contas que compdem o balango patrimonial e o resultado das
operagdes dos exercicios findos em 31/03/2023 e 2022 das Companhias e os respecti-
vos saldos consolidados podem ser assim representados:

Resultado do exercicio

Total do passivo Patriménio liquido
2022

| 2023 2022 2023 2023 2022 2023 2022

Clealco Agucar e Alcool S.A. 1.630.445 1.542.671 2.470.658 2413231 (840.213) (870.560) 30.346 334315
Petrocana Ltda. 38.351 37.620 46.981 50.574 (8.630) (12.954) 4.324 3.295
Petrocana Queiroz Ltda. 57.483 139.110 4.144 96.278 53.33 9 42.832 10.506 8.529
1.726.279 1.719.401 2.521.783 2.560.083 (795.504) (840.682) 45.176 346.139

Eliminagdes intragrupo (157.601) (331.793) (112.892) (301.915) (44.709) (29.878) (14.830) (11.824)
Consolidado 1.568.678 1.387.608 2.408.891 2.258.168 (840.213) (870.560) 30.346 334315

2.9 Imobilizado Demonstrado pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, acrescidos de

mais-valia do custo atribuido (deemed cost) para os grupos de terras e terrenos, maqui-

nas e equipamentos industriais e agricolas e veiculos, quando aplicavel. A depreciagio

¢ calculada pelo método linear. Terras e terrenos ndo sdo depreciados. As vidas uteis

médias estimadasfpara 0 exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:
e

Edificagdes e benfeitorias 40 anos
Maquinas e equipamentos 20 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informatica 3 anos
Veiculos 10 anos
Maquinas e implementos agricolas 20 anos
Manutengao entressafra 1 ano
Lavoura de cana de agticar 6 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mu-
danga de estimativas contébeis. Gastos com manutengdo que implicam em prolonga-
mento da vida util econémica dos bens do ativo imobilizado sdo capitalizados. Gastos
com manutengao sem impacto na vida util econémica dos ativos sdo reconhecidos
como despesa quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados. Os custos dos
encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a construgdo do
imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o
ativo para o uso pretendido. A Companhia optou por avaliar determinados ativos imo-
bilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de transi¢do para os CPCs. Os
valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio, se apropriado. O valor contabil de um ativo ¢ imediatamente
baixado para seu valor recuperavel se este for inferior ao valor contabil. Os ganhos e
as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o valor

contabil e sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. 2.10 Arrendamentos A
Companbhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um ar-
rendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. Para avaliar se um
contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia
utiliza a defini¢do de arrendamento no CPC 06(R2). A Companhia aplica uma tnica
abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos os arrendamentos, exceto
para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A
Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arren-
damento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subja-
centes. Ativos de direito de uso A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na
data de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que o ativo subjacente esta dispo-
nivel para uso. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de
qualquer deprecia¢do acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajusta-
dos por qualquer nova remensuragéo dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos
de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até¢ a data de
inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito
de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamen-
to e a vida 1til estimada dos ativos. Em determinados casos, se a titularidade do ativo
arrendado for transferida para a Companhia ao final do prazo do arrendamento ou se o
custo representar o exercicio de uma opgao de compra, a depreciagao ¢ calculada uti-
lizando a vida util estimada do ativo. Os ativos de direito de uso também estao sujeitos
a redugdo ao valor recuperavel. Passivos de arrendamento Na data de inicio do arren-
damento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor
presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
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Continuagdo... " prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrenda-
mento incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pa-
gamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a rece-
ber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de
valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o pre-
¢o de exercicio de uma opgdo de compra razoavelmente certa de ser
exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela rescisdo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia
exercendo a op¢ao de rescindir a arrendamento. Os pagamentos va-
ridveis de arrendamento que nao dependem de um indice ou taxa sdo
reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produ-
zir estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condigdo que
gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos pagamentos
do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de empréstimo incre-
mental na data de inicio pois a taxa de juro implicita no arrendamen-
to, ndo ¢ facilmente determinavel. Apos a data de inicio, o valor do
passivo de arrendamento ¢ aumentado para refletir o acréscimo de
juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados.
Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remen-
surado se houver uma modifica¢do, uma mudanga no prazo do arren-
damento, uma alteragdo nos pagamentos do arrendamento (por
exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mu-
danga em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos
de arrendamento) ou uma alteragdo na avaliagdo de uma opgdo de
compra do ativo subjacente. Arrendamentos de curto prazo e de ati-
vos de baixo valor A Companhia aplica a isen¢do de reconhecimento
de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo
de maquinas e equipamentos, ou seja, arrendamentos cujo prazo de
arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de
inicio e que ndo contenham op¢do de compra. Também aplica a con-
cessdo de isengdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a ar-
rendamentos de equipamentos de escritorio considerados de baixo
valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrenda-
mentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo
método linear ao longo do prazo do arrendamento. 2.11 Redugéo ao
valor recuperavel dos ativos nio financeiros O imobilizado, e ou-
tros ativos ndo circulantes, sdo revistos anualmente para se identifi-
car evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor con-
tabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recu-
peravel ¢ calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda,
ela ¢ reconhecida pelo montante em que o valor contéabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego liquido
de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagao, os
ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente. 2.12 Provisdes As pro-
visdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passa-
dos e ¢ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para li-
quidar a obriga¢do e uma estimativa confiavel do valor possa ser
feita. As provisoes para contingéncias estdo constituidas por valores
atualizados, referentes a questdes fiscais, civeis, ambientais e traba-
lhistas, com base nas estimativas de perdas estabelecidas pelos as-
sessores juridicos da Companhia. 2.13 Imposto de renda e contri-
buicao social corrente e diferido As despesas de imposto de renda
e contribuig¢do social do exercicio compreendem os tributos corrente
e diferido. Os tributos sobre a renda sao reconhecidos na demonstra-
¢d0 do resultado. O tributo corrente ¢ calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data
do balango. A administragdo avalia, periodicamente, as posi¢des as-
sumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de renda com
relagdo as situagdes em que a regulamentagdo fiscal aplicavel da
margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo calculados
sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de
contribuigdo social e as correspondentes diferengas temporarias en-
tre as bases de calculo do imposto sobre ativos ¢ passivos ¢ os valo-
res contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses
impostos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contri-
buigdo social (Nota 24). Os créditos tributarios diferidos sao reco-
nhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tribu-
tavel esteja disponivel para serem utilizados na compensagdo das
diferengas temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em proje¢des
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas in-
ternas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteragdes. Os tributos diferidos ativos e passivos sao compensados
quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes ¢ quando os im-
postos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributéavel sobre
a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha in-
tengao de liquidar os saldos numa base liquida. 2.14 Outros ativos e
passivos circul e nio cir Os outros ativos sao apre-
sentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando apli-
cavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos. Os outros
passivos sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, das va-
riagdes nas taxas de cdmbio e das variagdes monetarias incorridas.
2.15 Capital social As agdes ordinarias sao classificadas no patrimo-
nio liquido. A Companhia ndo possui agdes preferenciais. 2.16
Reconhecimento da receita e apuragiio do resultado A receita
compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber
pela comercializagao de produtos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita ¢ apresentada liquida dos impostos, das devo-
lugdes, dos abatimentos e dos descontos. O reconhecimento da recei-
ta ocorre quando se transfere o controle do ativo para o cliente ¢ 0
valor pode ser mensurado com seguranga, ¢ provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especi-
ficos (“obrigacdo de desempenho™) tiverem sido atendidos para cada
uma das atividades da Companhia, conforme descrigdo a seguir: (i)
Venda de produtos A receita operacional da venda de produtos no
curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo da contrapres-
tagdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente: de que os riscos e beneficios
mais significativos inerentes a propriedade dos bens tenham sido
transferidos para o comprador, de que seja provavel que os benefi-
cios econdmico-financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias possam ser esti-
mados de maneira confiavel, de que ndo haja envolvimento continuo
com os produtos vendidos e de que o valor da receita operacional
possa ser mensurado de maneira confidvel. (i) Venda de energia
elétrica A receita proveniente da venda da geragdo de energia elétri-
ca ¢ registrada com base na energia assegurada e com tarifas especi-
ficadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no prego do
mercado em vigor, conforme o caso. A receita operacional é reco-
nhecida quando existe evidéncia convincente: de que os riscos ¢ be-
neficios mais significativos inerentes & propriedade dos bens tenham
sido transferidos para o comprador, de que seja provavel que os be-
neficios econdmico-financeiros fluirdo para a entidade, de que os
custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias possam ser
estimados de maneira confiavel, de que ndo haja envolvimento con-
tinuo com os produtos vendidos e de que o valor da receita operacio-
nal possa ser mensurado de maneira confiavel. (iii) Receita financei-
ra A receita financeira ¢ reconhecida conforme o prazo decorrido,
usando o método da taxa efetiva de juros. (iv) Demais receitas e
despesas/custos As demais receitas e despesas/custos sdo reconhe-
cidas no resultado de acordo com o regime contabil de competéncia
de exercicios. 3. Esti 1 abeis criticos As
estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados
e baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as cir-
cunstancias. 3.1 Estimativas e pr tabeis criticas Com
base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao fu-
turo. Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e pre-
missas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo. (a)
Valor justo do ativo biolégico O valor justo do ativo bioldgico da
Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos
estimados para estes ativos, o qual ¢ determinado por meio da apli-
cagdo de premissas estabelecidas em modelos de fluxos de caixa
descontados como mencionado na Nota 16. (b) Imposto de renda,
contribuiciio social e outros impostos A Companhia reconhece
provisdes para situagdes em que ¢ provéavel que valores adicionais de
impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questdes
for diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas
diferengas afetardo os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado. (¢) Provisdo
para demandas judiciais A Companhia ¢ parte envolvida em pro-
cessos trabalhistas, civeis, ambientais e tributarios que se encontram
em instancias diversas. As provisdes para contingéncias, constitui-
das para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em
curso, sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da ad-
ministragdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais e
requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.
(d) Revisao das vidas uteis dos bens do ativo imobilizado A
Companbhia revisa e, se apropriado, ajusta as vidas uteis de seus ati-
vos, periodicamente. (e) Taxa incr d

ivas e j

tal dos arr e
parcerias agricolas a pagar Os direitos de uso e passivos de arren-
damentos e parceria agricola sio mensurados ao valor presente com
base em fluxos de caixa descontados por meio de taxa incremental de
empréstimo. Essa taxa média ponderada de empréstimo envolve es-
timativa, uma vez que consiste na taxa que o arrendatario teria que
pagar em um empréstimo para levantar os fundos necessarios para
obter um ativo de valor semelhante, em um ambiente econdmico si-
milar, com termos e condi¢des equivalentes e em fungdo do risco de
credito da arrendataria, do prazo do contrato ¢ das garantias ofereci-
das. 3.2 Julgamentos criticos na aplicacio das praticas contibeis
da Companhia A Companhia avalia seu ativo bioldgico ao valor
justo menos o custo de venda, conforme orientagdes do CPC 29.
Essa avaliagdo considera a melhor estimativa da Companhia na de-
terminagdo das premissas utilizadas para o calculo do valor presente
dos fluxos de caixa da cana-de-agucar na data das demonstragdes fi-
nanceiras. Essas premissas dizem respeito, substancialmente, a: (i)
produtividade estimada desses canaviais, (ii) quantidade de agtcar
total recuperavel (ATR) por tonelada de cana-de-agucar, (iii) pregos
futuros estimados do ATR, (iv) custos necessarios para manuten¢ao
do canavial (tratos culturais), custo da terra utilizada (aluguel ou par-
ceria) e custos correspondentes ao corte, carregamento e transporte
dessa cana-de-agiicar. O resultado apurado para o valor justo do ati-
vo bioldgico da Companhia pode ser substancialmente diferente do
resultado apresentado caso algumas dessas premissas ndo se confir-
mem. 4. Gestdo de risco financeiro 4.1 Caixa e equivalentes de
caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos
bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, ¢ com risco insignificante
de mudanga de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de
contas garantidas na demonstragdo dos fluxos de caixa. 4.2 Fatores
de risco financeiro Os principais fatores de risco a que a Companhia
e suas controladas estdo expostas refletem aspectos estratégico-ope-
racionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacio-
nais (tais como, entre outros, comportamento de demanda, concor-
réncia ¢ mudangas relevantes na estrutura da industria) sdo endereca-
dos pelo seu modelo de gestdo. Os riscos econdmico-financeiros re-
fletem, principalmente, o comportamento de variaveis macroecond-
micas, como taxas de cdmbio e de juros, bem como as caracteristicas
dos instrumentos financeiros que a Companhia e suas controladas
utilizam. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de
controle e monitoramento, estratégias especificas e determinagdo de
limites. A Companhia e suas controladas possuem uma politica con-
servadora de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos financeiros
monitorados pela alta administragdo, sendo que esta pratica possui
como principais objetivos preservar o valor ¢ a liquidez dos ativos
financeiros e garantir recursos financeiros para o bom andamento
dos negdcios, incluindo suas expansdes. Os principais riscos finan-
ceiros considerados pela gestdo da alta administragao sdo o risco de

crédito, risco de liquidez e risco de mercado. 4.2.1 Risco de crédito
Risco de credito ¢ o risco de prejuizo financeiro da Companhia e de
suas controladas caso um cliente ou contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis da Companhia e de suas con-
troladas de clientes e em titulos de investimento. Na gestdo do risco
de crédito em relagdo a clientes, a Companhia e suas controladas
adotam como pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial
de seus clientes, assim como a defini¢do de limites de crédito e
acompanhamento permanente da carteira em aberto. De forma geral,
o direcionamento dos negdcios ¢ tratado em reunides para tomadas
de decisdes, acompanhamento dos resultados e adequagdes das es-
tratégias estabelecidas, visando manter os resultados esperados. A
concentragdo de clientes por produto esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

Quantid. Porcen- Quantid. de Porcenta-

Produto de clientes _ tagem clientes gem
Acucar 6 64% 6 62%
Etanol 37 30% 38 29%
Energia elétrica 29 4% 29 4%
Oleo diesel - - 50 3%

4.2.2 Risco de liquidez Risco de liquidez ¢ o risco em que a Com-
panhia e suas controladas estdo associadas ao cumprimento das
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros. A abordagem
da Companhia e suas controladas na administragdo de liquidez ¢ de
garantir, o0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente
para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des nor-
mais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de
prejudicar a reputagdo das mesmas. A Companhia e suas controladas
trabalham alinhando disponibilidade e gera¢do de recursos de modo
a cumprir suas obrigag¢des nos prazos acordados, entretanto, ¢ impor-
tante salientar que presentemente, a Companhia e suas controladas
passam por um periodo de insuficiéncia de capital circulante, ¢ a
administragdo esta trabalhando para a adequagdo do fluxo de caixa
financeiro ao fluxo de geracdo de caixa operacional, vide maiores de-
talhes na Nota 1.3. A seguir, estdo apresentadas as maturidades con-
tratuais de passivos financeiros, entretanto, nio incluem os efeitos
decorrente dos pagamentos de juros estimados excluindo o impacto
de acordos de negociagdo de moedas pela posigdo liquida, tampou-
co o impacto da reestruturagdo de divida, conforme mencionado na

Nota 32: (a) Controladora

2023

Valor 12 meses 1-2 2-5 Mais que

contabil ou menos anos anos 5 anos

Fornecedores 69.636  46.148 11.874  3.982 7.632
Empréstimos e

financiamentos 1.072.302  116.357 72.606 816.209 67.130

Outros passivos  23.683 15790 2.051  4.954 888

Outros

investimentos

a pagar 34.469 18.466 160 304 15.539

1.200.090 __196.761 86.691 825.449 91.189

2022

Valor 12 meses 1-2  2-5 Mais que

contabil ou menos anos __ anos S anos

Fornecedores 68.215 36.198 4.926 17.489 9.602
Empréstimos e

financiamentos 1.030.682 86.505 820.178 48.384 75.615

Outros passivos ~ 24.132 15.009 1.032  7.106 985
Outros investi-

mentos a pagar 34.604 18.156 - 362 16.086

1.157.633 _ 155.868 826.136 73.341 _ 102.288
nsolida

2023

Valor 12 meses 1-2 2 -5 Mais que

contibil ou menos _ anos anos 5 anos

Fornecedores 71.179 47.628 11.910  4.022 7.619
Empréstimos ¢

financiamentos 1.072.302  116.357 72.606 816.209  67.130

Outros passivos  23.701 15.808  2.051 4.954 888

Outros

investimentos

a pagar 34.469 18.466 160 304 _ 15.539

1.201.651 __198.259 86.727 825.489 _ 91.176

2022

Valor 12 meses 1-2 2-5 Mais que

contabil ou menos anos anos 5 anos

Fornecedores 68.646 36517 4926 17.554 9.649
Empréstimos e

financiamentos  1.030.682 86.505 820.178 48384 75615

Outros passivos  24.159 15.036  1.032 7.106 985
Outros investi-

mentos a pagar 34.604 18.156 - 362 16.086

1.158.091 _ 156.214 826.136 _ 73.406 _102.335

4.2.3 Risco de mercado Decorre da possibilidade de oscilagao dos
precos de mercado, tais como taxas de cdmbio, taxas de juros e pre-
¢os dos produtos comercializados ou produzidos pela Companhia e
dos demais insumos utilizados no processo de produgio. 4.2.3.1 Ris-
co de taxas de cAmbio Decorre da possibilidade de oscilagdes das
taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia
e suas controladas para a aquisi¢do de insumos, a venda de produtos
¢ a contratagdo de instrumentos financeiros. A Companhia e suas
controladas tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras
moedas. Os saldos de ativos e passivos expostos a moeda estrangeira
compreendem unicamente operagdes em dolares norte-americanos e
estdo assim apresentados:
Controladora e Consolidado
2023 2022

Milhares Milhares Milhares Milhares
de USD _de Reais _de USD _de Reais
Contas a receber em dolares
norte-americanos 199 1.013 307 1.453
Empréstimos/ financiamentos
em dolares
norte-americanos  (151.317) (768.753) (153.070) (725.216)
Exposicdo, liquida (151.118) (767.740) (152.764) (723.763)

O risco das variagdes cambiais sobre empréstimos e financiamento
¢ minimizado por tal variagdo estar também lastreada com a preci-
ficagdo do principal produto da Companhia (agticar), pois a totali-
dade deste produto ¢ comercializado via exportagdo, sendo assim,
operacionalmente o hedge cambial da divida ¢ realizado via receita
de agucar, fixando pre¢o do mesmo e compensando dolar recebido
vs. dolar pago no endividamento. 4.2.3.2 Risco de taxas de juros
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ati-
vos e passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco,
a Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos
de taxas prefixadas ou pos-fixadas. Segue analise de sensibilidade
de variagdo nas taxas de juros de empréstimos ¢ financiamentos em

aberto no encerramento do exercicio apresentado:
ontroladora e Consolidado

2023
Alta Baixa
Provavel 25% 50% 25%  50%
Taxa média
ponderada de juros 6,0% 7,6%  9,1%  45%  3,0%
Valores dos
juros em R$ 64.852  81.066 97.279 48.639 32.426
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2022
Alta Baixa
Provavel 25%  50% 25% 50%
Taxa média pon-
derada de juros 5,7% 72%  8,6%  43% 2,9%
Valores dos
juros em R$ 59.171 73.963 88.756 44.378 29.585

4.3 Risco operacional Risco operacional ¢ o risco de prejuizos dire-
tos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas
controladas, mudangas climéticas que abrangem a operagao agrico-
la, tais como chuvas, geadas e incéndios e de fatores externos, exceto
riscos de credito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de
exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas
as operagdes da Companhia e suas controladas. O objetivo da Com-
panhia ¢ administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros ¢ danos a sua reputacio e buscar eficacia de
custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam ini-
ciativa e criatividade. 4.4 Risco de estrutura de capital Decorre da
escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros)
e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas fazem para
financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimi-
zagdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os pa-
drdes de mercado. A divida da Companhia para a relagdo ajustada do

capital ao final do exercicio é %Jresenlada a seguir:
ontroladora
2023 2022

Consolidado

Gestio de capital 3 2022
Total do passivo (ex-

cluindo dividendos) 2.470.658 2.413.231
(-) Caixa e equivalen-

tes de caixa 38.329 55.353
(=) Divida liquido (a) 2.432.329 2.357.878
Total do patrimonio
liquido (b)
Relagao divida liquida
sobre capital ajustado

(a/b) 3) 3) 3) 3)
5. Estimativa do valor justo A Companhia e suas controladas apli-
cam o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no
balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das
mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuragdo: . Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos idénticos. . Nivel 2: informagdes, além
dos pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como
pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos). . Nivel 3:
informagdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos
dados adotados pelo mercado (ou seja, inser¢des nao observaveis).

Controladora e Consoliggczig

2.408.891 2.258.168

38.335 55.369
2.370.556 2.202.799

(840.213) (870.560) (840.213) (870.560)

Nivel
3 _ Total

Instrumentos financeiros

avaliados ao valor justo Nivel 3 Total

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Clientes no exterior 1.013 1.453 1.013 1.453

Clientes no pais 3.118 3.993 6.645 6.942
Provisdo de perda esperada para

créditos de liquidagao
duvidosa (2.505) _ (1.527) _(3.482) _ (2.275)
1.626 3919 4.176 6.120

O vencimento das contas a receber de clientes pode ser assim de-
monstrado:

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

A vencer 1.056 2.480 2.070 3.501
Vencidos de 1 a 180 dias 61 782 1.229 2710
Vencidos a mais de 180 dias__ 3.014 2.184 4.359 84
Saldo final 4.131 5.446 7.658 95

As movimentagdes na provisio para créditos de liquidagao duvidosa
de contas a receber de clientes sdo as seguintes:

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Saldo inicial (1.527) ~ (2.549) 2275 (3.679)
Reversio 494 5.982 1.313 8.222
Constitui¢ao (1.472) (4.960) (2.520) (6.818)
Saldo final (2.505) _ (1.527) (3.482) (2.275)

A administragdo da Companhia entende que a provisio para créditos
de liquidagdo duvidosa é suficiente para cobrir as perdas estimadas
nas contas a receber. 9. Estoques

Controladora _ Consolidado
2023 2022 2023 2022
Produtos acabados - 529 -
Materiais de almoxarifado ¢ outros  22.456 21.284 23.199 21.595
22456 21.813 23.199 22.124
( - ) Provisdo para obsolescéncia (2.046) (2.383) (2.046) (2.383)
( - ) Provisao para Redugao ao
valor de mercado - &)y - (8
20.410 19.348 21.153 19.659
Adiantamentos a fornecedores
de cana-de-agticar 26.223 55571 26.223 55.571
Adiantamentos a fornecedores
de materiais 6.872 8231 14.459 10.830
53.505 . 61.835 86.060

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou produ-
¢do, ajustados, se necessario, por provisdo para redugdo aos valores
de realizagdo. A Companhia possui contratos para aquisigdo de com-
pra de cana-de-agucar produzida em propriedades rurais de tercei-
ros, cuja entrega ocorrerda em exercicios futuros. Os adiantamentos
a fornecedores de cana-de-agucar referem-se a valores adiantados
frente a contratos vigentes, representando 227.681 toneladas de ca-
na-de-agticar em 31/03/2023 (485.835 em 31/03/2022), cuja entrega
do produto ocorrera na safra 23/24. As movimentagdes na provisao

para obsolescéncia sdo as seguintes:
Controladora e Consolidado
2023 2022

Saldo inicial do exercicio (2.383) (1.659)
Reversao 628 253
Constituigdo (291) 977)
Saldo final do exercicio (2.046) (2.383)

As movimentagdes na provisdo para redugdo ao valor de mercado
sdo as seguintes:

2023 2022
Saldo inicial do exercicio (82) (118)
Constituigao - (82)
Reversio 82 118
Saldo final do exercicio - (82)
10. Tributos a recuperar Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
COFINS (i) 23.018 27.733 23.018 27.733
PIS (i) 8469 8243 8469 8243
ICMS (i) 24.487 821  24.487 821
IPI (i) 1400  1.118  1.400 1.118
Parcelamento PEP ICMS 6.081  6.080  6.081  6.080
Reintegra 7.551 9273 7551 9273
Impostos a compensar de recolhimento
antecipado parc. -
Lei 12.865/2013 1632 1.632 1.632  1.632
72.638 54900 72.638  54.900
Ativo circulante (70.907) (43.839) (70.907) (43.839)
Ativo ndo circulante 1.731 _11.061 1.731 _11.061

(i) Referem-se a saldos acumulados de créditos originados das aqui-
si¢des de insumos e bens do ativo imobilizado. Os créditos de PIS,
COFINS e IPI serao compensados na safra 2023/24 com impostos
federais gerados na operagao. Os saldos de ICMS serdo consumidos
na safra 2023/24, os créditos de ICMS relacionados aos imobiliza-
dos serdo utilizados na proporgdo 1/48 avos, conforme determinado
pela legislagdo fiscal vigente, bem como aos créditos outorgados de
ICMS, conforme incentivo fiscal do governo do estado de Sdo Paulo
sobre a comercializagio de Etanol, concedido no periodo de agosto
a dezembro de 2022.

Controladora Consolidado
LR. e C.S. a recuperar 2023 2022 2023 2022
Imposto de renda recolhido
sobre estimativa 997 997 997 997
Contribuigdo social recolhida
sobre estimativa 368 368 368 368
Imposto de renda e contribuigao
social retido na fonte 858 837 859 838
2223 2202 2224 2.203

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

2.223) (2.186) _(2.224 2.187
___-__ 16 -_ 16

As movimentagdes nas provisoes para perda com créditos de tributos
sdo as seguintes:

Controladora e Consolidado

2023 2022

Saldo inicial - (3.232)
Reversao - 3.232
Saldo final - -
11. Outros ativos Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Venda Terras (i) 1.235 2.470 1.235 2.470
Outros 3417 3.523 3417 3.523

4.652 5.993 4.652 5.993

(i) Em 11/12/2020, a Companhia alienou UPIs Terras hipotecadas,
que totalizou o montante de R$ 85.363. O saldo remanescente de
R$ 1.235 serda compensado com fornecimento de cana (Nota 1.4).

12. Partes relacionadas Controladora Consolidado
Saldos 2023 2022 2023 2022
Ativo ndo circulante
Adiantamentos para aquisi¢ao de
cana-de-aguicar (acionistas) (i) 45.606  33.879 45.606  33.879
Adiantamentos para aquisi¢ao
de diesel (controladas) (ii) 19.543  117.607 - -
Mutuo com acionistas (iii) 38.5 39.177 38.507 _39.177
103.656 _190.663 _84.113 _ 73.056
Passivo circulante
Fornecedores de cana-de-
agucar (acionistas) (iv) 586 583 586 583
Fornecedores
(controladas) (ii) 84.541 171.187 - -
85.127 _171.770 586 583
Passivo ndo circulante (iv)
Fornecedores de cana-
de-agucar (acionistas) 142,440 _ 134.511 142440 _134.511
142.440 _134.511 142.440 _134.511
Operagdes (iv)
Compra de cana-de-
agucar (acionista) 77.482 52.508 _77.482 _ 52.508

(i) Em 31/03/2023, referem-se, basicamente, a adiantamentos para
futura aquisi¢do de 395.976 toneladas de cana-de-agticar de acio-
nistas (296.190 toneladas no exercicio findo em 31/03/2022). (ii)
Adiantamentos e saldos a pagar as controladas para aquisi¢do de
diesel, realizados através de compensagdes de saldos entre as unida-
des. Durante o exercicio findo em 31/03/2023, foi efetuada a com-
pensagdo entre os saldos no montante de R$ 229.898. (iii) Mituos
— contratos de empréstimos realizados aos acionistas, que tem por
objetivo o financiamento de capital de giro, do qual ¢ remunerado
a Taxa Referencial de Juros — TR (corre¢do da caderneta de pou-
panga). (iv) As operagdes de comercializagdo de cana-de-agicar
foram realizadas em termos e condi¢des definidos entre as partes.
Compra de cana-de-aglicar As transa¢des significativas que in-
fluenciaram o resultado do exercicio referem-se a, basicamente,
compra de 672.738 toneladas de cana-de-agticar de acionistas no
exercicio findo em 31/03/2023 (459.059 toneladas em 31/03/2022).
Conforme previsto no Adendo ao Plano de Recuperagdo Judicial,
os créditos devidos a partes relacionadas poderdo ser pagos apenas
apos a data de fechamento Credores UPL. Portanto, as contas a pagar
com acionistas referente a compra de cana-de-aglicar esta substan-
cialmente apresentada no passivo nao circulante. Remuneragio do
pessoal chave da administragiio O pessoal chave da administragdo
¢ composto pela diretoria, eleita pelo Conselho de Administragdo e
com mandato de 3 anos. A remuneragdo do pessoal chave da admi-
nistragdo a titulo de beneficios foi de R$ 6.283 no exercicio findo em
31/03/2023 (R$ 7.090 em 31/03/2022). A Companhia ndo concede
ao pessoal chave da administragdo beneficios com caracteristicas
de longo prazo, beneficios pos-emprego ou remunera¢do baseada
em agdes. Controladora e Controlador final O Grupo de con-
troladores da Clealco Agucar e Alcool S.A. - Em Recuperagio
Judicial ¢ composto pelos seguintes Acionistas: JH Participacdes
¢ Empreendimentos Ltda, Helena Arriero Participagdes Ltda, Tigre
Sociedade de Participagdes Ltda, Manoel Tomé Participagdes
Ltda, PR Participagdes Ltda e Santa Fé Holdings Agropecuaria e
Participagdes Ltda, que juntos somam 55,69% do total das ag¢des
da Companhia, conforme Terceiro Aditamento e Consolidagdo ao
Acordo de Acionistas arquivado na Companhia em 25/11/2022. 13.
Investimentos (Controladora) Referem-se a investimentos manti-
dos nas seguintes empresas controladas: (a) Petrocana Ltda. - em
recuperacio judicial

Informacdes sobre a investida 2023 2022
Quantidade de quotas possuidas 9.900  9.900
Percentual de participagdo 100% 100%

Patriménio liquido (negativo)

Lucro liquido do exercicio ajustado
Movi 40 do investi

Saldo inicial do exercicio

Equivaléncia patrimonial do exercicio
Provisdo para prejuizo de controlada em
31 de margo

(8.630) (12.954)
4324 3295

(12.954) (16.249)
4324 _ 3295

8.630) (12.954)

(b) Petrocana Queiroz Ltda. - em recuperacio judicial
Informagdes sobre a investida 2023 2022

Ativo Quantidade de quotas possuidas 1.424.544 1424544
Ativo biolégico (Nota 16)  102.272 102.272 89.109 89.109 Percentual de participagdo 100% 100%
: : Patriménio liquido 53.339 42.832
6. Instrumentos financeiros pcognc::.:flgsl;?a C lidado Lucro liquido do exercicio ajustado 10.506 8.529
. Movi a0 do investi
Ativos 2023 2022 2023 2022 Saldo inicial do exercicio 42.832 34.303
Mensurados ao Equivaléncia patrimonial do exercicio 10.506 8.529
Custo amortizado Saldo final do investimento em 31 de margo 53.339 42.832
fai? ¢ cguivalcn- 38.329 55353 38335 55369 (c) Resumo das informacdes financeiras (ii) Balango patrimonial
Ces ¢ caixa b - - ) ) sintético das controladas:
ontas a receber Petrocana
de cllemt_es 1.626 3.919 4.176 6.120 Petrocana Ltda. Queiroz Ltda.
Ol{tros ativos 4.652 5.993 4.652 5.993  Ativo 2023 2022 2023 2022
Passivos Circulante 38351  37.620 57.128  138.733
Mensurados ao Nao circulante - - 355 377
Custo amortizado Total do ativo 38351 _37.620 _57.483 _ 139.110
F d 69.636 68215  7L179  68.646 lassivo
Empréstimos ¢ Circulante 45710 49.140 1904 93735
L ) Nio circulante 1.271 1.425  2.240 2.543
financiamentos 1.072.302  1.030.682 1.072.302 1.030.682 16931 50574 4144 96278
Outros passivos 23.683 24.132 23.701 24.159  Ppatriménio liquido
Outros investimen- (passivo a descoberto) (8.630) (12.954) 53339 _ 42.832
tos a pagar 34.469 34.604 34.469 34.604  Total do passivo e do
7. Caixa e equivalentes de caixa patriménio liquido e/ou
Controladora Consolidado  (passivo a descoberto) 38351 _ 37.620 _57.483 _ 139.110
Caixa 2023 2022 2023 2022 .. . o .
Em moeda local 51 36 21 36 (iii) Demonstra¢do do resultado sintética das controladas, relativas
Bancos aos exercicios findos em 31/03/2023 ¢ 2022:
Em moeda local 1.759 262 1.759 262 Petrocana
Em moeda estrangeira _ Petrocana Ltda. _ Queiroz Ltda.
6lar norte america 36.401 54959 36.401  54.959 2023 2022 _ 2023 2022
f;’glgggge: americano) 959 Receitas 50.639 25.136 92.587  63.978
CDB () 148 96 154 112 Custo das Vendas (43.833) (21.664) (79.777) (55.402)
38320 55353 38335 _ 55369 LucroBruto 6.806 3472 12.810 8.576
X A N Despesas com vendas,
Os saldos. de caixa e equwarlentes.de caixa 1"ep-resentam -v-alor~es adm e gerais ¢ outras (405) 402 (151) 321
com vencimento inferiores ha 90 dias, disponiveis para utilizacdo Lucro operacional 6.401 3874  12.659 8.897
a qualquer tempo, sem vinculos de impedimento. (i) As aplicagdes Resultado financeiro (1.349) (224) (807) 597
financeiras sdo diarias, representadas por Certificados de Depésito Lucro antes dos impostos 5052 3.650 11.852 9.494
Bancario - CDBs atrelados ao Certificado de Deposito Interbancario Imp(;siLo fiefenda. el 78) (355) (1.346) 963)
~ 5 i i contribuigdo social .
CDI, remuneradas pela taxa média do CDI, variavel ao prazo em Luero liquido do exercicio 4324 3595 10.506 520

que o saldo fica aplicado. 8. Contas a receber de clientes

14. Imobilizado (a) Controladora

Equi- Adian-
Miqui- pamen- Manu- Obras tamen- Lavoura
Edificios nas e Moveis tos de tengio em tosa de
econs- equipa- Veicu- euten- infor- entressa- anda- forne- cana-de-
trucdes _mentos los silios mitica _Terras fra mento cedores -aciicar Total
Saldo em 31/03/2021 111.806 295977  15.059 793 1985 118.891 57471 3.072 1 75.798 680.853
Adigdes 638 1.151 - 36 311 76 82753  5.023 - 69.386 159.374
Baixas - (1.241)  (625) - - (9.299) - - - - (11.165)
Transferéncias 809 - - - - - - (309) - - -
Transferéncia para
ativo biologico - - - - - - - - - (50.580) (50.580)
Depreciagdo/ amortizagdo _ (9.184) (32.907) (2.419) (80) - _(72.155) - - - (116.952)
Saldo em 31/03/2022 104.069 262,980 12.015 749 109.668  68.069  7.286 1 94.604 661.530
Custo total 224976 966.696 63.024  3.037 109.668  331.784  7.286 1 390.150  2.105.664
Depreciagdo acumulada  (120.907) (703.716) (51.009) (2.288) - (263.715) - - (295.546) (1.444.134)
Valor residual 104.069 _262.980 . 109.668 __68.069 _ 7.286 1 94.604 661.530
Saldo em 31/03/2022 104.069  262.980 68.069  7.286 1 94.604 661.530
Adigdes 638 15.858 90.396 13.176 - 85.246 206.164
Baixas - - - - - - - - - - -
Transferéncias 1.279 883 - 1 153 - - (2316) - - -
Transferéncia
para ativo biologico - - - - - - - - - (57.564) (57.564)
Depreciagao/ amortizagdo _ (9.298)  (32.678) (2.422) (81) _ (276) - _(78.488 - - - _ (123.243)
Saldo em 31/03/2023 96.688 _ 247.043 _ 9.593 954 _ 2.455 109.744 _ 79.977 _18.146 1 _ 122286 686.887
Custo total 226.893 983437 63.024 3323  9.684 109.744 422.180 18.146 1 417.832 2254264
Depreciagdo acumulada  (130.205) (736.394) (53.431) _(2.369) (7.229) - (342.203) - - (295.546) (1.567.377)
Valor residual 96.688 _ 247.043 _ 9.593 954 _ 2.455 109.744 _ 79.977 _18.146 1 _ 122286 686.887
Saldo em 31/03/2023 8 _247.043 _ 9.593 954 _ 2455 109.744 _ 79.977 _18.146 1
Vida util (anos) 20 10 1 3 1
(b) Consolidado
Equi- Adian-
Maiqui- pamen- Manu- Obras tamen- Lavoura
Edificios nas e Moveis  tos de tenc¢io em tos a de
econs-  equipa- euten-  infor- entressa- anda- fornece- cana-de-
trucdes _ mentos Veiculos  silios _matica _Terras fra mento _ dores _-aciicar Total
Saldo em 31/03/2021 111.966  296.103  15.073 779 1983 118.891 57471 3.072 1 75798 681.137
Adigdes 638 1.151 - 36 311 76 82753 5.023 - 69.386 159.374
Baixas - (1.241)  (625) - - (9.299) - - - - (11.165)
Transferéncias 809 - - - - - - (809) - - -
Transferéncia
para ativo biologico - - - - - - - (50.580) (50.580)
Depreciagdo/ amortizagdo _ (9.202) (32.925) (2.419) (80) (207) - - - (116.988)
Saldo em 31/03/2022 104.211 _263.088 _ 12.029 735 __2.087 109.668 1 __94.604 661.778
Custo total 225409 970.724 64.185 3.037  9.042 109.668 1 326630  2.047.766
Depreciagdo acumulada  (121.198) (707.636) (52.156) (2.302) _(6.955) - - (232.026) (1.385.988)
Valor residual 104.211 _263.088 _12.029 735 __2.087 109.668 1 _94.604 661.778
Saldo em 31/03/2022 104211 263.088  12.029 735 2.087 109.668 1 94.604 661.778
Adigdes 638 15.858 - 285 489 76 - 85246 206.164
Baixas - - - - - - - - -
Transferéncias 1.279 883 - 1 153 - - - -
Transferéncia
para ativo biologico - - - - - - - - (57.564) (57.564)
Depreciag¢io/ amortizagio (9.315) _(32.694) _(2.422) (81) _ (276) - _(78.488) - - _ (123.276)
Saldo em 31/03/2023 96.813 _ 247.135 _ 9.607 940 _ 2.453 109.744 _ 79.977 1 _122.286 687.102
Custo total 227326 987.465 64.185 3323 9.684 109.744 422.180 1 354312 2.196.366
Depreciagdo acumulada  (130.513) (740.330) (54.578) (2.383) (7.231 - (342.203) - (232.026) (1.509.264
Valor residual 96.813 _ 247.135 __ 9.607 940 _ 2.453 109.744 __ 79.977 1 _122.286 _ 687.102
Saldo em 31/03/2023 96.813 _ 247.135 __ 9.607 940 _ 2.453 109.744 ___79.977 1 _122.286 687.102
Vida ttil (anos) 40 20 10 10 3 1 6

A Companhia cede determinados bens do ativo imobilizado em ga-
rantia de operagdes de financiamentos. Em 31/03/2023, o valor con-
tabil desses bens, liquidos da depreciagdo acumulada, ¢ como segue:

Descrigio Valor liquido
Controladora e Consolidado

Terras 119.916
Magquinas ¢ equipamentos  industriais 349.845
Veiculos e maquinarios agricolas 1.764
Lavoura de cana-de-Agucar 102.826
574351

Em 31/03/2023 o ativo imobilizado inclui R$ 186.021 (R$ 193.008
em 31/03/2022), correspondentes a mais valia proveniente de custo
atribuido registrado em 2010, retroativo a 2009, com base em laudos
preparados por peritos independentes, deduzidos das subsequentes
depreciagdes e baixas de bens. A depreciagio e os valores decorren-

tes de baixa da mais valia de bens reavaliados debitados ao resultado
do exercicio findo em 31/03/2023 somam R$ 6.987 (RS 14.247 em
31/03/2022). A reserva de reavaliagdo, apos 2007 inclusa na rubrica
de ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, e o custo
atribuido constituidos, liquidos dos efeitos fiscais aplicaveis, estdo
sendo realizados a crédito de resultados acumulados, em fungédo da
depreciagdo ou baixa dos respectivos ativos que lhe deram origem.
O saldo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre o
custo atribuido, em 31/03/2023 totaliza RS 63.248 (R$ 65.624 em
31/03/2022). A Companhia revisa a cada exercicio societario a vida
Gtil e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado. Ndo houve
mudanca nas taxas e valores residuais mensurados no periodo. 15.
Direito de uso e Parcerias e locagdes a pagar As movimentagdes
do Direito de uso sdo as seguintes:

Controladora Consolidado|
Miquinas e Parceria  Ativos de direito Miquinas e Parceria Ativos de direito
veiculos agricola de uso veiculos agricola de uso
Saldo em 31 de marco de 2021 56.861 139.491 196.352 56.861 139.491 196.352
Adigdes por novos contratos 16.159 74.959 91.118 16.159 74.959 91.118
Remensuragio contratual 8.520 117.867 126.387 8.520 117.867 126.387
Encerramento de contratos (9.352) (11.598) (20.950) (9.352) (11.598) (20.950),
Depreciagao (15.702) (36.156) (51.858) (15.702) (36.156) (51.858)
Saldo em 31 de marco de 2022 56.486 284.563 341.049 56.486 284.563 341.049
Adigdes por novos contratos 103.303 109.036 5.733 103.303 109.036
Remensuragio contratual R 56.922 72.805 15.883 56.922 72.805
Encerramento de contratos A (6.848) (14.553) (7.705) (6.848) (14.553)
Depreciagdo (15.950) (57.863) (73.813) (15.950) (57.863) (73.813)
Saldo em 31 de marco de 2023 54.447 380.077 434.524 54.447 380.077 434.524
Vida util (anos) Ta Tall Tas Tall
As movimentagdes de Parcerias e locagdes a pagar sdo as seguintes:
Controladora Consolidado
Saldo de Passivode  Saldo de
compro-  Saldo de Parce-  compro- Saldo de Passivo de
missos de  adianta- Ajuste riase missos de adianta- Ajuste Parcerias e
parcerias e mentos avalor Locacbes parceriase  mentos  avalor Locacdes a
locacdes _efetuados _presente _ apagar _ locaces efetuados presente  pagar
Saldo em 31 de margo de 2021 246.596 _ (74.942) _ (55.060) _ 116.594 246.597 _ (74.942) _(55.061) 116.594
Compensagio adiantamentos - (32.705) - (32.705) - (32.705) - (32.705)
Adigoes por novos contratos 115.985 - (24.868) 91.117 115.985 - (24.868) 91.117
Remensuragéo contratual 162.644 - (36.257)  126.387 162.644 - (36.257) 126.387
Encerramento de contratos (27.349) - 6.399  (20.950)  (27.349) - 6.399 (20.950)
Liquidagdes (81.136) - - (81.136)  (81.136) - - (81.136)
Apropriagio encargos financeiros - - 5.465 5.465 - - 5.465 5.465
Saldo em 31 de marco de 2022 416.740 _(107.647) (104.321) _ 204.772 416.741 (107.647) (104.322) 204.772
Compensagio adiantamentos - (23.952) - (23.952) - (23952 - 23.952)
Adigdes por novos contratos 150.034 - (40.998)  109.036 150.034 - (40.998) 109.036
Remensuragdo contratual 89.595 - (16.790) 72.805 89.595 - (16.790) 72.805
Encerramento de contratos (19.975) - 5422 (14.553) (19.975) - 5422 (14.553)
Liquidagdes (98.737) - - (98.737) - - (98.737)
Apropriagio encargos financeiros - - 9.257 - - 9.257 9.257
Saldo em 31 de mar¢o de 2023 ___ 537.657 _(131.599) (147.430) _ 258.628 __ 537.658 _(131.599) (147.431 258.628
Passivo circulante (4 ) (49.323)
Passivo ndo circulante 209.305
A taxa de desconto aplicada ao passivo de arrendamento em 41.229 36983 42772 37414
31/03/2023 foi de 11,94% ao ano (2022 — 9,43%). Os vencimen- Passivo circulante ) (29.941) (20.414) (31.421) (20.733)
tos no ndo circulante de parcerias e locagdes a pagar tem a seguinte Passivo ndo circulante (i) ”%88 " 11%569 ]1<3é] : %6g|
s ‘ontroladora onsolidado
composigao: i 2023 2022 2023 2022
Safia 2024125 Controladora e Consolidado ¢ . dores de cana terceiros” 28.407 31232 28407 31.232
Safra 2025/26 54.604 Passivo circulante (16.207) (15.784) (16.207) (15.784)
Safra 2026/27 37745 Passivo nio circulante (i) 12200 15448 12200 15.448
Safra 2027/28 22.625 (i) Créditos listados na recuperagio judicial das Classes I — Garantia
Safra 2028/29 12.953 real, IIT - Quirografarios e IV - ME e EPP, classificados conforme
Safra 2029/30 5.262
Safra 2030/31 952 vencimentos previstos no Aditivo ao Plano de recuperagao judicial
Safra 2031/32 776 (Nota 1.4). 18. Empré efi Os empréstimos e
Safra 2032/33 314 financiamentos classificados na Opgdo B do Plano de Recuperagio
Safra 2033/34 209 332 Judicial estdo apresentados no passivo ndo circulante, ajustados por|

16. Ativo biolégico Em 31/03/2023 ¢ 2022, a Companhia e suas con-
troladas possuiam lavouras de cana-de-agtcar, cultivadas no Estado
de Sao Paulo. Essa cana-de-agiicar ¢ utilizada como matéria-prima
no processo industrial para a fabricagdo de agticar e etanol. O cul-
tivo de cana-de-agucar ¢ iniciado pelo plantio de mudas em terras
proprias ou de terceiros e o primeiro corte ocorre apos um periodo
de 12 a 18 meses do plantio, quando a cana e a raiz (“soqueira”)
continuam no solo. Apés cada corte ou ano/safra, a soqueira tratada
cresce novamente em média por mais cinco safras. As terras proprias
em que as plantas de produgdo sdo classificadas no ativo imobilizado
e ndo integram o valor justo dos ativos bioldgicos. As plantas de pro-
dugdo sdo classificadas no ativo imobilizado ¢ ndo integram o valor
justo dos ativos biologicos. O valor justo da cana em pé (safra em
formagio) foi determinado utilizando-se da metodologia de fluxo de
caixa descontado, considerando as seguintes principais premissas:
(a) Entradas de caixa obtidas pela multiplicagdo da produtividade
futura durante a safra, medida em toneladas e nivel de concentragdo
de agucar - ATR, pelo pre¢o de mercado futuro da cana-de-agucar,
o qual ¢ estimado com base em dados divulgados pelo Conselho
dos Produtores de Cana-de-agiicar, Agtcar ¢ Alcool do Estado de
Sado Paulo - CONSECANA. (b) Saidas de caixa representadas pela
estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a transformagéo
bioldgica da cana-de-agucar (tratos culturais) até a colheita; (ii) cus-
tos com colheita/corte, carregamento, reboque e transporte - CCRT;
(iii) custos de capital (equivalentes a arrendamento de terras ¢ de
maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo
de caixa positivo. (¢) A taxa de desconto utilizada no célculo do fluxo
de caixa descontado foi de 7,60% (9,43% em 31/03/2022), represen-
tado pelo WACC (Weighted Average Cost of Capital) da Companhia.

As seguintes premissas foram utilizadas na determinagdo do valor
justo:

| 2023 2022
Area estimada de colheita (hectares) 21.130  22.150
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 88 70
Quantidade agucar total recuperavel - ATR (kg) 137 136
Valor do Kg de ATR 1,18 1,30

Com base na estimativa de receitas e custos, determina-se os fluxos
de caixa futuros a serem gerados, os quais sdo ajustados a valor pre-
sente, utilizando uma taxa de desconto, compativel para remunera-
¢do do investimento nas circunstancias. As variagdes do valor justo
sdo registradas na rubrica “Ativo bioldgico” e t¢ém como contraparti-
da o resultado. O modelo e as premissas utilizados na determinagéo
do valor justo representam a melhor estimativa da administragio da
Companhia nas datas das demonstragdes financeiras e sdo revisados
a cada apresentagdo das demonstra¢des financeiras e, se necessario,
ajustados. O fluxo de caixa foi projetado para o periodo da safra de
acordo com objeto de avaliagdo. O volume de produgdo de cana-de-
-agucar a ser cortada foi estimado considerando a média de produ-
tividade do canavial por idade de corte. O prego liquido médio de
venda foi projetado com base na cotagdo do prego futuro de agtcar
ajustado para o mercado local para refletir o prego da cana no pon-
to de corte. O custo padrdo médio estimado contempla gastos com
tratos culturais, CCT, bem como o custo dos ativos que contribuem,
como terras proprias, considerando o mesmo preco utilizado nas ter-
ras de parceiros. Foram também considerados os efeitos tributarios
com base nas aliquotas vigentes. A movimentagdo dos ativos biolo-
gicos no periodo ¢ a seguinte:

Controladora e
Consolidado
023 2022
Custo historico 29.166 31.388
Valor justo 59.943 11.013
Saldo inicial __89.109 __ 42401
Movimentagio:
Saldo inicial 89.109 42401
Aumentos decorrentes de tratos (i) 82.705 48.824
Depreciagio da lavoura de cana/
Parceria agricola (ii) 57.564 50.580
Variagdo no valor justo dos ativos biologicos e
produtos agricolas (Nota 28) (iii) (27.703) 48.930
Redugdes decorrentes da colheita _(99.403) _(101.626)

Saldo final 102.272 89.109
Custo historico 70.032 29.166
Valor justo 32.240 59.943
Saldo final 102.272 89.109

A Companhia trata os investimentos em lavoura em seu fluxo de
caixa operacional como CAPEX - Capital Expenditure (Despesas de
capital) e por este motivo ndo considera estes investimentos como
uma atividade operacional na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa.
(i) Refere-se a tratos culturais de cana soca capitalizados no ano, a
serem apropriados no ano seguinte, conforme o avango da colheita.
(ii) Os custos incorridos no ativo biologico de produgado incluem os
relacionados a cana de parceiros agricolas. Esses custos, consideram
os contratos de parceria incluidos na norma CPC 06 R2, os quais
impactaram o ativo através da depreciagdo do direito de uso, como
também os custos de compra de cana de contratos de parceria pura,
ou seja, 0s que ndo estdo enquadrados na norma. (iii) A variagdo
no valor justo dos ativos biologicos e produtos agricolas colhidos
se refere ao resultado apurado na valorizagdo do ativo bioldgico no
momento da colheita, registrado no resultado do exercicio em con-
trapartida do custo da cana-de-agucar colhida que integrara o custo
de produgao do agucar e do etanol, mais o resultado apurado na valo-

rizagdo a mercado do ativo biologico ndo colhido. 17. Fornecedores
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Fornecedores de insumos
© materiais 18.002  14.588 19.545 15.019
Fornecedores de imobilizado 1.144 1.169  1.144 1.169
Prestadores de servigo 22.083 _ 21.226 _22.083 _21.226

AVP — Ajuste a valor presente, conforme detalhado na Nota 30 — Re-
sultado financeiro. Empréstimos classificados na Opgdo A do Plano
de Recuperacao Judicial estao apresentados no passivo nao circulan-
te, sendo que aproximadamente 90% da sua totalidade sera liquidada
via venda das UPIs ou proposta alternativa, conforme detalhado na
Nota 1.4, e o restante negociado para pagamento a longo prazo e,
empréstimos extraconcursais estdo classificados e atualizados con-
forme vencimentos e taxas previstas em contratos, renegociacoes e/
ou acordos judiciais. O efeito da reestruturagdo da divida com os
Credores UPI, em decorréncia do Acordo de Reestrutura¢io assina-
do pelos credores em 25/11/2022, e efetivado em 18/05/2023, esta
apresentado na Nota 32. (a) Controladora e Consolidado

Taxa
média
Indexa-  anual
Modalidade Moeda dor de juros 2023 2022
Finame RS CDI 1,08% 7.781 7.549
Taxa Pré-
Finame RS fixada ~ 5,36% 30.756  30.297
Finame RS TILP 5.90% 12.939 10.926
Capital de giro RS CDI 3,48% 136.817  137.516
Taxa Pré-
Capital de giro RS fixada  9,29% 15.757 6.194
Pré-pagamento
para exportagdo  USD vC 7,06% 441.156  407.414
Pré-pagamento LIBOR 3
para exportagdo  USD  meses 5.27% 223.663  205.841
Pré-pagamento
para exportagdo ~ R$ CDI 1,08% 52.108 50.557
Crédito rural RS CDI 4,10% 83.682  97.605
ACC UsD vC 12,81% 52.015 61.781
Taxa Pré-
Prorenova RS fixada 5,50% 3.192 3.154
Prorenova RS TILP 2,70% 12.421 11.989
Taxa Pré-
Leasing RS fixada  18,16%

204 236
1.072.491 1.031.059
(-) Custos de transagdes
a amortizar 189 377
1.072.302 1.030.682
(116.357) _ (86.505

955.945 _ 944.177
Legenda: VC Variagdo Cambial; CDI Certificado de Deposito Inter-
bancério; TILP Taxa de Juros de Longo Prazo; USD Dolar norte-a-
mericano (b) Garantias As garantias oferecidas pela Companhia e
suas controladas por modalidades de empréstimos e financiamentos
sdo as que seguem no encerramento do periodo apresentado:
Modalidade Garantia
ACC Aval acionistas e nota promissoria

Aval Acionistas, alienagdo fiduciaria de
equipamentos, alienacdo fiducidria acdes|
Aval acionistas e alienagao fiduciaria de|
ativo imobilizado|

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

Crédito rural

FINAME

Aval acionistas e hipoteca de terras|

Aval Acionistas, hipoteca de terras, aliena-|
¢do fiduciaria de equipamentos, alienagao|
fiduciaria de agdes|

Aval acionistas e alienacdo fiduciarial

de terras|
Aval acionistas|

Pré-pagamento Exportagdo

Aval dos acionistas, hipoteca de terras,
alienagdo fiduciaria de equipamentos,|
alienagdo fiduciaria de agdes|

Aval acionistas e hipoteca de terras|

Aval dos acionistas e alienagdo fiduciarial
de terras|

Aval acionistas e alienagao fiduciaria de|
ativo imobilizado|
Aval dos acionistas, alienagao fiduciaria)
de cana

Aval dos acionjﬁq_s'

Aval dos acionistas ¢ alienagao fiduciarial
de ativo imobilizado

Capital de giro

Prorenova

Leasing
Conforme citado acima a Companhia possui bens de seu ativo
imobilizados ¢ agdes de seu capital social dadas em garantias das
operagdo de empréstimos e financiamentos, que apos a liquidagéo
dos empréstimos e financiamentos via venda de UPIs e pagamento
do passivo concursal e extraconcursal, a Companhia tera todos os
seus ativos desonerados. (¢) Composi¢io de vencimento do nio
circulante Os montantes no longo prazo tém a seguinte composigao,
por ano de vencimento:

Controladora e C lidad 2023 2022
- 25.621

2024 72.543 61.876
2025 811.015 781.065
2026 2.544 628
2027 2.566 664
2028 637 664
2029 659 701
2030 1.628 1.915
2031 3.074 3.138]
2032 3.516 3.871
2033 5.927 5910
2034 6.369 6.643
2035 7.815 7.866]
2036 9.001 9.048
2037 9.001 9.048]
2038 10.447 10.271
2039 1.770 2.932
2040 1.770 2.932]
2041 1.770 2.932
2042 3.893 6.452]
955.945 944.177
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ECONOMIA 3

(Continuacio...

As movimentagdes nos empréstimos e financiamentos so as seguintes:
Saldo

ICMS mensal inscrito

em divida ativa 26.909 22.635 26.909 22.635

ga- Saldo
em 31 de mentos Pagamen- Variacio Atuali- Atualizacio AVP  em31de
mar¢oda Libe- Princi- tos de Cambial zagio de Cambiale Opc¢io B marco da
Controladora e Consolidado 2022 racdes pal Juros Pag juros _Monetéria PRJ 2023
Finame 48.772 - (1.043) (210) 3.884 73 - 51.476
Capital de giro 143710 9.648 (3322)  (1.131) - 5.001 - (1332) 152574
Pré-pagamento para exportagdo 663.812 - (3.159) (2.326) - 19.923 41.800 (3.123)  716.927
Crédito rural 97.605 - (14.050) (828) - 955 - - 83.682
ACC 61.781 - (13.184) (1.408) (600) 3.099 2335 (&) 52.015
Prorenova 15.143 - - - - 1.171 - (701) 15.613
Leasing 236 - - - - 61 - (93) 2
1.031.059  9.648 (34.758) (5.903) (600)  34.094 44208  (5.257) 1.072.491
(-) Custos de transagdes a amortizar (377) - 188 - - - - - (189)
1.030.682 _9.648 (34.570) (5.903) (600) _34.094 44.208 _ (5.257) _1.072.302
Passivo circulante (86.505) (116.357)
Passivo ndo circulante 944.177 955.945
Saldo Paga- Saldo
em 31 de mentos Pagamen- Variacio Atuali- Atualizagio AVP  em 31de
mar¢o da Libe- Princi- tos de Cambial za¢do de Cambiale Opc¢io B margo da
Controladora e Consolidado 2021 racdes pal Juros Paga juros _Monetiria PRJ 2022
Finame 54317 - T(3.690)  (1.532) -7 (326) 3 - 48772
Capital de giro 175.805 - (19.368) (2.493) - (3.650) - (6 584)  143.710
Pré-pagamento para exportagio 807.567 - 93) - (22.830) 3.152 (126.034) .050  663.812
Crédito rural 116.115 - (17479)  (1.031) - - - - 97.605
ACC 81.830 - (14.969) (3.599)  (5.125) 2.047 (7.958) 9.555 61.781
Prorenova 26.245 - (20.960) (1.100) - 2.434 - 8.524 15.143
Leasing 337 - - - - - - (101) 236
Conta Garantida 394 1 _(1.908) - = - - 1.513 -
1.262.610 1 (78.467) (9.755) (27.955) 3.657  (133.989)  14.957 1.031.059
(-) Custos de transagdes a amortizar (797 - 420 - - - - - 377)
1.261.813 1 (78.047) (9.755) _(27.955) 3.657 (133.989) 14.957 _1.030.682
Passivo circulante (149.313) (86.505)
Passivo ndo circulante 1.112.500 944.177
19. Salarios e encargos sociais c c Saldo Des- Apro-  Saldo
ontroladora onsolidado facd
2023 2022 2023 2022 em contos priagio  em 31
Obrigagdes com pessoal 6430  7.007 6430  7.007 3lde parce- encargos demar-
Obrigagdes com mar¢o lamen- financei- ¢o de
conselheiros 60 131 60 131 Consolidado de 2022 tos ros (a) 2023
Contribuigdes sindicais PEP Rompidos 86.261 - 12.617 98.878
: . Auto de Infragdo ICMS 74.874 (2.484) 12.661 85.051
¢ assistenciais 706 675 706 675
FGTS a recolher 579 1.007 579 1.007 FESA L inserd 111.992 - 9.177 121.169
INSS a recolher 9.200 749 9.200 749 ICMS mensal inscrito
Provisdes de férias em divida ativa - 22.635 - 4274  26.909
¢ 13° saldrios 17933 6545 17933  6.545 [CMSAuto de Infragdo
Encargos sobre provisdes Petrocana 24.443 - 1.532 25975
o~ 0 al4ri IPVA 94 (88) 3 9
de ferlas e 13 salirios Ll 807 _LOIL__807 ) jtas Ambientais/Cetesb ___1.798 - 252 2050
35919 16921 35919 16.921 32097 (3572 30516 360041
Passivo circulante (35.573) (16.529) _(35.573) (16.529) _322.097 (2.572) ___40.516 360.041
Passivo ndo circulante 346 392 346 392 (a) Os referidos passivos estdo atualizados substancialmente pela va-
20. Impostos e contribuigdes a recolher riagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central (Selic
Controladora Consolidado - Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia), conforme determi-
2023 2022 2023 2022 puqo pela legislagdo vigente que controla os referidos tributos. 21.
fl;‘ar;mlca reic_oblh_er‘ . 121 387 121 387 Adiantamentos de clientes
A ¢ Lontribuicocs Controladora Consolidado
retidas na fonte 901 1.292 901 1.292 2023 2022 2023 2022
1SS a Recolher 108 129 108 129 Clientes no exterior (i) ~ 228.444 ~ 121.158 ~ 228.444 ~ 121.158
Imposto de Renda e Clientes de etanol 3.076 747 3.076 747
Contribuigdo Social 1.161 - 1.245 69 Clientes de cana
Débitos fiscais em divida ativa 334.066 297.654 360.041 322.097  de agucar 137 137 137 137
Pis/Cofins sobre demais receitas__(238) __ (227) __ (238) __ (227) (Clientes de energia (ii) ~ 22.040  29.768  22.040  29.768
Passivo circulante 336.119 299.235 362.178 323.747 OQutros 413 391 420 398
0 montante dos valores em divida ativa & sto da seeuint 254110 ~ 152201 ~ 254117 ~ 152.208
e ite os vatores em CviCa afiva © composio €4 SCRUNE pagsivo cireulante  (253.909) (152.094) (254.006) (152.101)
Controladora Consolidado F3ssivo ndo circulante 111 107 111 107
. ) 2023 2022 2023 2022 (i) Referem-se a adiantamentos recebidos para venda futura de
ZE': ltionl‘p}doi(])ICMS (i) gggg? ggé% gggﬁ ggégi aglcar, com liquidagdo prevista para a safra 2023/24, e constituem
uto de Infragao ii . . K X o . . _ ; .
PESA (iif) 121169 111992 121169 111992 Passivos de contratos conforme CPC 47 — Receita de contratos com

clientes. (ii) Referem-se a adiantamentos recebidos para venda futu-
ra de energia, com liquidagdo prevista para a safra 2023/24, e consti-

ICMS Auto de Infragdo Petrocana - - 25.975 24.443 tuem passivos de contratos conforme CPC 47 — Receita de contratos
IPVA 9 94 9 94 com clientes. 22. Impostos e contribuicdes parcelad
Multas ambientais 2.050 _ 1.798 _ 2.050 1.798 Controladora Consolidado
334.066 297.654 360.041 322.097 2023 2022 2023 2022
(i) Refere-se a Parcelamentos Especiais celebrados com a Secretaria Parcelamento INSS ¢ FGTS ~ 4.015 1.392 4015 1392
- P - Parcelamento ICMS 45902 61.067 45902  61.067
da fazenda do Estado de Sdo Paulo rompidos em dezembro de 2017;  parcelamento de
(ii) Autos de infragdo de ICMS lavrados pelo. Fisco paulista reco- impostos — Refis 14350 123.075 18.106 127.156
nhecidos em margo de 2020; (iii) Plano especial de saneamento de  Parcelamento
ativos, proveniente da aquisi¢do da UPI de Penapolis. Inscrito em  QuitaPGFN (i) 24.682 - 24.682 -
divida ativa devido ao rompimento de reparcelamento em margo de  Parcelamento Auto
2018 ¢ agosto de 2019. As movimentagdes da divida ativa sdo as Infracdo Ambiental 29 316 50 336
seguintes: Parcelamento Divida ativa 206 301 206 301
Saldo  Des- Apro-  Saldo 89.184 186.151  92.961 190.252
s Passivo circulante (50.393) (41.243) (50.862) (41.618)
em contos  priagio em31 o 5o K irculante 38791 144908 _ 42.099 _148.634
31de parce- encargos de mar- . N
marco lamen- financeiros  ¢ode (1) Adesdo a0 QuitaPGFN, modalidade de parcelamento que per-
Controladora de 2022 tos (a) 2023 mMitiu o pagamento de débitos da Transagdo Excepcional da divida
PEP Rompidos 86.261 - 12.617 ~98.878 administrada pela PGFN de no minimo 30% a vista em até 12 par-
Auto de Infragao ICMS 74.874 (2.484) 12.661  85.051 celas para empresas em recuperagdo judicial, com saldo remanes-
ESA L. 111.992 - 9.177 121169 cente de até 70% quitados com a utilizagio de Prejuizo fiscal e base
ICMS mensal inscrito ive buicio soci Stz
o N negativa de Contribuigdo social, no montante de R$ 66.281, estando
l;l{x/[(\imda ativa 2. 632 (88; 4'27§ 26909 ese crédito registrado na rubrica “Imposto de renda e Contribuigao
Multas Ambientais/Cetesb 1.798 252 2050 social diferidos” na demonstragdo do resultado do exercicio findo
"297.654 (2. 572) 38.984 334.066 em 31/03/2023. (ii) As movimentagdes dos impostos e contribui¢des
parcelados sdo as seguintes:

Saldo Amor- Apro- Saldo
em 31 de Paga-  Paga- tizacio priacio em 31 de
margo de mentos mentos  Prejuizo Transfe- encargos margo de

Controladora 2022 Liberacdes _ principal juros Fiscal _réncias _financeiros 2023
Parcelamento INSS e FGTS 1.392 4.025 (1.402) - - - - 4.015
Parcelamento ICMS 61.067 29.019  (30.456) (13.728) - 45.902
Parcelamento de impostos - Refis 123.075 - (14.713) (276) (94 688) 952 14.350
Parcelamento QuitaPGFN - - (8.180) - (66.281) .688 4.455 24.682
Parcelamento Auto Infragdo Ambiental 316 - (180) (107) - - 29
Parcelamento Divida ativa 301 - (63 (32) - - - 206

186.151 33.044  (54.994) (14.143)  (66.281) - 5.407 89.184
Passivo circulante (41.243) (50.393)
Passivo ndo circulante 144.908 38.791

Saldo Amor- Apro- Saldo
em 31 de Paga-  Paga- tizagdo  Trans- priagio em 31 de
margo de mentos mentos  Prejuizo  ferén- encargos marco de

Consolidado 2022 Liberacoes _ principal juros Fiscal -cias _financeiros 2023
Parcelamento INSS e FGTS 1.392 4.025 (1.402) - - - - 4.015
Parcelamento ICMS 61.067 29.019  (30.456) (13.728) - - - 45.902
Parcelamento de impostos - Refis 127.156 - (15.089) (251) - (94.688) 978 18.106
Parcelamento QuitaPGFN - - (8.180) - (66.281) 94.688 4455 24.682
Parcelamento Auto Infragdo Ambiental 336 - (181) (105) - - - 50
Parcelamento Divida ativa 301 - (63) (32) - - - 206
190.252 33.044  (55.371) (14.116)  (66.281) - 5.433 92.961
Passivo circulante (41.618) (50.862)
Passivo ndo circulante 148.634 42.099
23. Outros investimentos a pagar 24. Imposto de renda e contribui¢io social corrente e diferidos
—Controladora ____Consolidado ~ .,.\\1aq lidado) (2) Nat dos tributos diferid
2023 2022 2023 2022 (controladora e consolidado) (a) Natureza dos tribu ?s iferidos
PESA - Plano Especial de A Companhia, reconhece imposto de renda e contribuigao social di-
Saneamento de Ativos 18.156  18.156 18.156 18.156 feridos sobre diferengas temporarias, que serdo realizados na propor-
Contas a pagar UPI ¢do da resolugdo final dos eventos. O valor contabil do ativo fiscal
Campestre 1.585 1.831 1.585 1.831 " diferido ¢é revisado periodicamente. A atual projecdo dos resultados
Di 1re11'0§ creditérios futuros da Companhia nao apresentam expectativa provavel de lu-
adquiridos 14728 14617 _ 14.728 _ 14617 tributdveis sienificati  ci d . N
34469  34.604 34469 34604 cros tributdveis significativos em até cinco anos, sendo assim, ndo
Passivo circulante (18.466) (18.156) (18.466) (18.156) foi possivel constituir ativo diferido no montante de R$ 55.691, mes-
Passivo ndo circulante 16.003 _ 16448 _ 16.003 16448 mo que estes ndo possuem prazo prescricional para compensagao.

___Controladora
2023 2022
Tributos diferidos ativos sobre:
Prejuizos fiscais do Imposto de renda e base
negativa da contribuigdo social 147.844 215489
Variagdo cambial 115.597  101.970
Provisdes para riscos tributarios,
civeis ¢ trabalhistas,
para perdas com créditos de
impostos e demais provisdes 101.587  103.694
Provisdo reajuste cana - 4
(-) IR/CS diferidos néo realizavel (55.691) (178.103
309.337 _ 243.054
Tributos diferidos passivos sobre:
Diferenca de taxa de depreciagdo (73.710)  (82.839)
Custo atribuido ao imobilizado (63.248)  (65.624)
Ativo bioldgico - valor justo (6.902) (16.321)
Ajuste a valor presente (95.596) _(78.270

(239.456) (243.054

Tributos diferidos ativos, liquidos 69.881 -
Conforme legislagdo fiscal vigente, a compensagio de prejuizos fis-
cais e base negativa da contribuigdo social esté limitada, anualmente,
a 30% do lucro tributavel, ndo havendo, entretanto, prazo de pres-
crigdo. Em 31/03/2023, a Companhia ¢ suas controladas possuiam
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social nos montan-
tes de R$ 434.835 ¢ R$ 434.835 (2022 - RS 633.790 e R$ 633.790),
respectivamente, sendo que o crédito tributario diferido no montante
de R$ 92.153 (2022 — R$ 37.386) foi constituido contabilmente, com
base na expectativa de lucro tributavel futuro suficiente para reali-
zagdo desses créditos. Ainda, conforme mencionado na Nota 32, a
Companhia registrard em maio de 2023, tributos diferidos passivo
no montante de R$ 232.938, como resultado do Ajuste a Valor Pre-
sente no montante de R$ 685.112, sobre a divida remanescente da
opedo A transferida a novo credor, que serd liquidada em 25 anos,
prorrogaveis por mais 25 anos, ¢ do alongamento da divida opgdo
C para 25 anos. Consequentemente, em 31/03/2023, a Companhia
registrou tributos diferidos, no montante de R$ 69.881, equivalente
a 30% (limite de utilizagdo permitido pela Legislagdo Fiscal) sobre
o referido tributo diferido passivo, pois sua realizagdo ¢ considerada
provavel, conforme determinado pelo CPC 32 — Tributos. (b) Re-
conciliagio Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

___ Controladora
2023 2022
Lucro antes do imposto de renda
e da contribui¢do social (105.725) 356 924
Aliquotas nominais 34% 4%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais  (35.947) 121 354
Ajustes para apuracio do IRPJ e da CSLL
Variagdo Cambial Realizada 13.628 (8.327)
Resultado Equivaléncia Patrimonial (5.042) (4.020)
Adigoes (exclusoes) permanentes, liquidas (1.833) (32.237)
Compensagdo Ganhos Transa¢do Excepcional — (14.769) (40.851)
Reconhecimento de créditos fiscais
(Notas 22 e 24(a)) (105.066) -
Outros 12.958 (13.310)
IRPJ e CSLL apurados (136.071) _ 22.609
Correntes 92) (22.609)
Diferidos 136.163 -
IRPJ e CSLL no resultado 136.071 (22.609)
Taxa efetiva - % 129% 6%
Consolidado
2023 2022

Lucro antes do imposto de renda

¢ da contribui¢do social

Aliquotas nominais

IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais
IRPJ e CSLL calculados pelo Lucro Presumido

(103. 651) 356.924
349%

(35. 241) 121.354
2,074  1.320

Ajustes para apuracio do IRPJ e da CSLL
Variagdo Cambial Realizada

Resultado Equivaléncia Patrimonial

Adigdes (exclusdes) permanentes, liquidas
Compensagdo Ganhos Transa¢do Excepcional
Reconhecimento de créditos fiscais

13.628 (8.327)
(5.042) (4.020)
(1.833) (32.237)
(14.769) (40.851)

(Notas 22 ¢ 24(a)) (105.772) -
Outros 12.958 (13.311
IRPJ e CSLL apurados (133.997) _23.928
Correntes (2.166) (23. 928)
Diferidos 136.163

IRPJ e CSLL no resultado 133.997 (23.928) 9281

Taxa efetiva - % 129% 7%
25. Provisio para Demandas Judiciais (Controladora e Consoli-
dado) A Companhia possui agdes judiciais ¢ processos administrati-
vos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do
curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, traba-
Ihistas, aspectos civeis e outros assuntos. A administragdo, com base
em informagdes de seus assessores juridicos, estd questionando a
legalidade de determinados impostos e contribuigdes, bem como em
analise das demandas judiciais pendentes, e com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas es-

timadas com as agdes em curso, Como se segue:
Controladora e Consolidado
Tributos Trabalhistas e

federais _civeis e outros Total
Saldo em 31 de margo de 2021 2.821 41.791 44612
Adigoes 9.537 11.380  20.917
Reversoes (7.136) (6.254) (13.390)
Atualizagdes 253 24.691 24.944
Saldo em 31 de margo de 2022 5.475 71.608  77.083
Adigoes 194 11.676  11.870
Reversdes (133) (27.669) (27.802)
Atualizagdes (163) (577) (740)
Saldo em 31 de margo de 2023 5.373 55.038  60.411

As agdes trabalhistas decorrem de pedidos de horas extras, supressido
do intervalo para refei¢éio e descanso, horas “in itinere” (percurso),
adicional de insalubridade e periculosidade, integra¢do salarial em
virtude do prémio pago todo més, reflexos das horas extras nas de-
mais verbas, dentre outros pedidos. As reversdes referem-se a baixa
de processos encerrados. A Companhia tem outras agdes de natureza
tributaria, tais como processos em discussdo sobre a apropriagdo
de créditos de PIS/COFINS e ICMS, e civel, envolvendo riscos de
perda classificados pela administragdo como possiveis, com base
na avaliagdo de seus consultores juridicos, nos montantes de RS
536.253 em 31 de margo de 2023 (RS 574.899 em 31/03/2022) e,
portanto, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a constitui¢do de provisdo ndo ¢ requerida para fazer face
a estes processos. A variagdo do valor de processos considerados
como possiveis ¢ resultado substancialmente de: (i) Aumento de
processos de natureza civel, ocasionado por novos processos, no
montante de R$ 41.684; (ii) Redugdo de processos de natureza tribu-
taria e ambiental, ocasionado por baixas e revisdo de classificagdo de
probabilidade e riscos por motivo de jurisprudéncias, no montante
de RS 80.330. A Companhia possui depésitos judiciais no montante
de RS 6.329 em 31/03/2023 (R$ 11.374 em 31/03/2022). Refere-se
substancialmente a deposito de processos judiciais de natureza tra-
balhista e depdsito para cumprimento de ordem em agravo de instru-
mento. 26. Patriménio liquido (Controladora) (a) Capital social

O capital social integralizado ¢ representado por 51.232.924 agdes
ordindrias nominativas, no valor nominal de RS 1,00 cada uma. (b)
Dividendos Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de
25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado, conforme estatuto
social da Companhia. Os acionistas assinaram o Acordo de Acio-
nistas datado de 19/07/2013 que determina que sejam excluidos da
base de calculo dos dividendos minimos obrigatorios as mudangas
no valor justo dos ativos biologicos. (c) Ajuste de avaliag¢iio pa-
trimonial E composto do efeito da adogio do custo atribuido para
o ativo imobilizado em decorréncia da aplicagdo do CPC 27 e ICPC
10 na data de transi¢do, deduzido do respectivo imposto de renda e
contribui¢do social diferidos, ¢ que vem sendo realizados mediante
depreciagao, alienagdo ou baixa dos ativos que lhe deram origem. (d)
Lucro liquido basico e diluido por a¢do A tabela abaixo reconcilia
0 lucro liquido do exercicio com valores usados para calcular o lucro
liquido basico e diluido por agdo:

2023 2022
Lucro liquido do exercicio atribuivel
aos acionistas da Companhia (a) 30.346 334.315
Quantidade de agdes em lotes de mil agdes (b) 51.233 _51.233
Lucro liquido por agéo
ordindria em (a) / (b) x 1000 0.59 6.53
27. Receita liquida
Controladora Consolidado
2023 2022 023 2022
Receita de vendas
de agticar 1.123.299  735.532 1.123.299  735.532
Receita de vendas
de etanol hidratado 528.066 455362  528.066 455367
Receita de vendas
de diesel - - 53203  24.348
Receita de energia 67.533 41.781 67.533 41.781
Receita de Crédito
de descarbonizagao
- CBIO 19.086 2.544 19.086 2.544
Receita de vendas
de cana-de-aglicar 20.539 2.405 20.539 2.405
Receita de bagago
de cana-de-agticar 1.961 9 502 1.961 9.502

938

Outras receitas 6.935
1.767.419 1 252 064

6.935 4.938
1.820.622 1.276.417
(-) Impostos e abati-

mentos sobre receitas (102.867) (112.507) (102.867) (112.507)
1.

064.552 1.139.557 1.717.755 1.163.910

28. Custos e despesas operacionais
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Insumo - cana
de agticar
Variagao valor
justo dos ativos

(867.227) (508.121)  (867.227) (508.121)

biologicos

(Nota 16) (27.703)  48.930 (27.703)  48.930
Outros insumos (141.625)  (94.506)  (129.605) (86.355)
Pessoal (119.573) (105.926)  (119.573) (105.926)
Servigos de
terceiros (86.233)  (47.626) (86.234)  (47.626)
Fretes e carretos (33.809) (13.429) (33.809) (13.429)
Fretes e carretos -
comercial (125.487)  (92.039)  (125.487) (92.039)
Depreciagio e
amortizagdo (200.851) (175.625)  (200.884) (175.661)
Produto para
revenda (12.806) (133) (58.412)  (20.597)
Energia para
revenda (31.256)  (23.792) (31.256) (23.792)
Legais e associagdo
de classe (432) (567) (446) (575)
Manutengao
entressafra 98.084 82.753 98.084 82.753
Outros custos e
despesas (61.250) (48.696)

(. 610.168 5979 150! (1. 644 0551 991.134

Custo das vendas (1.425.333) (846.052) (1.458.919) (858.365)

Despesas de

vendas (128.010) (92.440)  (128.237) (92.058)

Despesas adminis-

trativas e gerais (56.825) _ (40.658) (56.899) (40.711)
1.610. 168) (979.150) (1.644.055) (991.134)

Eontroladora Consolidado
2023 2022 2023

29. Outras receitas (desp

Custo dos bens do ativo

imobilizado baixados - (11.165) - (11.165)
Receita de vendas de

imobilizado - 18.654 - 18.654
Recuperagdes de despesas

com terceiros

e crédito de impostos 942 1.648 942 1.655
Créditos e provisao para perdas

com tributos a recuperar - 3232 - 3232
Despesas legais (30.457) (14.118) (30.712) (13.725)
Reversao (provisao)

para demandas judiciais 16.672 (32.470) 16.672 (32.470)
Arrendamentos 6.757 9.114 6.757 9.114
Indenizagdes de seguros 1.275 9 1.275
Indenizagdes e perdas

contratuais (3.976) (15.556) (3.976) (15.556)
Recuperagio judicial (i) (17.319)  (5.270) (17 3]9) (5.270)
Despesas com tributos 35326 5442 326 5442

Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (1.968) _ (347) _(1.969) _ (346)
7.252 (40.827) __ 6.996 (40.426)
(i) Valores referentes a impugnagdes de créditos, ajustes de saldos
relacionados ao plano de recuperagio judicial e despesas com asses-

sorias. 30. Resultado financeiro

(182.191) 225.520 (184.347) 225.893

Ajuste a valor presente de Parcerias e locagdes a pagar R$ 9.257
(Nota 15) e R$ 8.739 de divida a credores classificados na Opgao
B — Garantia real e Quirografarios do Plano de recuperagio judicial,
que terdo seus créditos liquidados em até 22 anos, com caréncia de
2 anos contados a partir da homologagio do referido Plano. (ii) Em
2022, juros ativos sobre saldo de Outros investimentos a pagar, me-
diante impugnacdo de crédito apresentada pela Companhia, através
de oficio expedido nos autos do processo de Recuperagdo judicial.
(iii) Em 2022, descontos de multas e juros na adesdo a Transagdo
Excepcional da divida ativa administrada pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional — PGFN, prevista pela Lei 13.988/2021 ¢ pela
Portaria PGFN 14.402/2020. (iv) Atualiza¢do de juros conforme
cronograma de pagamentos e classe de credores listados no Plano
de recuperagdo judicial. 31. Compromissos de compra e venda A
Companhia e suas controladas estabelecem compromissos diversos
no curso normal de suas atividades. Apresentamos, a seguir, aque-
les que merecem destaque nas presentes demonstragdes financeiras:
Contrato de fornecimento de aglicar Mediante contrato de compra
e venda, a Companhia assumiu o compromisso de fornecimento de
agtcar a ser produzido até a safra 2023/24, e com condigdo de pre¢o
de referéncia a ser fixado por Against Actuals - AA’s ou por Ordens
Executaveis - SEO’S, na bolsa de New York - NYBOT, resultando
em 31/03/2023 nos seguintes saldos remanescentes a serem entre-

ues:

afra Volume em toneladas Valor
2023/24 541.000 1.203.617
2024/25 133.000 295.898

O produto foi valorizado de acordo com pregos praticados no mer-
cado em margo de 2023. (a) Fornecimento de energia elétrica A
Companhia possui contratos de fornecimento de energia elétrica na
modalidade Leildo de Energia de Reserva— L.E.R, Leildo de Energia
de Fontes Alternativas — L.F.A e Ambiente de Contratagdo Livre -
ACL, conforme especificado a seguir:

Modalidade Vigéncia _Volume !MWh! Valor
L.ER. 02/2024 1.320 22.127
LFEA 12/2035 49‘055 16.055
ACL 11/2025 140.000 21.836

Os contratos foram valorizados pelos pregos praticados por mo-
dalidade em mar¢o de 2023. (b) Compromissos com parceria
agricola e compra futura de cana-de-acticar A Companhia e suas
controladas firmaram contratos de aquisi¢do de cana-de-agucar pro-
duzida em propriedades rurais de terceiros, por meio de contratos
plurianuais. Os termos dos contratos tém vigéncia de até cinco anos,
sendo a maioria renovavel ao fim do exercicio. Os valores a serem
desembolsados em fungdo destas operagdes serdo determinados a
cada encerramento de safra ou da colheita, pelo prego da tonelada de
cana-de-agucar estabelecido pelo modelo definido em cada contrato.
As toneladas de cana-de-agtcar, relacionadas aos contratos vigentes,

sdo estimadas da seguinte forma:

Safra Toneladas (mil)|
2023/24 3.651
2024/25 2.963
2025/26 2.288
2026/27 1.589
2027/28 847
2028/29 61
2029/30 4
32. Eventos subsequentes Em 18/05/2023, a Companhia anunciou

o fechamento do Acordo de Reestruturagdo (Aditamento ao Pla-
no de Recuperagdo Judicial), conforme apresentado aos credores
e homologado pelo Juiz da Recuperagdo Judicial em 25/11/2022 e
16/03/2023, respectivamente, para pagamento da divida em recu-
peragdo judicial detidos pelos Credores UPI, trazendo consigo uma
nova forma de pagamento dos créditos, ficando o Grupo Clealco
dispensado de alienar uma das unidades produtivas previstas no
Aditamento do PRIJ. Este ¢ o apice do processo de transformagdo
da Clealco, que em uma ampla estratégia de reestruturagéo retomou
a rentabilidade da Companhia, alcangando resultados historicos.
Homologado nos autos do PRJ, o acordo realizado com dois fundos
de investimentos (“Credores DIP”), obtido via DIP Finance, me-
diante emissdo de debéntures conversiveis em agdes, no montante
de R$ 253.177, possibilitou solucionar parte substancial da divida
em recuperagdo judicial, que contempla cerca de 80% do referido
passivo. O prazo para pagamento das debéntures aos fundos ¢ de 5
anos, sendo o 1° ano de caréncia, corrigidos pelo IPCA (indice de
Prego ao Consumidor) + 30% a.a, com desconto incondicional de
15% a.a em caso de estar adimplente com o pagamento. Ademais,
o Grupo Clealco continuara honrando os pagamentos dos demais
credores concursais nos termos previstos no referido PRJ, o qual
continua em perfeito vigor. O desembolso do DIP foi utilizado para
pagamento dos credores UPI, de acordo com opgdo dos credores
em relagdo as opgdes A e B do Acordo de Reestruturagdo, conforme
destacadas abaixo: * Opgdo A: Pagamento de 25% do saldo devedor
e cessdo do saldo remanescente de forma irrevogavel e irretratavel
a sociedade Czarnikow, a ser liquidado em parcela tnica ao final
do periodo de 25 anos, prorrogaveis por mais 25 anos, no caso de
adimpléncia no pagamento das debéntures; * Op¢do B: Pagamento
de 35% do saldo devedor, observado o valor maximo de R$ 5.500
para cada credor. O pagamento implica na imediata e incondicional
quitagdo da totalidade do saldo detido pelo credor, sendo o saldo
remanescente remido. Para os credores que ndo optaram pelas
opgdes A e B, foram alocados automaticamente na op¢ao C, onde
seus créditos foram alongados para pagamento em 25 anos, sendo
99,76% com vencimento no tltimo ano. Nos termos do item 76 “a”
do Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26, a Companhia con-
siderou este evento como um evento subsequente que ndo origina
ajustes de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 24 - Evento
Subsequente. Como resultado dessa operagdo de reestruturagdo de
divida, os recursos captados com a referida emissdo de debéntures,
teve os seguintes efeitos: * Liquidagdo integral dos créditos com
os credores UPI conforme as opgdes A e B, com a liberagdo auto-
matica das garantias mediante “Termo de Liberagdo”, registradas
em 31/03/2023, pelo montante de RS 929.575, sendo que na op-
¢do A foram liquidados 25% do saldo devedor do montante de R$
920.861 ficando o saldo remanescente no montante de R$ 670.734
cedido a sociedade Czarnikow. Referente a opgdo B, foram liqui-
dados 35% do saldo devedor do montante de R$ 8.714, ficando
o saldo remanescente no montante de RS 5.665 remido. Ainda, o
montante de R$ 14.700 da opg¢do C serdo pagos em 25 anos. * Os
efeitos do Acordo de Reestruturagdo devera ser reconhecido em
maio de 2023, més que ocorreu o fechamento da operagdo, onde
sera refletido no Balango Patrimonial a redugdo da divida dos
credores UPI de R$ 944.275 para R$ 253.463, com efeito no Re-
sultado do montante de RS 457.839 equivalente ao Ajuste a Valor
Presente das opgdes A e C, pelo montante de R$ 452.174, liquido
dos efeitos tributarios e ganho financeiro de R$ 5.665 devido ao
saldo remido da opgdo B.

C AA agio D

C Contad D

___ Controladora _____Consolidado
Receitas financeiras 2023 2022 2023 2022
Ajuste a valor presente (i) 9.494 - 9.501 7
Juros ativos (ii) 816 41.892 816 41.892
Juros s/ aplicagdes 47 2.892 47 2.893
Descontos obtidos 291 3.100 291 3.100
Parcelamentos
de tributos (iii) - 122.698 - 123.827
10.648 170.582 _ 10.655 171.719
Despesas financeiras
Juros sobre
financiamentos (27.561) (10.287) (27.568) (10.287)
Juros PRI (iv) (21.381) - (21.381) -
Juros de mora e
comissdes bancarias (28.506) (13.726) (28.649) (13.958)
Despesas com
parcelamentos de
Tributos (49.713) (48.731) (51.053) (49.263)
Variagdes
monetdrias passivas (73) 3) (73) 3)
Descontos concedidos 2) (35) (675) (35)
Ajuste a valor presente (i) (10. 019) (13.734) (10.019) (13.734)
Outros 382 (47) (382 (47)
(137.637) (86.563) (139.800) (87.327)
Variagdes cambiais ativas 94.553 240.556  94.553 240.556
Variagdes cambiais
passivas (149.755) (99.055) (149.755) (99.055)
(55.202) 141.501 (55.202) 141.501
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Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da Clealco Acticar e
Alcool S.A. - em recuperacio judicial Clementina - SP Opinido
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das da Clealco Acucar ¢ Alcool S.A. - em recuperagdo judicial
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, res-
pectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
margo de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do re-
sultado abrangente, das mutagdes do passivo a descoberto e dos flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais po-
liticas contabeis. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consoli-
dada, da Clealco Agticar e Alcool S.A. - em recuperagdo judicial em
31 de margo de 2023, o desempenho individual e consolidado de
suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido Nossa au-
ditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a
Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Conta-

bilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. In-
certeza relevante rel da com a idade operacional
Conforme mencionado nas notas explicativas n° 1.3 e 1.4 as de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia e
suas controladas obtiveram aprovagao do Plano de Recuperagio Ju-
dicial por meio da Assembleia Geral de Credores ocorrida em 2 de
maio de 2019, composto por um conjunto de a¢des a serem observa-
das pela Companhia e suas controladas. Em face da necessidade de
alteragdo nas condigdes inicialmente aprovadas e homologadas, a
Companhia e suas controladas obtiveram aprovacao judicial para
renegociar as condi¢des do plano de recuperagao, através de Assem-
bleia Geral de Credores (AGC) ocorrida em 30 de junho de 2020,
conforme detalhado nas referidas notas explicativas. Ainda, em 25
de novembro de 2022, a Companhia convocou Reunido de Credores
para deliberagdo a respeito da implementagéo de estratégia alternati-
va para a satisfagdo das obrigagdes assumidas em seu Aditamento ao
Plano de Recuperagao Judicial, que possibilitara a dispensa de deter-
minadas obrigagdes ao referido Aditamento, a qual foi homologada
pelo Juiz da Recuperagdo Judicial em 16 de margo de 2023. O suces-
so do plano de recuperagdo depende do cumprimento da execugdo
das novas condigdes aprovadas nestas Assembleias e/ou Reunides de
Credores. Adicionalmente, em 31 de margo de 2023, a Companhia e
suas controladas apresentaram passivo a descoberto de R$840.213
mil, e capital circulante liquido negativo de R$666.386 mil. Esses

eventos ou condig¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas
referidas Notas, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e de suas controladas. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto. Responsabilidades da

inistracio pelas d ragoes fi iras individuais e
consolidadas A administragdo ¢ responsavel pela elaboragdo e ade-
quada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor-
¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
claboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das, a administragdo ¢ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
néo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolida-
das Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranga,

mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdomicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identifi-
camos ¢ avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstra-
¢des financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidén-
cia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de
fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtivemos entendi-
mento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia e suas controladas. * Avaliamos
a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela adminis-
tragdo. * Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo,

da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evi-
déncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten-
¢d0 em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequa-
das. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de au-
ditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagdo geral, a
estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consoli-
dadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada. Co-
municamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspec-
tos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signi-
ficativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
Campinas, 16 de junho de 2023.
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC SP-027623/F
Alexandre Fermino Alvares
Contador CRC-SP211793/0
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