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Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures, em 2 (Duas) séries, para Colocagdo Privada, ndo
conversiveis em agdes, da espécie simples, da HBR Capital Solucdes e Servicos Financeiros. Celebrado por: HBR
Capital Solucdes e Servicos Financeiros S.A. Na qualidade de Emissora. Em 21 de novembro de 2022. Instrumento
Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures, em 2 (duas)Séries, para Colocagdo Privada, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie Simples, da HBR Capital Sol ,' e Servicos Fi iros S.A Pelo presente instrumento particu-
lar, a parte abaixo qualificada, HBR Capital ¢oes e Servicos Fi iros S.A., sociedade an6nima, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 807, Conjunto 213, Bairro Bela Vista, CEP 01311-
915, devidamente inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°® 47.545.361/0001-87, registrado perante
a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo - JUCESP, sob Nire: 35.300.598.679, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, na qualidade de emissora das debéntures (“Emissora” ou “HBR”); e considerando que: a) a HBR
tem interesse em emitir debéntures, para colocagio privada, ndo conversiveis em agdes, da espécie simples, nos termos
deste “Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures, em 2 (duas) Séries, para Colocagdo Privada,
ndo conversiveis em Agdes, da Espécie Simples da HBR Capital Solugdes e Servigos Financeiros S.A , a serem subs-
critas de forma privada (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo” e “Debéntures”); vem celebrar a presente Escritura,
observadas as clausulas, condigdes e caracteristicas abaixo: Clausula Primeira - Da Autorizag¢do: 1.1. A Emisséo ¢
realizada e a presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas pela assembleia geral extraordinaria em
reunido realizada em 03 de outubro de 2022 (“AGE”), por meio da qual se aprovou a presente, incluindo seus termos e
condigdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des”). Clausula Segunda - Requisitos: 2.1 Arquivamento e Publicagdo da Ata da AGE. O arquiva-
mento da ata de AGE sera realizado perante a JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das Sociedades
por Agdes. A ata da AGE, apds o arquivamento sera publicada no Jornal “O Dia - SP” ¢ no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo (“DOESP”), de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Agdes. a) Os atos societa-
rios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no &mbito da presente Emissdo, apos o registro desta
Escritura, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no jornal “O Dia - SP” ¢ no DOESP,
conforme legislagao em vigor. 2.2 Arquivamento e Registro da Escritura. A presente Escritura e seus aditamentos serdo
arquivados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. a)
Esta Escritura e eventuais aditamentos serdo registrados no cartorio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, conforme disposto no artigo 130, da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, e alteragdes pos-
teriores. b) Eventuais aditamentos a esta Escritura deverdo ser levados a registro na JUCESP em até 30 (trinta) Dias
Uteis da sua celebragdo, devendo a Emissora agir com diligéncia e envidar seus melhores esforgos para sanar quaisquer
eventuais exigéncias que venham a ser apontadas pela JUCESP no ambito do registro. 2.3 Condigdes Precedentes: A
integralizagdo das Debéntures esta condicionada, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, ao atendimento das seguin-
tes condigdes cumulativas (as “Condigdes Precedentes”): a) perfeita formalizagdo desta Escritura, entendendo-se como
tal a sua lavratura ou assinatura pelas respectivas partes, bem como a verificagdo dos poderes dos representantes dessas
partes ¢ eventuais aprovagdes de quotlstas acionistas ou do conselho de admlmstra(;ao necessdrias para tanto, incluindo
as autorizagdes societarias necessarias para a realiza¢do da Emissdo; b) promogéo da inscrigdo dos titulares das Debén-
tures da presente emissdo (os “Debenturistas”) no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Emissora (“Livro
de Registro de Debéntures Nominativas”); ¢) obtengdo de todas as aprovagdes societarias necessarias pela Emissora,
conforme indicadas nos itens 2.1. e 2.2., acima, para a formalizagdo dos documentos da operagdo: ¢ d) ndo ocorréncia
de nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipagdo(conforme definidos abaixo). 2.4 Caso ap0s o prazo de 60 (sessen-
ta) dias ndo tenha ocorrido o pleno atendimento das Condigdes Precedentes e caso ndo tenha ocorrido a prorrogagio do
prazo para seu atendimento pela totalidade dos subscritores de Debéntures, a critério exclusivo destes, a Emissora,
podera cancelar a presente Emissao e, consequentemente as Debéntures, a critério exclusivo da Emissora, sem a neces-
sidade de aprovagdo dos subscritores de Debéntures ou de deliberagdo societaria da Emissora, conforme previsto na
AGE da Emissora. 2.5 Deposito para Distribuigdo. Negociagdo e Liquidagdo Financeira. As Debéntures ndo serdo re-
gistradas para distribui¢ao no mercado primério, negociagdo no mercado secundario, custodia eletronica ou liquidagao
em qualquer mercado organizado. 2.6 Inexigibilidade de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais(“ANBIMA”™). A Emissdo ndo sera objeto
de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez que as Debéntures serdo objeto de colocagio privada, sem
(i) a intermediagdo de institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios; e (ii) qualquer esfor¢o
de venda perante investidores indeterminados. Clausula Terceira - Caracteristicas da Emissdo: 3.1 Objeto Social da
Emissora: A Emissora tem por objeto social a intermediagdo e agenciamento de servigos e negdcios em geral, especial-
mente na area financeira e de investimentos, bem como a consultoria de investimentos no pais e no exterior. 3.2 Nume-
ro da Emissdo: Esta ¢ a 1° emissao de debéntures da Emissora. 3.3 Numero de Séries: A emissdo sera realizada em até
2 (duas) séries, sendo certo que (i) as Debéntures da Primeira Série deverao corresponder a R$ 50.000.000,00 (cinquen-
ta milhdes de reais) (“Primeira Série™); e (ii) as Debéntures na Segunda Série deverdo corresponder a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) (“Segunda Serie” e quando mencionada em conjunto com a Primeira Série, simplesmente
“Séries”). a) Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debén-
tures da Segunda Serie em conjunto. 3.4 Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao ¢ de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo™). 3.5 Destinagao de Re-
cursos: A Emissora se compromete, em caréter irrevogavel e irretratavel, a aplicar os recursos objeto da presente
Emissao, inica e exclusivamente para investimento direto em empresas no exterior e para empréstimos de longo prazo
diretos em empresas no exterior, através das naturezas 67043 Fundos de Investimento no exterior; 67311 Empréstimos
¢ Financiamentos de longo prazo no exterior; e 67115 Titulos de Divida de longo prazo no exterior. 3.6 Titularidade das
Debéntures: A Emissora obrigou-se a promover a inscri¢do dos Debenturistas no Livro de Registro de Debéntures
Nominativas, no ambito de qualquer transferéncia de Debéntures, a mscm;ao do respectivo titular no Livro de Registro
de chcnturcs Nominativas devera ser realizada pela Emissora em prazo ndo superior 10 (dcz) Dias Uteis a contar da
respectiva transferéncia. a) Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pela inscri¢do
dos Debenturistas no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei das Socie-
dades por Agdes. Clausula Quarta - Caracteristicas das Debéntures: 4.1 Valor Nominal Unitério. O valor nominal
unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$ 500.000,00 (quinhentos Mil Reais)(“Valor Nominal Unita-
rio”). 4.2 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 200 (duzentos) Debéntures, sendo (i) 100 (cem) Debéntures a se-
rem alocadas na Primeira Série; e (ii) 100 (cem) Debéntures a serem alocadas na Segunda Série(“Montante Total da
Emissdo”). 4.3 Data de Emissao. Para todos os efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 03 de outubro de 2022
(“Data de Emissdo™). 4.4 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses em que ocorrer vencimento e/ou res-
gate antecipado da totalidade das Debéntures e se permitido pela legislagao vigente em relagio as Debéntures da Pri-
meira Serie e da Segunda, nos termos dessa Escritura de Emissdo, (a) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 120 (cento e vinte) meses a contar da Data de Emissao, vencendo- se, portanto, em 03 de outubro de
2032 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (b) as Debéntures da Segunda Serie terdo prazo de vencimento de
120(cento e vinte) meses a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 03 de outubro 2032 (“Data de Ven-
cimento da Segunda Série” e quando mencionada em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Serie, simplesmen-
te “Datas de Vencimento™). a) A Emissora obriga-se, nas respectivas Datas de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario da respectiva Serie, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario
e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme respectiva Serie, em todos os casos acrescido da
respectiva Remuneragdo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratorios (conforme
definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo. 4.5 Forma das Debéntures. As Debéntures
serdo emitidas na forma nominativa, ndo havendo emissao de certificados representativos de debéntures. 4.6 Coloca-
¢d0. As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem intermediagdo de institui¢des integrantes do sistema de
distribui¢ao de valores mobiliarios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores indeterminados. 4.7 Subscri-
¢d0. As Debéntures serdo subscritas por meio da assinatura do boletim de subscrigdo, conforme modelo constante no
Anexo I (“Boletim de Subscrigao™), bem como a inscri¢do de seu nome, no Livro de Registro de Debéntures Nomina-
tivas, conforme clausula 3.7.1. 4.8 Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
por meio de transferéncia eletronica disponivel (“TED”) ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos finan-
ceiros nas seguintes contas correntes, todas de titularidade da Emissora: (1) conta corrente n° 64575-3, mantida junto a
agéncia n° 722-6 do Banco do Brasil (banco n° 001) (“Conta da Emissora”)e quando mencionada em conjunto com as
demais contas, simplesmente “Contas da Emissora”). A Emissora assinard, a cada data de integraliza¢ao das Debéntu-
res, o recibo de integralizagdo das Debéntures, em favordos Debenturistas, conforme modelo constante do Anexo I a
presente Escritura. 4.9 Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes da Emissora. 4.10 Espécie.
As Debéntures serdo da espécie simples sem garantia real e sem garantia fidejussoria. 4.11 Atualizagéo do Valor Nomi-
nal Unitario. as Debéntures néo terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente. 4.12 Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros de um dia - DI, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pa-
gina da Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 2,0%
(dois pontos percentuais) ao ano, base 252 (duzentos ecinquenta e dois) Dias Uteis, sem prejuizo do pagamento dos
demais encargos e tributos previstos nesta Escritura, até a data do efetivo pagamento (“Remuneragdo da Primeira S¢é-
rie”). A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNE x (Fator Juros - 1)
Onde :
J: Valor Nominal Unitario, devidos na respetivas data de pagamento da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNE: Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis)
ou 8(oito) casas decimais, sem arredondamento.
FatorJuros: fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:
Fator DI: Produtério das taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive,
até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

n: Numero total de taxas DI-Over consideradas na atualizagdo do ativo.

p: Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais.
TDIk: Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

BN
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Onde:

Dik: Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Fator Spread: Fator de Spread calculado com arredondamento de 9(nove) casas decimais calculado conforme formu-
la abaixo:

DI, =

Fator Spread

DP
252
Onde: FATOR SPREAD = [( 100 )]
Spread: 2,0 (dois pontos percentuais).
DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo e a data de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro.
Observacdes: (i) o fator resultante da expressdo (1 + TDI ) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem ar-
redondamento; (ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio acumulado
trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proxlmo fator dirio, e assim por diante até O
Ultimo considerado; e (iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao rcsponsévcl pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma. a) Se, na data de venci-
mento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgagdo
da Taxa DI pela B3, serd aplicada na apuragdo de TDI, a Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DIque seria aplicavel. Se a
ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossi-
bilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissao, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.3, 4.4 ¢ 4.5. b) Na hipotese de extingdo, limitagao e/ou ndo divulgagdo
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagao, ou no caso
de impossibilidade de aplica¢io da Taxa DI para calculo da remuneragéo das Debéntures, por proibigao legal ou judi-
cial, sera utilizado em sua substitui¢do o pardmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso nao haja um
pardmetro legal substituto para a Taxa DI, sera utilizada a taxa de juros média ponderada pelo volume das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, apuradas pelo Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil a época de tal verificagdo, que ti-
verem sido negociados nos ultimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias, sendo que
até a data de tal defini¢do, utilizar-se-4, para apuragdo da remuneragdo, a ultima Taxa DI divulgada. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada, ela passara a ser novamente utilizada para o calculo da remuneragao. Caso, nao haja acordo entre
a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da ultima data de divulgagao
da Taxa DI, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculados
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo. ¢) Para efeitos da Emissdo, a expressao “Dia(s) Util(eis)”
significa qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais. d) Apos a data de integra-
lizagdo das Debéntures, as Debéntures terdo seu valor de amortizagdo ou resgate, nas hipoteses definidas nesta Escritu-
ra, calculado pela Emissora, com base nos Juros Remuneratorios das Debéntures. 4.13 Atualizagdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das De-
béntures da Segunda Série sera atualizado, até o seu efetivo pagamento, pela variagdo mensal positiva do indice da Taxa
Selic, apurado e divulgado pelo Banco Central do Brasil, calculada de acordo com a formula descrita abaixo (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”):
Vna=VnexC
Onde:
Vna = saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado calculado com (oito) casas decimais sem arredondamento
Vne = valor nominal Unitario ou saldo do valor nominal Unitario da emissao das Debéntures da Segunda Serie ou da
ultima data de amortizagdo ou incorporagdo de juros se houver informado/calculado com (oito) casas decimais sem
arredondamento
C = fator acumulado variagdo mensal positiva da Taxa Selic, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredonda-
mento, apurado da seguinte forma:
N\
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Onde: NL,
n = namero total de indices considerados na atualizagio do ativo, sendo
NIk = valor do nimero-indice da Taxa Selic do segundo més
imediatamente anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ouna propria data de aniversario
mensal;
NIk-1 = valor do niimero-indice do IPCA/IBGE do més imediatamente anterior a0 més “k”;
dup = niimero de Dias Uteis entre a iltima data de aniversario das Debéntures, inclusive, ¢ a data de calculo, exclusive,
sendo “dup” um nimero inteiro.
dut = namero de Dias Uteis entre a altima data de aniversario das Debéntures, inclusive, e a proxima data de aniversa-
rio das Debéntures, exclusive, sendo”dut” um ntimero inteiro.
Caso a variagdo mensal do IPCA/IBGE for negativa, o fator de corregéo “C”’seré igual a um.
4.14 A aplicagio da Taxa Selic incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a esta Escritura de Emissdo de Debéntures ou qualquer outra formalidade, sendo considerado como a data de
aniversario mensal, as datas de pagamentos das Debéntures. 4.15 Caso, no més de atualiza¢do, a Taxa Selic ndo esteja
ainda disponivel, sera utilizada a ultima variagdo disponivel. 4.16 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA/
IBGE quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo de Debéntures, sera
utilizada, em sua substitui¢do, a ultima Taxa Selic divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, porém, nao
cabendo, quando da divulgacio da Taxa Selic devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emisso-
ra quanto dos debenturistas. 4.17 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do namero-Indice por prazo superior a 30

C=

o

n”’um nimero mlelro

(trinta) Dias Uteis apos a data esperada para sua divulgago, ou, ainda, no caso de sua extingo ou por imposicdo legal
ou determinagdo judicial, a Taxa Selic devera ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No
caso de néo haver o substituto legal da Taxa Selic, a Securitizadora devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(“AGO”). Até a deliberagio desse pardmetro, sera utilizado, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao de Debéntures, o Ultimo niimero-indice divulgado. 4.18 Na AGD convocada nos termos do
item anterior, a Emissora apresentara 2 (dois) numeros-indices para que os Debenturistas decidam, por maioria dos
votos, qual desses niimeros-indice devera substituir a taxa Selic. 4.19 Caso os Debenturista, ¢ a Emissora ndo cheguem
em um acordo sobre 0 novo pardmetro a ser utilizado para a atualizagdo monetaria das Debéntures da Segunda Série ou
em caso de auséncia de quorum de instalagdo e/ou deliberagdo, a Emissora devera realizar o pagamento antecipado
total do saldo devedor das Debéntures acrescido da remuneragio devida, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
datada AGO prevista acima ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido ou na proxima data de pagamento das
Debéntures da Segunda Série, o que ocorrer primeiro, sob pena de, em ndo o fazendo, a Emissora ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratorios previstos nesta Escritura de Emissdo de Debéntures. 4.20 Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidiro juros remuneratorios equi-
valentes a 3,00% (trés por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis pordias corridos desde a a iltima data de Aniversario das Debéntures até a data do efetivo
pagamento (“Remuneragdo da Segunda Série”) e calculados conforme formula abaixo:
4.21 “ Ji=VNax (Fator Juros - 1)”

Onde:
Ji= valor unitario de juros, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
Vna= conforme definido acima;
Fator Juros= Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.

Fator de juros = (— +1) 232

Ond
1=3, 00 (tres inteiros)
DP = ¢ o niimero de Dias Uteis entre ltima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, (inclusive) ¢ a data
de célculo (exclusive), sendo “DP” nliimero inteiro.
4.22 Pagamento da Remunerag@o: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento, amortizagdo
extraordinaria e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, (i) a Remune-
ragdo da Primeira Série sera paga pela Emissora, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) a
Remuneragdo da Segunda Série sera paga na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneragido”
i. Fardo Jus ao recebimento da Remuneragao aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ou de Debén-
tures de Segunda Série, nas suas respetivas datas de vencimento.
4.23 Resgate Antecipado. Observado o disposto abaixo, fica facultado a Emissora realizar o resgate antecipado da to-
talidade das Debéntures, sem a incidéncia de qualquer punigdo, multa ou taxa de quitagdo antecipada, acrescido dos
Juros Remuneratorios, na forma da Clausula 4.3.1, acima, e seus subitens, ¢ demais encargos aplicaveis, bem como de
qualquer despesa de sua Emissora eventualmente hio quitada e/ou reembolsada até a data do Resgate antecipado, ob-
servados os termos e condigdes descritos abaixo (“Resgate Antecipado™). i. Na ocorréncia de Resgate Antecipado sera
devida a totalidade do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures ja integralizadas, acrescido dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a primeira data de integralizagdo, ou data de paga-
mento das Debéntures 1medlatamente anterior até a data do Resgate Antecipado ('Valor do Evento Extraordinério” ) )
Caso deseje realizar um Resgate Antecipado, a Emissora devera notificar os Debenturistas, por escrito, com, no mini-
mo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que pretende realizar o Resgate Amec1pado (“Data do Evento Extraor-
dinario”). A notificagio de que trata esta Clausula devera especificar: (a) o valor do Resgate Antecipado em questdo,
calculado na forma dos subitens acima; e (b) a data do Resgate Antecipado. b) Todos os pagamentos relacionados as
Debéntures com vencimento em data anterior a data do Resgate Antecipado serdo devidos e deverdo ser realizados
pontualmente pela Emissora na forma prevista nesta Escritura. ¢) Na hipotese de Resgate Antecipado ndo sera devido,
pela Emissora, qualquer valor além do montante estabelecido nas Clausulas acima, devidamente acrescentado de even-
tuais despesas e reembolsos devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. d) Os valores devidos pela Emissora,
em virtude da realizagdo de Resgate Antecipado deverao ser disponibilizados pela Emissora até as 11h00 (onze horas)
do dia da data de Resgate Antecipado. 4.24 Amortizagdo Extraordinaria. Observado o disposto nesta Clausula, fica fa-
cultado a Emissora realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures, sem a incidéncia de qualquer prémio, multa
ou taxa de quitagdo antecipada, de forma linear e sem qualquer limitagdo e/ou distingdo entre as Debéntures, por meio
da amortizag@o do Valor Unitario das Debéntures integralizadas ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Amortizagdo Extraordinaria”), acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures, calculados pro rata temporis
desde a primeira data de integralizagdo, ou Data de Pagamento das Debéntures imediatamente anterior até a data da
respectiva amortizagao extraordinaria, e demais encargos aplicaveis, bem como de qualquer despesa de responsabilida-
de da Emissora eventualmente ndo quitada e/ou reembolsada até a data da amortizagdo extraordinaria (“Valor da
Amortizagdo Extraordinaria”). i. Caso deseje realizar uma Amortizagdo Extraordinaria nos termos descritos na Clausu-
la4.24 acima, a Emissora devera notificar os Debenturistas, por escrito, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de realizagdo de tal Amortizagéio Extraordinaria. A notificagdo de que trata esta Clausula devera especificar: (a)
o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario que deseja amortizar extraordinariamente e o correspondente valor da
Amortizagdo Extraordinaria em questdo; e (b) a data da Amortiza¢do Extraordinaria. ii. Todos os pagamentos relacio-
nados as Debéntures com vencimento em data anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria serdo devidos e deveréio
ser realizados pontualmente pela Emissora na forma prevista nesta Escritura. iii. Na hipotese de Amortizagéo Extraor-
dinéria ndo sera devido, pela Emissora, qualquer valor além do montante estabelecido nas Clausulas acima, devidamen-
te acrescentado de eventuais despesas e reembolsos devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura. iv. Os valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas, em virtude da realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria deverdo ser disponi-
bilizados pela Emissora aos Debenturistas até as 16h00 (dezesseis horas) da data de realizagdo da Amortizagdo Extraor-
dinéria. v. A ocorréncia de Amortizagdo Extraordinaria, ndo obrigara a Emissora a aditar a presente Escritura e os de-
mais Documentos da Operagdo, conforme aplicavel, para refletir o resultado da Amortizagao Extraordinaria, salvo se
necessario for para preservar os direitos e obngacocs das partes envolvidas. 4.25 Local e Horério de Paqamcnto Os
pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas na forma prevista nas clau-
sulas a seguir, nas datas de pagamento a serem informadas pela Emissora. i. Os pagamentos serdo efetuados pela
Emissora por meio de depdsito em conta corrente a ser indicada pelos Debenturistas, até as 16:00 horas do dia do pa-
gamento. 4.26 Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qual-
quer obrigagdo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem qualquer acrecimo aos valores a serem pagos. 4.27
Nao prorrogagao. A impossibilidade, por culpa exclusiva dos Debenturistas, para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura, ou em comunicado publicado
pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo ven-
cimento ¢/ou do comunicado. 4.28 Encargos Moratorios. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios previstos na Clausu-
la4.2.6., acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 3% (trés por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extraju-
dicial. 4.29 Imunidade Tributaria. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, esta
devera encaminhar & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor. 4.30 Comunicagdes.
As decisdes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, bem como
as demonstragdes financeiras da emissora, deverao ser informadas/disponibilizadas, pela Emissora aos Debenturistas
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia/disponibilidade, por meio de comunicagao por escrito aos Deben-
turistas contendo todas as informagdes necessarias para a perfeita analise das referidas decisdes/demonstragdes finan-
ceiras. i. As comunicagdes a serem enviadas por quaisquer das Partes nos termos desta Escritura, deverdo ser feitas por
fax ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirma-
do por meio de indicativo (recibo emitido pela maquma utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais
serem encaminhados em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comu-
nicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
Correio ou por telegrama, nos enderegos constantes da qualificagao a seguir: Para a Emissora: HBR Capital Solucdes
e Servicos Financeiros S.A. Avenida Paulista, n® 1748, n° 807, Conjunto 213, Bairro Bela Vista, CEP 01311-915 - Sdo
Paulo - SP. At.: Sr. Humberto Biondi. Telefone: (11) 93522-8207. E-mail: humbertobiondi@hbrcapital.group. a) As
comunicagdes serdo consideradas entregues: (i) quando enviadas aos enderegos acima sob protocolo ou com “aviso de
recebimento™, ou (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio com confirmagéo de
recebimento. b) A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras Partes pela Parte que
tiver seu enderego alterado, sob pena de serem considerados entregues as comunicagdes enviadas aos enderegos ante-
riormente indicados. 4.31 Liquidez e Estabilizagdo. Nio sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures. 4.32 Fundo de Amortizagao. Nao sera
constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo. Clausula Quinta - Vencimento Antecipado. 5.1 Serdo
consideradas antecipadamente vencidas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigido pagamento do saldo devedor
em aberto, observado o disposto na Clausula. 5.1.1 abaixo, incluindo o valor de principal, juros e demais encargos, na
forma estabelecida nesta Clausula, nas seguintes hipoteses (em conjunto, “Hipdteses de Vencimento Antecipado™). i.
Serdo consideradas Hipoteses de Vencimento Antecipado ndo automatico das obrigagdes desta Escritura: a) descumpri-
mento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria, relativa a esta Escritura ou a qualquer Documento da Opera-
¢do, incluindo, sem limitagdo, 0 ndo pagamento ou reembolso de despesas da Emissio, ndo sanada no prazo de até 1
(um) Dia Util contado de seu vencimento; b) decretagdo de insolvéncia ou faléncia da Emissora, ou realizagdo de pe-
dido de autofaléncia ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora; ¢) inicio dos procedimentos de liquida-
¢do, dissolugdo ou extingdo da Emissora; d) questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas respectivas
controladoras, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura ou qualquer dos Documentos da Operag@o; e) de-
claragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial desta Escritura e/ou seus adita-
mentos e/ou de quaisquer de suas disposi¢des, por sentenga arbitral ou decisdo judicial nao revertida no prazo de 10
(dez) Dias Uteis; f) decretagdo da liquidagao, dissolugdo, insolvéncia, ou faléncia de qualquer das sociedades controla-
das pela Emissora ou realizagdo de pedido de autofaléncia ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial por qualquer das
sociedades controladas pela Emissora; g) transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos Artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acocs h) realizagdo de redugdo do capital social da Emlssora com outra finali-
dade que néo a absorgdo de prejuizos, conforme previsto no artigo 173 e seguintes da Lei das Sociedades por Agdes,
sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas; i) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras a que este-
Jjam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a RS 100.000,00 (cem mil reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, reajustado pela Taxa
Selic desde a Data da Emissao, ndo sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; j) transferéncia ou qualquer
forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura e/ou nos
demais Documentos da Operagdo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas; k) demais hipoteses de vencimen-
to antecipado previstas em lei,especialmente as previstas nos Artigos 333 e 1.425 “Codiqo Civil”), conforme aplicaveis;
1) protesto de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) ou
seu valor equivalente em outras moedas, reajustado pela taxa Selic desde a Data da Emissdo, por cujo pagamento a
Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsavel, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
referido protesto ou no prazo de pagamento do protesto, o que for menor, seja validamente comprovado, pela Emissora
aos Debenturistas que: (i) o protesto foi estipulado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado ou limi-
narmente sustado; (iii) foram prestadas garantias em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou, ainda, (iv) o valor objeto do
protesto foi devidamente quitado; m) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo nao
pecunidria prevista nos Documentos da Operag#o, 2ndo sanada no prazo de cura previsto nos respectivos Documentos
da Operagdo ou, caso ndo estipulado prazo de cura especifico em tais documentos, ndo sanada no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de comunicagdo do referido descumprimento pelos Debenturistas @ Emissora e/ou aos
Fiadores, conforme aplicavel; n) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das declara-
¢Oes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura ou nos demais Documentos da Operagéo;
0) ocorréncia, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, de incorporagéo (incluida incorporagdo de ag¢des), fuséo
ou cisdo da Emissora ou dos Fiadores, ressalvado, entretanto, que as operagdes societarias aqui mencionadas serdo
desde ja permitidas exclusivamente com relagdo aos Fiadores; p) realizagdo de redugdo do capital social da Emissora
com outra finalidade que ndo a absorgdo de prejuizos, conforme previsto no artigo 173 e seguintes da Lei das Socieda-
des por A¢des, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas; q) qualquer mudanga no controle societario da Emissora
elou dos Fiadores, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas; r) alteragdo do objeto social da Emissora e/ou dos
Fiadores previsto em seu estatuto social e/ou contrato social, conforme o caso, de modo que qualquer das atuais ativi-
dades principais da Emissora e/ou dos Fiadores sejam excluidas, ou que sejam agregados a essas atividades novos ne-
gocios que tenham prevaléncia, desde que representem desvios em relagao as atividades atualmente desenvolvidas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores; s) realizagdo, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de operagdes fora de seu objeto social
e/ou pratica de qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura ou quaisquer outros Docu-
mentos da Operagio, e desde que tal inadimplemento nio seja sanado pela Emissora no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, a contar do recebimento pela Emissora de notificagdo neste sentido; e t) arresto, sequestro ou penhora de bens da
Emlssora exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da ddta do respectivo arresto, sequestro ou penho-
ra, tiver sido comprovado pela Emissora, que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado ou “substituido por outra
garantia. 5.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausulas 5.1.1., acima, devera ser comunicada pela
Emissora aos Debenturistas, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia. O descumprimento desse dever de
informar pela Emissora ndo impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura e nos
demais Documentos da Operagdo, pelos Debenturistas. 5.3 Ocorridas quaisquer das hipoteses descritas na Clausula
7.1.1. acima, observados os respecnvos prazos de cura, se houver, a Emissora, devera convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da ciéncia do evento, Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (abaixo definida) para deli-
berar sobre a declaragdo do vencimento amecnpado desta Escritura. 5.4 A declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures na Assembleia Geral mencionada na Clausula 5.3. acima dependera de aprovagdo por Debenturistas que
representem (a) 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures emitidas, em primeira convocagdo; ou (b) a 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures emitidas, em segunda convocagdo. Dessa forma, caso os votos ndo sejam suficientes ou caso
ndo haja obtengdo de quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo, em segunda convocagdo, a Emissora podera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. 5.5 A declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures na Assembleia
Geral mencionada na Clausula 5.4. acima podera ser revertida caso a unanimidade dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral, aprovem referida reversdo, hipotese na qual, a Emissora devera tomar todas as medidas necessarias
para a reversdo, incluindo, mas ndo se limitando o aditamento dos Documentos da Operagdo, conforme necessario. 5.6
Na ocorréncia de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratérios das Debéntures e de eventuais encargos moratorios, calculados pro rata temporis desde a
primeira data de integralizagdo ou da Giltima data de pagamento dos Juros Rcmuncratonos das Debéntures, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento, no prazo ae até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da declaracao do venci-
mento antecipado mediante comunicag@o por escrito a ser enviada pelos Debenturistas a Emissora, nos termos da
clausula 4.4.1. desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos mo-
ratorios aplicaveis. i. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures deverdo ser imediatamente aplicados na amortiza-
¢d0 ou, se possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos
em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar todas as obrigagdes decor-
rentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem: (i) quaisquer valores devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, que ndo sejamos valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) encargos
moratorios aplicaveis e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; (iii) Juros Remunera-
torios das Debéntures; e (iv) saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures. A Emissora permanecera res-
ponsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou de qualquer dos demais Documentos da
Operagéo que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios das Debéntures, encar-
20s moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou de
qualquer dos demais Documentos da Operagdo enquanto nio forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa,
passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugio judicial. Clausula Sexta - Assembleia Geral.
6.1 Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo,

reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des (“Assembleia Geral de Titulares de Debéntures™). 6.2 A Assembleia Geral de Titulares
de Debéntures sera realizada, obrigatoriamente, na sede da Emissora. 6.3 A Assembleia Geral de Titulares de Debéntu-
res podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pelos titulares das Debéntures em circulagdo que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures. 6.4 A Assembleia Geral de Titulares de Debéntures se instalara, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de
Debéntures que representem metade, no minimo, das debéntures em 01rcu1a<;ao e, em segunda convocagdo, com qual-
quer nimero. 6.5 A presenga dos representantes legais da Emissora sera sollcnada e/ou permitida, se assim autorizada
pela Assembleia Geral de Titulares de Debéntures. 6.6 A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de Debéntures
cabera ao titular de Debéntures eleito na propria Assembleia Geral de Titulares de Debéntures ou pessoa indicada por
procuragao, por maioria de votos dos presentes. 6.7 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Titulares de Debéntures,
a cada Debenture cabera um voto. Exceto pelo disposto na Clausula 6.8 abaixo, ou pelos demais quoruns expressamen-
te previstos em outras clausulas desta Escritura, qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser
aprovada, em primeira convocagio, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria das Debéntures e, em se-
gunda convocagao, pela maioria dos presentes. 6.8 Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturis-
tas podera, por deliberagdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures,
aprovar, seja em primeira ou segunda convocagéo, qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique em: (i) alteragdo (a) dos Juros Remuneratorios das Debéntures, (b) das datas de pagamento dos Juros Remu-
neratorios das Debéntures ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura, (¢) da Data de Vencimento das Debéntures
e da vigéncia das Debéntures, (d) dos valores, montantes e datas de amortizagdo das Debéntures, (e) da redagdo de
quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusdo; (f) dos quoruns de deliberagao previstos
nesta Escritura, (g) das disposigdes desta Clausula, (h) das disposi¢des relativas a resgate antecipado facultativo ou
amortizagdes extraordinarias facultativas, e (i) da espécie das Debéntures: e (j) criagdo de evento de repactuagdo. 6.9
Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissao, inclusive as formalidades de con-
vocagio, serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debentu-
ristas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo. Clausula Sétima - Obrigacdes Adicio-
nais da Emissora. 7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a: i. fornecer aos Debenturistas: a) declaragdo assinada
pelo Diretor, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas na Escri-
tura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora no ambito desta Escritura; e (¢) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social; e b) em até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser ra-
zoavelmente solicitada pelos Debenturistas, ou no prazo exigido por norma vigente ou estipulado pela autoridade
competente, o que for menor, para as informagdes que venham a ser exigidas pelas normas vigentes ou em razio de
determinacio ou orientagdo de autoridades competentes; padronizar como os anteriores; ¢) caso solicitados, os compro-
vantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Venci-
mento; d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado automatico e ndo automatico nos
prazos e periodicidade estabelecidos nesta Escritura; ii. proceder a adequada publicidade, aos Debenturistas, dos dados
econdmico-financeiros, nos termos desta Escritura; iii. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agdes; iv.
nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias, legais e regulamentares em vi-
gor; v. notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo das atividades da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme o caso; vi. cumprir, em todos os aspectos, todas as
leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigao na qual realize negdocios ou possua ativos, exceto
por descumprimentos que ndo venham a afetar adversamente sua condigéo econdmica e financeira, seus resultados
operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias ou ndo relativas as
Debéntures, decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o
vencimento antecipado das Debéntures; vii. manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessa-
rias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta
Escritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debén-
tures; viii. aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente conforme descrito nesta Escritura; ix.
cumprir todas as obrigagdes descritas na Lei das Sociedades por A¢des, ¢ demais regulamentagdes aplicdveis; X. cum-
prir, em conjunto com suas afiliadas, as leis, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, au-
tarquias ou tribunais, aplicaveis & condu(;do de seus negocios, em especial dos termos da legislagido ambiental e traba-
lhista em vigor; xi. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures
que sejam de responsabilidade da Emissora, conforme previsto nesta Escritura e nos Documentos da Operag@o; e xii.
guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, em caso de processo administrativo, toda a documen-
tagdo relativa a Emissao, bem como disponibiliza-la aos Debenturistas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, apos solici-
tagdo por escrito, neste sentido, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal. Clausula Oitava - Despesas.
8.1 Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo, ndo se limitando,ou com a execugdo de valores devidos nos
termos desta Escritura, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, averbagdes, contratagdo dos prestadores de servigos
e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva e serdo arcadas diretamente
pela Emissora. Clausula Nona - Declaragdes da Emissora. 9.1 A Emissora declara aos Debenturistas que: i. esta de-
vidamente autorizada a emitir as Debéntures, a celebrar a presente Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo exigidas, da
Emissora, quaisquer aprovagdes ambiental, governamental e/ou regulamentar para tanto e tendo sido plenamente satis-
feitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto; ii. a celebragao desta
Escritura, bem como o cumprimento das obrigagdes aqui previstas mo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pela Emissora; iii. ¢ sociedade por agoes devidamente organizada e constituida, de acordo com as leis brasi-
leiras, estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; iv. as pessoas que
representam a Emissora na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto; v. todas as informagdes da
Emissora, prestadas no dmbito desta Escritura ¢ dos demais Documentos da Operagdo sao verdadeiras, consistentes,

corretas e suficientes e a Emissora se responsabiliza por tais informagdes prestadas; vi. esta Escritura, os demais Docu-
mentos da Operagao ¢ as clausulas neles contidas constituem obrigagdes legais, validas e vinculantes da Emissora e/ou
dos Fiadores, conforme o caso, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des; vii. a emissdo das Debéntures, a
celebragdo desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes aqui previstas: (a) ndo infringem o estatuto social da Emis-
sora e/ou o Contrato Social dos Fiadores, ou qualquer (1) norma aplicavel a Emissora e/ou aos Fiadores, contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer de seus controladores, controladas, e/ou coligadas, conforme a Lei das
Sociedades Anonimas, conforme alterada (“Afiliadas™), seja parte ou interveniente, ou pelos quais qualquer de seus
ativos esteja sujeito, (2) o dem ou decisdo judical, administrativa ou arbitral em face da Emissora e/ou qualquer de suas
Afiliadas; (b) nem resultara em: (1) vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer obrigagdo estabelecida em qual-
quer contratos ou instrumentos do qual a Emissora e/ou qualquer de suas Afiliadas seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) criagéo de qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou
qualquer de suas Afiliadas, que ndo os previstos nas Debéntures e nos demais Documentos da Operago; viii. esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou insténcias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questlonados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujo descumpnmento e/ou tal questionamento de boa-fé ndo possa causar um efeito ad-
verso relevante na situagdo operacional, econdmica e financeira da Emissora, de modo que afete adversamente a capa-
cidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes, previstas no ambito das Debéntures e desta Escritura: ix. a Emissora e
os Fiadores possuem todas as licengas, concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessa-
rias ao exercicio de suas atividades validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, ou, eventualmente, em fase
de renovagdo, exceto por hipoteses em que a falha em obter tais instrumentos nio possa causar qualquer efeito adverso
relevante no exercicio de suas atividades de forma regular; x. a EmissGra e os Fiadores cumprem o disposto na legis-
lagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, de modo que nio afete adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes, previstas no ambito das Debéntures e desta Escritura; (b) a Emissora e os Fiado-
res adotam as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
eventualmente apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto por hipoteses em que o descum-
primento ndo possa causar qualquer efeito adverso relevante no exercicio de suas atividades de forma regular; (c) a
Emissora e os Fiadores cumprem as determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais, exceto aqueles ques-
tionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e por hipoteses em que o descumprimento néo possa causar
qualquer efeito adverso relevante no exercicio de suas atividades de forma regular; e (d) ¢ a unica e exclusiva respon-
savel por qualquer dano ambiental e/ou descumprimento da legislagio ambiental, resultante da aplicagdo dos recursos
financeiros obtidos por meio das Debéntures, isentando desde ja os Debenturistas dequaisquer responsabilidades, res-
salvada a possibilidade de regresso contra os proprietarios anteriores quanto a fatos pregressos que tenham sido ident-
ficados pela Emissora apos a aquisi¢do dos imoveis aos quais serdo destinados aos recursos das Debéntures; xi. desco-
nhere, para fins de emissdo das Debéntures e formalizagso desta Escritura: (a) descumprimento de qualquer disposigao
contratual relevante, legal ou descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral com relagio a qual
tenha havido citagdo, notificagéo ou outra forma de ciéncia formal da ordem; ou (b) qualquer processo, judicial, admi-
nistrativo ou arbitral, procedimento, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, com relagdo a
qual tenha havido citagdo, notificagdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem, em qualquer dos casos desta clausu-
la visando anular, revisar, invalidar, repudiar ou de qualquer forma afetar as Debéntures, esta Escritura; xii. tem integral
ciéncia da forma e condigdes de negociagdo das Debéntures, desta Escritura e dos demais Documentos da Operagio,
inclusive com a forma de célculo do valor devido no ambito das Debéntures e desta Escritura; xiii. estd adimplente com
o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer hipo-
tese de vencimento antecipado prevista nesta Escritura; xiv. ndo exercera quaisquer direitos de compensagio de forma
a extinguir, reduzir ou mudar as obrigagdes de pagamento da Emissora previstas nas Debéntures; xv. a demonstragdo
financeira, da Emissora representa corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquela data e para
aqueles perfodos e foi devidamente elaborada em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e refletem corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, ¢ desde a data da demonstragdo financeira
acima mencionada ndo houve nenhuma alteragdo adversa relevante e nem aumento substancial do endividamento da
Emissora; Xvi. as informa(;ées arespeito da Emissora e dos Fiadores prestadas nesta Escritura e nos demais Documen-
tos da Operag:ao sdo verdadeiras,cotislslentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deci-
sdo fundamentada no ambito da ofena com relacao a Emissora; xvii. respeita a legislagdo ¢ regulamentagdo relaciona-
das ao meio ambiente, a satide e seguranga ocupacional e, quando aplicavel, a questdes sanitarias, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, bem como declara que suas atividades ndo incentivam
a prostitui¢do, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condigdo andloga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupa-
¢do indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislagdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valo-
res objeto das Debéntures ndo implicara na violagdo da Legislagdo Socioambiental; xviii. possui experiéncia na cele-
bragdo de contratos financeiros da natureza daqueles envolvidos nesta operag@o e entendem os riscos inerentes a tal
operagdo; Xix. ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societaria da Emissora e/ou
dos Fiadores, ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia, direta de agdes do capital social da Emissora e/ ou dos
Fiadores, em qualquer operagio isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controla-
dores, do poder de controle da Emissora; xx. desconhece a existéncia de violagdo ou indicio de violagao de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a admi-
nistragdo publica, incluindo, sem limitagdo, Leis Anticorrupgao (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, pela
Emissora, por seus controladores, por suas controladas e por suas coligadas; xxi. envida os melhores esforgos para que
seus diretores e membros do conselho de administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora, observem os dispositivos de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de cor-
rupgao ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagao, leis n. 12.529/2011, 9.613/1998, 12.846/2013,
0 US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupgao™), conforme apli-
cavel; (b) absteve-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estran-
geira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (¢) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicara imediatamente aos Debenturistas, que podera tomar todas as providéncias que en-
tender necessarias; e (d) realizara eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de trans-
feréncia bancaria; xxii. até a presente data, nao tern conhecimento da ocorréncia das seguintes hipoteses: (a) ter utiliza-
do ou utilizar recursos para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presen-
te ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo
publica international ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato de partido politi-
co) a finn de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d)
praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transagio ou vantagem comercial inde-
vida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer a¢io que viole qualquer Lei Anticorrupgdo;
ou (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influencia-
do o pagamento de qualquer valor indevido; xxiii. direta ou indiretamente, ndo ira receber, transferir, manter, usar ou
esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilicita, bem como ndo ird contratar como empregado ou de algu-
ma forma manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas envolvidas com atividades criminosas,
em especial as Leis Anticorrupgdo, lavagem de dinheiro, trafico de drogas e terrorismo. 9.2 Caso quaisquer das decla-
ragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora se comprome-
te a notificar os Debenturistas em 2 (dois) Dias Uteis da data de sua ciéncia. Clausula Dez - Disposi¢des Gerais. 10.1
Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso,
omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudiCara o exercicio de tal direito ou faculdade, ousera interpretado como rentncia a
este, nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. 10.2 A presente
Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvona hipotese de néo preenchimento dos requisitos relacio-
nados na Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus sucessores. 10.3 Caso qualquer das disposi¢des ora apro-
vadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposigéo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito. 10.4 Esta Escritura constitui o tnico e integral acordo entre as Partes, com relagdo
a0 objeto nela previsto. 10.5 As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou finan-
ceira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos ¢ obrigagdes assumidos
por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e
interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro. 10.6 As Partes decla-
ram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de
boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade. 10.7 esta
Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 ¢
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura. 10.8 As Partes concordam que a presente Escritura, podera ser alterada, sem a necessidade
de qualquer aprovagao dos Titulares das Debéntures, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusiva-
mente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais; (i) quando verificado erro material,

seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; e (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes,

tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares das Debéntures. 10.9 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura no serdo passiveis de compensagdo com eventuais
créditos dos Debenturistas e 0 ndo pagamento dos valores devidos no prazo acordado podera ser cobrado pelos Deben-
turistas e eventuais sucessores ¢ cessiondrios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785 do Codigo de Pro-
cesso Civil. Clausula Onze - Lei e Foro. 11.1 A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras. 11.2 Fica eleito o
Foro da Comarca de Sdo Paulo do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas
desta Escritura, com rentincia a quaiquer outro, por mais privilegiado que seja. E por estarem assim justas e contratadas,
as partes firmam a presente Escritura, em2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.
Humberto Biondi Brunetti - Diretor Presidente e Conselheiro Presidente, Hairison Romulo Gongalves - Diretor e
Conselheiro.

A VERDADE
NAS BANCAS

flolv]o

www.gazetasp.com.br

DocuSigned by:
GAZETA DE S.PAULO
Assinado por: JORNAL GAZETA SP LTDA:04735364000170

CPF: 29513948889
Data/Hora da Assinatura: 31/10/2023 21:21:29 BRT

Bms:l p

5146939EFE414F8FAB3A7733135E2CCF

0

Documento assinado digitalmente
conforme MP n 2.200-2 de
24/08/2021, que institui a Infraestrutura
da Chaves Publicas Brasileira- ICP-Brasil.

O
=

Esta pagina faz parte da edigdo impressa produzida pela Gazeta de S.Paulo
com circulagdo em bancas de jornais e assinantes.

AUTENTICIDADE DA PAGINA. A autenticidade deste documento pode ser
conferida através do QR Code ao lado ou pelo site https://flip.gazetasp.com.br



		2023-10-31T17:21:29-0700


	EnvelopeID_d2e798a5-fe1e-45c3-9b1d-fe738e54f27e: DocuSign Envelope ID: 1814FFB2-FA2C-4FF7-BE26-39AEF6244BDC


