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ECONOMIA |

Capitale Energia Comercializadora Ltda.

Demonstragdes das mutagoes Reserva de capital

Reserva de lucros

CNPJ/MF n° 11.599.292/0001-47 - NIRE 35.300.435.354 do patriménio liquido Reserva para Patrimonio  Participacao  Total do
D ¢des Contabeis individuais e lidadas em 31 de bro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) individuais e consolidadas Capitall Quotas em Lransagé(; incorpora;léo l:Relserva Lu:rloz liquido atrilbgido dosln(é’o paltrimgnio
imoniai . 5 : social tesouraria e capital _ao capital e lucros acumulados _ao controlador  controladores __liquido
BalangosPatrimonials . —Contoladora ___Consolidado - Demonstraghesdoresultado - __Controladora ___Consolidado 405 o 31 de dezembrode 2021 30.444 (1479 (5.140) 17 83106 - 106992 46 107.038
Ativo explicativa 2023 2022 2023 2022 explicativa 2023 2022 2023 2022 R d B B - - - - - - -
Circulante Receita operacional, liquida ~ 17 701.182 933.548 703.128 935.750 ec"mp{f e q‘¥°‘|35 " - - - - - - -
Caixaeequivalentesdecaixa 4 54853 53586 55876 56761 Custos 18 (675.080) (902649) (675.080) (902.649) Juros sobre capital préprio - : - - - ) (6725) - (6725)
Contas a receber 5 69.191 88315 69522 88617 Resultado do valorjusto Lucro liquido do exercicio - - - - - 33824 33824 64 33.888
Impostos a recuperar 7 19227 21704 19239 21714  de contratos de energia 20 12073 _ 33030 _ 12073 _ 33030 Dividendos obrigatdrios - - - - @y - (4157) - 457
Valor justo dos Lucro bruto 38.175 63.920 40122 66,132 Dividendos adicionais - - - - 2709 (27.099) - - -
contratos de energia 20 282969 283978 282969 283.978 Despesas Transferéncia para reserva de lucros - - - = = = = = =
Outros ativos financeiros 6 2379 2454 2639 _ 2712 Despesas administrativas Saldos em 31 qe dezgm_bro de2022  30.444 (1.419)  (5.140) 1 106.048 - 129.934 110 130.044
428.619 450.037 430.246 453.782 e gerais 18 (22.768) (24464) (22794) (24.464) Juros sgbr.e capital proprio - - - - - (8611) (8611) - (8.611)
Néo circulante Outras despesas operacionais 18 415 - a5 - Lucroliquido do exercicio - - - - 18.280 18.280 62 18218
Realizavel a longo prazo Resultado da equivaléncia Dividendos obrigatorios - - - - - - - - -
Valor justo dos patrimonial 1.756 2071 _ _ Transferéncia para reserva de lucros - - - - 9.669 (9.669) - - -
contratos de energia 20 387017 153395 387.017 153395 Lucro antes do resultado Saldos em 31 de dezembro de 2023  _ 30.444 1.419) _ (5.140) 1_115.717 - 139.602 48 _ 139.650
Depositos judiciais 428 428 428 428 financeiro 17.579 41536 17.742 41.667 = = -
Outros ativos financeiros 6 - 5000 - 5000 Receitasfinanceiras 19 6351 5401 6519 5649 Demonstrabes dos fluxos de caixa . Controladora __Consolidado
Partes relacionadas 14b 15 2 18 23 Despesas financeiras 19 (1.441) _ (283) _ (1.446) _ (287) __Controladora ___Consolidado 2023 2022 _ 2023 _ 2022
387.460 158.843 387.462 158.846 Lucro antes do Imposto de 2023 2022 2023 _ 2022 Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimentos 8 20472 17499 18964 13963 Rendae da Contribuigao Social 22489 46.654 22.816 47.030 Lucroliquido 18.280 33.824 18.334 33.885 Aquisicdo deinvestimentos - 49 - 439
Imobilizado 9 2795 1.770 2.795 1.770  Imposto de Renda e Contri- Ajustes que nao afetam o caixa Recebimentos de dividendos 3783 148 - -
Intangivel 9 - 9 - buicao Social - corrente 13 - (1.060) (273)  (1.374) Depreciagdes e amortizagoes 1409 1304 1409 1304 Recebimento de vendaimobilizado 4 - 4 -
23.267 _ 19.277 _ 21.759 _ 15.741 Imposto de Renda e Contri- Resultado equivbal\énfjia patrimonial (1.756)  (2.071) - - Acrésclimo t(ilo imobi(;izadoI eintangivel 2.429) 827 _(2.429 827
Total do ativo ¥ buicio Social - diferido 13 (4.209) _(11.770) __(4.209) _(11.770) Baixa ativoimobilizado - - - - (Caixa liquido gerado pelas/
Passivo e patriménio liquido Lu('% liquido do exercicio 18.280 33.824 18.334 33.885 Provisdo para participacao dos lucros (1.994)  (571) (1.994)  (571) (utilizado nas) atividades de investimentos 1358 1.414 (2.426) 1.266
Circulante Atribuivel a: Imposto de Renda e CSLL (corrente e diferido) 4209 11771 4209 11771 Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Fornecedores 10 61903 81850 61907 81.850 Controladores 18280 33824 18280 33824 Resultadodovalorjusto de contratos deenergia (12073) (33.030) (12.073) (33.030) Partes relacionadas 5 3) (1) (1)
Arrendamento mercantil 1.050 209 1050 208 Nao controladores - - 54 61 (reducao) em ativos Distribuicao de lucros - (4157) - (4157)
Obrigagbes sociais, Lucro liquido do exercicio 18.280 _33.824 _ 18334 _33.885 Contasa receber 19.124 70133 19.094 70129 Juros sobre capital proprio - - - -
trabalhistas e tributarias 12 14383 19675 14431 19756 . . o Impostos a recuperar 2476 (1.496) 2475 (1.488) Pagamentos de empréstimos e financiamentos 842 653) _ 842,81 655
Proviso para cdes do Qutros ativos financeiros 75 (1.780) 73 (1.778) Caixaliquido gerado pelas/(utilizado nas)
participaao nos lucros 885 2878 885 2878 Controladora _ Consolidado Aumento/(redugéo) em passivos atividades de financiamentos 847 (4.813) _ 842 (4.813
Valor justo dos 2023 2022 _ 2023 _ 2022 Fornecedores (19.947) (68.850) (19.944) (68.850) Aumento liquido/(redugao)
contratos de energia 20 246861 257.894 246.861 257.894 Lucroliquido do exercicio 18.280 22.301 18.334 22.349 Obrigagdes sociais, trabalhistas e tributarias (5.292) 4492 (5325 4508  de caixa e equivalentes de caixa 1.266 _ 8.004 _ (885) _10.009
Partes relacionadas 2 2 2 Resultados abrangentes - - - - Outras contas a pagar _(5.449) 137 _(5.449) 136 Caixa e equivalentes de caixa
Juros sobre capital Resultado abrangente do exercicio (939) 13.863 810 16.016 noinicio do exercicio 53.586 45.582 56.761 46.751
préprio a pagar 17884 13956 17.884 13.956 Atribuivela Imposto de Renda e Caixa e equivalentes
Outras contas a pagar 1 7292 8058 7315 8080 Controladores Contribuicao Social - recolhidos - _(2460) _ (110) _(2.460) de caixa no final do exercicio 54.853 _53.586 _55.876 _56.761
350.261 384.522 350.334 384.625 Nao controladores Caixa liquido (utilizado nas)/ Aumento liquido/(redugao)
Nao circulante gerado pelas atividades operacionais (939) 11.403 700 13.556 de caixa e equivalentes de caixa 1.266 _ 8.004 _ (885) _10.009
Vggonrtjgi;os ﬂgsene, ia 2 310178 78605 310178 78605 [ornecimentode energia. Além disso, existe um portfdlio de contratos que compreende 2022 2021 docapital social. Adicionalmente, conforme permitido pelo artigo 9° da Lei n° 9.249, de
Passivo fiscal diferigo 13b 39306 35097 39306 35007 Posicoes forward, geralmente de curto prazo. Para este portfélio, néo ha compromisso Taxa deprecia- Depreciacao Valor li- Valor li- 26 de dezembro de 1995, esses juros foram considerados como dedutiveis para fins de
’ 349.484 113.702 349.484 113.702 decombinaruma compracom um contrato de venda. A Empresa tem flexibilidade para ~ Descrigao cio%aa. _ Custo acumulada quido quido MPOstodeRenda e da Contribuicéo Social.
Patriménio liquido gerenciar os contratos nesta carteira com o objetivo de obter ganhos por variagoes nos  Méveis e utensilios 10 829 (413) 416 501 17.Receita operacional, liquida: Jad Jidad
Capital social 16 30444 30444 30444 30444 precos de mercado, considerando as suas politicas e limites de risco. Contratos nesta ~ Instalagdes/Benfeitorias 10 1.920 (1764) 156 496 - —_Controladora ____Consolidado
i I lqui {quido 3 vi i - Veiculos 20 2113 (13700 743 128 Descricdo 2023 2022 2023 2022
Reserva de capital 16a (14190 (1.419) (1419 (1419) carteira podem ser liquidados pelo valor liquido & vista ou por outro instrumento finan: A Receita prestagao de servigos = - 2131 241
Transacéo de capital (5:140)  (5.140)  (5.140)  (5.140) ceiro (por exemplo: celebrando com a contraparte contrato de compensacao; ou des- Eﬁn%frz‘n;fi:;m de 0 65 @) 236 314 Receitarevenda deenergiaelética 820548 1082208 820548 1.082.298
Reserva de lucros 115.717 _106.049 _115.717 _106.048  fazendo sua posigao” do contrato antes de seu exercicio ou prescriao; ou em pouco Maguinas e Equipamentos 10 29) 50 31 Impostos incidentes sobre
Participacio de ndo controladores 139'60"_’ 129'93‘1 139'5% 129‘??3 tempo apds a compra realizar venda com finalidade de gerar lucro por flutuagdes de  rrandamento Mercantil 2153) 169 777 vendas e outras deducoes 119.366) _(148.750) (119.551) (148.959)
139.602 129.934 139.650 130,084 CUtoPrazono precoou ganho com margem de revenda). Tais operacdes de compra e Software 20 701182 _933.548 703128 _935.750
Total do passivo e patriménio Ilquldo T830.346 628.158 839.468 628.369 venda de energia sao transacionadas em mercado ativo e atendem a definicdo de ins- 18. Natureza das despesas reconhecidas na demonstragao do resultado:
- _— = e = trumentos financeiros, devido ao fato de que so liquidadas pelo valor liquido a vista,e  m ¢éo do ativo imobilizad . Controladora Consolidado
Notas expl da ¢doasd < L prontamente conversiveis em dinheiro, Tais contratos sao contabilizados como deriva- Saldos 2022 Depre- Saldos 2023 Ee“’"“‘l’,t _ 2023 2022 2023 2022
1. Contexto operacional: A Capitale Energia Comercializadora Ltda.“Capitale” ouEm- tivos sequndo o IFRS 9/ CPC 48 e sio reconhecidos no balanco patrimonial da Empresa - Descigao Ilguldos dlgoes Balxaf ciagdo __liquidos 2;’3;:(1‘; g;?a evenda (75080 (O02648) (675080) (302648
presa’é uma Sociedade Limitada, constituida em 15 de fevereiro de 2012, com natureza pelo valor justo, na data em que o derivativo é celebrado, e & reavaliado a valor justona - Moveis e utensilios (84) 332 Servicos tomados (10789)  (10133)  (10816)  (10.133)
empresarial, organizada e regida nos termos do presente Contrato Social da Lei n°  data do balanco. O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas ~InstalacGes/Benfeitorias 156 - - T toha de pagamento (6899) (10651) (6899  (10.651)
10406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil’) e, em suas omis- ~ cotac6es de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados ob- Veiculos " s - 69 1167 30 da administraca
- S N TR T N nedl - b Equipamentos de Informética 236 18 @ (96) 154 Remuneracao daadministracao (831) (608) (831) (608)
soes, pela Lei n” 6.404/76, conforme alterada (Lei das S.As), e das demais disposicoes  servaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliagao, que con- Macutinas e Ecuinamentos p ° Y ® 1 Viagens (325) (300) (325) (300)
aplicaveis. A Empresa tem Sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,na Aveni- - sidera: i) Pregos estabelecidos nas operagoes de compra e venda recentes; (i) Margem &g - - 9 - T “ Aluguel e condominio (263) (107) (263) (107)
ga Pre5|dent? Jusce"ﬂg Kub\tjghgk, n° %60' 13°Iazdari’5ao Pauloll;jSZ CEE, 04541%0% A,,S de risco no fornecimentoj e (iii) Preco de mercado projetado no periodo de disponibili-  Arrendamento Mercantil 169 1636 782 1023 Depreciagdo e amortizagao (1.408) (1.379) (1.408) (1.379)
demor]stragoes contabeis individuais (‘Controladora’) e consolidadas (‘consolidado) 4, o Sempre que o valor justo no reconhecimentoinicial para esses contratos difere do TTTT1779  2.429 1.409)  2.795 Outros 1.837 1.286 (1.837 1.286
la Sociedade relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 abrangem a Socie- 4 N ho de valor | da de valor [usto & hedid — L 232 74(_1 (1.409) J— ) (697.432) (927.112) (697.459) (927.112)
dade e suas controladas em conjunto (conjuntamente referidas como “Grupo” ou/e in- Prese da transacao, um ganho de valor justo ou perda de valor justo € reconhecido na - 1, Fornecedores: _ Controladora __Consolidado

dividualmente como “Empresa” ou “Capitale”). A Empresa tem por objeto: (i) Comercia-
lizagdo de energia elétrica; (ii) Intermediacdo de negdcios em geral, relacionadas a
comercializacao de energia elétrica; (iii) Prestacao de servicos de consultoria relaciona-
dos ainvestimento, planejamentos e comercializagdo em geral de energia elétrica; e (iv)
Participagao em outras sociedades comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, inde-
pendentemente do tipo societdrio da sociedade investida. Outros: A Empresa tem suas
atividades autorizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, conforme
Despacho n°1.528 de 31 de malo de 2010. 2 Bases de preparagdo e apresentacio

Oe! | a, Declaragao de confor-
mldade' As demonstragdes contabeis |nd|wdua|s e consolidadas estao apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emissdo das demonstragoes
contébeis individuais e consolidadas foi autorizada pela Administragéo da Empresa em
10 de abril de 2024. Todas as informagoes relevantes proprias das demonstragées con-
tabeis individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e corres-
pondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao. b. Base de mensuragao:
As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo historico, com excecao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
¢. Moeda funcional e moeda de apresentagéo: Essas demonstragoes contabeis sao
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Empresa e suas controladas. Todas
as informagdes financeiras divulgadas nas demonstragoes contabeis apresentadas em
Real foram arredondadas para o mllhar mais prox\mo exceto quando indicado de outra
forma. d. Uso de As informagoes sobre jul-
gamentos realizados na apllcagao das politicas contabeis que tém efeitos 5|gn|f|cat|vos
sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis estao incluidas nas seguin-
tes notas explicativas: « Nota Explicativa n° 5: contas a receber (Perda Estimada para
Credores de Liquidagdo Duvidosa -PECLD); « Nota Explicativa n° 15: provisao para
contingéncia (reconhecimento e mensuracdo: principais premissas sobre a probabilida-
de e magnitude das saidas de recursos); « Nota Explicativa n° 20: valor justo dos con-
tratos de energia (estimativa de valor justo desses instrumentos financeiros). 3. Resu-
mo das principais praticas contabeis: 3.1. Caixas e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e aplicagoes financeiras
que incluem outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sao pron-
tamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, com baixo risco de variagao
no valor de mercado, sendo demonstrado pelo custo acrescido de juros auferidos até
da data do balango. 3.2. Aplicagdes financeiras classificadas como néo circulante:
As aplicagoes financeiras sao reconhecidas e mensuradas pelo valor justo e sdo classifi-
cadas como mantidas para negociagdo e os resultados financeiros auferidos nessas
operagdes sao alocados diretamente ao resultado. A classificacdo dessas aplicagoes
como ndo circulante estd relacionado com a possibilidade de resgate e vinculagoes
desses ativos em garantias. 3.3. Contas a receber: Incluem o fornecimento de energia
elétrica faturado aos consumidores livres e a receita relativa a energia fornecida e nao
faturada até o encerramento do balango, contabilizado com base no regime de compe-
téncia. Sdo registradas ao valor justo e classificadas como empréstimos e recebiveis,
pois apresentam pagamentos fixos e determindveis e ndo sdo cotadas em mercado
ativo; sao mensuradas ao custo amortizado, para o qual nao ha impactos de juros; pelo

fato das contas a receber serem liquidadas normalmente em um prazo inferior a 90 dias, / CP!

os valores contabeis representam substancialmente o valor presente na data do balan-
0. 3.4, Fornecedores: Incluem a compra de energia elétrica faturados para a Empresa
e compra de energia ndo faturada até o encerramento do balango, contabilizado pelo
regime de competéncia. Sao obrigagdes registradas como passivos financeiros pelo
custo amortizado, no qual ndo ha impactos de juros. 3.5, Imobilizado: S&o contabiliza-
dos pelo custo de aquisicao acrescidos de impostos ndo recuperaveis sobre a compra,
quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local em condicoes
necessarias para o funcionamento conforme pretendido pela Administracao e deduzi-
da de depreciagoes acumuladas. A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-
-se no método linear de acordo com a vida Util estimada de cada item do imobilizado.
3.6. Demais passivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos respectivos encargos. 3.7.
Beneficios aempregados: Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sao
mensuradas em uma base nao descontada e séo incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser
pago em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo. 3.8. Provisdes: S&o reco-
nhecidas no balango em decorréncia de um evento passado quando € provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao e possa ser estimado de ma-
neira confiavel. As provisoes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco
envolvido. 3.9. Imposto de Renda e Contribuicao Social: O imposto de Renda e a
Contribuicdo Social correntes registrados no resultado sao calculados com base no re-
gime de lucro real anual. O Imposto de Renda as aliquotas de 15%, acrescida de 10%
sobre o lucro tributavel que exceder R$ 240 mil anuais, e a Contribuicao Social corrente
¢ calculada com base nos lucros tributdveis antes do Imposto de Renda, por meio da
aplicagdo de aliquota de 9%; ambos considerando a compensacéo de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuiao Social, respectivamente, limitadas a 30% do Lucro Real,
quando aplicével. As despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreen-
dem os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente é o imposto a pa-
gar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagao das demonstra-
¢Oes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios ante-
riores. 3.10. Capital Social e remuneragao de quotistas: O Capital Social é representa-
do por quotas. A remuneragao dos quotistas é realizada sob a forma de distribuicao de
dividendos e juros sobre capital proprio conforme definido no contrato social da Em-
presa. Os dividendos sao distribuidos com base nos resultados auferidos pela Empresa,
podendo ser antecipados mediante realizagao de reuniao de quotistas cujas atas estdo
devidamente arquivadas na sede da Empresa. 3.11. Apuragao de resultados: A receita
operacional é reconhecida quando: (i) Os riscos e beneficios mais significativos forem
transferidos para o comprador; (ii) For provavel que beneficios economico-financeiros
fluirdo para a Empresa; (iii) Os custos associados puderem ser estimados de maneira
confiavel; e (iv) O valor da receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A receita
é medida liquida de descontos, impostos e encargos sobre vendas. A receita de opera-
cOes com energia elétrica é reconhecida no resultado em fungao da sua entrega efetiva
por meio do registro na Camara de Comercializago de Energia Elétrica (CCEE) respei-
tando o regime de competéncia. O faturamento de energia elétrica para todos os con-
sumidores e demais agentes da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica é efe-
tuado mensal A receita c de o valor justo da contraprestacao recebida
ouareceber pela comercializagdo de energia no curso normal das atividades da Empre-
sa. Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros
auferidos em aplicagdes financeiras e ganhos em instrumentos financeiros, quando
aplicavel. As despesas financeiras abrangem despesas com juros, tarifas bancarias e
comissoes de fianca. Custo do servico de energia elétrica: Os custos do servico de
energia elétrica sao reconhecidos e mensurados: (i) Em conformidade com o regime de
competéncia, apresentados liquidos dos respectivos créditos de impostos, quando apli-
cével; e (ii) Com base na associacdo direta da receita. O custo do servico de energia
elétrica refere-se basicamente ao custo da energia elétrica comparada para comerciali-
zacdo vinculada a atividade operacional da Empresa. 3.12. Instrumentos financeiros:
Ativo financeiro: a) Classificagao ativo financeiro: No reconhecimento inicial, um
ativo financeiro é classificado como mensurado ao: (i) Custo Amortizado (CA); (ii) Valor
Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (“VJORA"); ou (iii) Valor Justo por
meio do Resultado (“VJR"). Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se
satisfizer ambas as condicoes a sequir: (i) O ativo é mantido dentro de um modelo de
negacios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) Os termos contra-
tuais do ativo financeiro ddo origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa que sao
apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto. Um ativo
financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condicoes a sequir: (i)
0 ativo é mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é alcangado tanto
pela coleta de fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e (ii)
Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas especificas, a fluxos de
caixa que representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em
aberto. Todos os outros ativos financeiros séo classificados como mensurados ao valor
justo por meio do resultado. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Empresa
pode, irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca os requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado, ao VIORA ou mesmo ao VJR. Essa de5|gna§ao pos-
sui o objetivo de eliminar ou reduzir significati um possivel desc

contabil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo. b) Reconhecimento
e mensuragao: As compras e as vendas de ativos financeiros séo reconhecidas na data
da negociagéo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acres-
cidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao classificados como
a0 valor justo reconhecido no resultado. Os ativos financeiros ao valor justo reconheci-
dos no resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transa-
do sao debitados a demonstragdo do resultado no periodo em que ocorrerem. O valor
justo dos investimentos com cotagao publica é baseado no prego atual de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro ndo estiver ativo, a Empresa estabelece o valor justo
por meio de técnicas de avaliado. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmen-
te similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagao de
opgdes, privilegiando informagoes de mercado e minimizando o uso de informagdes
geradas pela Administracdo. c) Valor recuperavel (“impairment”) de ativos financei-
ros - ativos mensurados ao custo amortizado: A Empresa avalia no final de cada pe-
riodo de relatdrio se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ati-
vos financeiros esteja deteriorado. Os critérios utilizados pela Empresa para determinar
se hd evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) Dificuldade financei-
ra significativa do emissor ou tomador; (ii) Uma quebra de contrato, como inadimplén-
Cia ou atraso nos pagamentos deJurus ou de principal; (iiii) Probabilidade de o devedor
declarar faléncia ou reorganizagao financeira; e (iv) Extingdo do mercado ativo daquele
ativo financeiro em virtude de problemas financeiros. d) Desreconhecimento de ati-
vos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo fi-
nanceiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principal-
mente quando: (i) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e (ii) A
Empresa transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significati-
va, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse” e: (a) A Empresa transferiu subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo; ou (b) A Empresa ndo trans-
feriu e ndo reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre esse ativo. Quando a Empresa tiver transferido seus direitos
de receber fluxos de caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e nao
tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Empresa com
esse ativo. Passivos financeiros: e) Reconhecimento e mensuragéo: Um passivo fi-
nanceiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja definido como mantido para negociagao ou designado como tal no momento do
seu reconhecimento inicial. Os custos da transagao sao reconhecidos no resultado con-
forme incorridos. Esses passivos financeiros sao mensurados pelo valor justo e even-
tuais mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo reconhe-
cidas no resultado do exercicio. Os passivos financeiros da Empresa, que sao
inicialmente reconhecidos a valor justo, incluem fornecedores e outras contas a pagar e
empréstimos e 530 acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado. f) Men-
suracao subsequente: Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos,
fornecedores e contas a pagar sao mensurados subsequentemente pelo custo amorti-
zado, utilizando o método da taxa de j juros efetivos. g) Desreconhecimento de passi-
vos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro
do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecido na demonstragao do re-
sultado. h) Valor justo (contratos futuros): A Empresa tem um portfolio de contratos
de energia (compra e venda) que visam atender demandas e ofertas de consumo ou

data-base. Compensagao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sao
compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um
direito legal de compensar os valores reconhecidos e houver a intengdo de liquida-los
em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito
legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicével no curso normal
dos negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da Empresa ou da
contraparte. 3.13.1 lidagao: Na d a0 contabil individual
da controladora, as informagdes contabeis da controlada, séo reconhecidas por meio
do método de equivaléncia patrimonial. Consolidagao: Na elaboracao das demonstra-
cdes contabeis consolidadas, foram utilizadas demonstragées da controlada encerrada
namesma data-base e consistentes com as préticas contabeis descritas na Nota Explica-
tiva n° 3. Devido a irrelevéncia dos montantes referentes a participagdo dos acionistas
ndo controladores, os respectivos valores nao se encontram destacados nas demonstra-
¢oes contabeis consolidadas. A consolidagéo abrange as demonstragdes contabeis da
Empresa e da seguinte controlada direta:

Participacao (%
Empresa 2023 2022
Capitale Gestao em Energia Ltda. 97 97
Capitale Gas Comercializadora Ltda. - 99,99

A consolidacdo de controladas incorpora as contas totais de ativos, passivos e resul-
tados. Transagdes eliminadas na consolidagao: Saldos e transagdes intragrupo, e
quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagoes intragrupo, sao eliminados
na preparagdo das d Oes contabeis consolidadas. Ganhos nao realizados
oriundos de transagdes com as Empresas investidas, registrados por equivaléncia patri-
monial sao eliminados contra o investimento. Prejuizos nao realizados sao eliminados
da mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até
0 ponto em que ndo haja evidéncia de perda por redugdo do valor recuperével. 3.14.
Novas normas, revisoes e interpretagdes emitidas que ainda nao estavam em vi-
gorem 31 de dezembro de 2023: De acordo com as novas normas emitidas, até a data
de emissdo das demonstragdes financeiras, caso aplicavel a Empresa, serdo adotados
conforme novos pronunciamentos e inicio de vigéncia, sendo consideradas a sequir:

Novos Periodo
pronunciamentos  Natureza da alteracao vigente

Acrescentam  exigéncias de mensuracao
subsequente para transacoes de venda e lea-
seback, que satisfazem as exigéncias da IFRS
15/CPC47;

Esclarece aspectos a serem considerados para
a classificacao de passivos como circulante e
nao-circulante;

Esclarece que apenas covenants a serem
cumpridos em ou antes do final do periodo
do relatério, afetam o direito da entidade de

Alteragdes na norma
IFRS 16/ CPC 06 (R2)

1° de janeiro de
2024

Alteragdes ao IAS 1
/CPC26

1° de janeiro de
2024

Alteragdes ao IAS 1 1° de janeiro de
C26

postergar a liquidacao de um passivo por no 2024
minimo 12 meses apos a data do relatorio;
Esclarece que a entidade deve divulgar os
- acordos de financiamento de fornecedores,
élptgrggo(;;)aéa IIFARSS77/ ; com informagdes que permitem aos usuarios 1°de janeiro de
das demonstracdes contabeis avaliar os efei- 2024

CPCA0(RT) tos desses acordos sobre os passivos e fluxos

de caixa da entidade;
Exigem a divulgagdo de informagoes que
Alteragbes ao IAS 21/ permitam aos utilizadores das demonstragoes
CPC02(R2) contabeis compreender o impacto de uma
moeda no ser cambiavel.
4, Caixa e equivalentes de caixa: Controladora

1° de janeiro de
2025

Consolidado

Descricao 2023 2022 2023 2022
Caixa 9 10 9 10
Bancos conta movimento 1730 132 1794 548
Aplicagbes financeiras (a) 53.114 53444 54073  56.203

54.853 _ 53.586 _ 55.876 _ 56.761
(a) Em 31 de dezembro de 2023, as aplicagbes financeiras referem-se a operagoes de
renda fixa com cc s de recompra | fas em certificados de depositos
e outros titulos de emissao de entidades financeiras, remunerados pela taxa média
11,14% (em 2022 13,3%) de acordo com os contratos firmados pela Empresa e pelos
bancos, essas aplicacoes podem ser resgatadas em prazo inferior a 90 dias, sem perda
dos rendimentos.
5. Contas a receber: Composicao:

Controladora Consolidado

Descricao 2023 2022 2023 2022
Faturados 315 1.149 331 1451
Néo faturados 68.876 _ 87.166 _ 69.191 _ 87.166

69.191 _ 88.315 _ 69.522 _ 88.617

0O'saldo de"Néo faturados’ é composto por provisdes de vendas de energia de contratos
de curto, médio e longo prazos de comercializagdo de energia convencional e incenti-
vada no Ambiente de Contratagao Livre (ACL), cujo contrato de venda e o consumo de
energia, ocorreu até o ultimo dia de cada data base e foi faturado e recebido no més
subsequente. Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer:

Descrigao 31/12/2023 31/12/2022
Vencidos
01-30dias 198

1-60 dias -

1-90 dias - -
Acima de 90 dias 117 103
Subtotal vencidos 315 109
Avencer
Até 45 dias 68.876 88.206
Subtotal a vencer 68.876 88.206
Total 69.191 88.315
6. Outros ativos financeiros: Controladora Consolidado
Descrigao 2023 2022 2023 2022
Dividendos a receber - - 258 258
Adiantamentos a fornecedores 2304 2363 2306 2363

Adiantamento a funcionérios 51 51 51 51

Despesas pagas antecipadamente 24 40 24 40
Lemon LVM Energia Renovaveis (a) - _ 5000 - 5000

2379 _ 7454 _ 7639 _ 7.712
Circulante 2379 2454 2639 2712
Néo circulante - 5000 - 5000

(a) A Empresa realizou investimento na Lemon LVM Energias Renovaveis Ltda. tendo
acordado a possibilidade de conversao do Investimento em participagéo no capital
social da Lemon, mediante exercicio da opcao. Tendo feito a opcdo pela compra de
participacao, a Capitale hoje detém 636.831 agdes preferenciais (Series Seed Preferred
Shares). 7. Impostos a recuperar:

Controladora Consolidado

Descricao 2023 2022 2023 2022
PIS a compensar 21 338 213 339
COFINS a compensar 1.837 1.837 1.844 1.844
IRPJ e CSLL antecipado (a) 11693 12033 11693 12033
IRRF a recuperar 1.676 1221 1676 1221
Outros impostos a recuperar 3.810 6275 3813 6.277

19.227 _ 21.704 _ 19.239 _ 21.714

(a) IRPJ e CSLL saldo negativo de exercicios anteriores a ser compensado conforme
necessidade. 8. Investimentos: a. Composicao:
Participagdoem _Controladora _ Consolidado

Descricao 31/12/2023 (%) 2023 2022 2023 2022
Capitale Gestao em

Energia Ltda. (a) 97 1.509 3536 - -
BBCE Balcao Brasileiro
de Com. De Energia (b) 5 13.963 13.963 13.963 13.963
LEMON LVM Energia
Renovaveis Ltda (c) - 5.000 5.000
20472 1 .963 13.963

(a) A Capitale Gestdo em Energia Ltda. é uma controlada da Empresa que presta ser-
vios de assessoria em todas as etapas do processo de contratacdo de energia, que
vdo desde o estudo de viabilidade de migragdo para o mercado livre, até a gestdo de
contratos formalizados; (b) BBCE - Balco Brasileiro de Comercializagao de Energia - é
uma empresa com portal eletronico voltado para a comercializagao de energia no mer-
cado livre (ACL). Atualmente a Empresa detém 4,62% de participagao do capital, sem
influéncia significativa. (c) Lemon LVM Energia - a Capitale exerceu a opgao de compra
do investimento e detém 636.831 de agdes preferenciais (Series Seed Preferred Shares).
b. Movimentagao:
Resultado de

Mais valia/ equivaléncia Distribuicdo
Descricio 2022 _Outros _patrimonial deDividendos 2023
Capitale Gestao

Descrigdo
Provisao por competéncia

2023 2022 2023 _ 2022
61.903 81.850 8

3 81.850
0O saldo de"provisao por competéncia”é composto por compra de energ
de curto, médio e longo prazos de comercializagao de energia convencional e incenti-
vada no Ambiente de Contratacéo Livre (ACL), cujos contratos de compra e o consumo
de energia, ocorreram no Gltimo dia de cada data base e serao faturados e quuidados
pelos fornecedores de energia no més subsequente. 11. Outras contas a pagar: A
composicao do montante em 31 de dezembro de 2023 é:

Controladora _ Consolidado
Descricdo 2023 2022 _ 2023 _ 2022
Adiantamentos de clientes 4255 4171 4255 4193

Qutras provisoes a pagar 3.037 _3.887 _3.056 _3.887

12. Obrigagées sociais, trabalhistas e trik
Controladora __Consolidado
Descrigdo 2023 2022 2023 _ 2022
Obrigagoes sociais e trabalhistas
INSS e FGTS 120 109 120 109
Rescisdes a pagar 1 33 1 33
Provisoes trabalhistas 334 516 _ 334 _ 516
455 658 455 658
Obrigagoes tributarias
- - 2 10
PIS 1142 1694 1149 1694
COFINS 5251 8323 5251 8323
Tributos retidos 2005 1755 2005 1755
ICMS 5527 7245 5527 7245
IRPJ e CSLL
Outras
Total

13. Imposto de Renda e Contribuigao Social: As provisoes para Imposto de Renda
e Contribuicdo Social em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, foram constituidas com
base nas aliquotas vigentes e nos lucros tributéveis ajustados pela legislagao especifica.
A aliquota do Imposto de Renda é de 15% com um adicional de 10% sobre o lucro
tributével anual que exceder R$240. A Contribuicao Social é calculada sobre o lucro
ajustado na forma legal, a aliquota de 9%. a. Reconciliagao da despesa de Imposto
de Renda e Contribuigao Social:

Controladora

2023 2022

Consolidado
Descrigdo 2023 _ 2022
Lucro antes do Imposto de Renda

e Contribuigao Social

Imposto de Renda e Contribuicéo Social - 34%

22489 46408 22816 46.784
(7.646) (15.779) (7.757) (15.907)

Efeitos de diferencas permanentes - (MEP) 597 704 597 704
Juros sob capital proprio 2928 2287 2928 2287
Valor justo (Energia) 4105 11230 4105 11.230
Provisdo para PLR 1.999 194 1999 194
Qutras Provisoes (1.446)  (118) (1.446) (118)
Prejuizo fiscal (449) 464 (449) 464
Efeitos de diferencas permanentes ) (66) (88) (66)
Efeitos do lucro presumido - (2 27) (191)
Efeitos do ajuste do adicional federal

Total da despesa de IRPJ e CSLL - (1 107) (2. 982 [{] 426)
Despesa de IRPJ e CSLL - Corrente - 1.060 273 1374
Despesa de IRPJ e CSLL - Diferido 4209 _11.770 _ 4209 _11.770
Total de despesa de IRPJ e CSLL 44

28 20 28

Aliquota efetiva (%) 19
b. Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido: O calculo de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social diferidos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
se deu conforme tabela a seguir:

Descricdo 2023
Ganho com instrumentos financeiros - derivativos - marcagao a mercado 232613
Ganho com investimento BBCE 10921
Receita liquida 243.534
Perda com instrumentos financeiros derivativos - marcagao a mercado (220.540)
Provisdo para PLR (884)
Prejuizo fiscal (3.149)
Qutras Provisoes 6.582
Custo Liquido 231.155)
Resultado antes de IR e CS 12379
Imposto de Renda - 25% 3.058
Contribuicdo Social - 9% 1.152
Total do passivo fiscal diferido 4.209
Descrigdo 2022
Ganho com instrumentos financeiros - derivativos - marcagao a mercado 437.373

Ganho com investimento BBCE

Receita liquida

Perda com instrumentos financeiros derivativos - marcagdo a mercado

Provisdo para PLR

Prejuizo fiscal

Qutras Provisoes

Custo liquido

Resultado antes de IRe CS

Imposto de Renda - 25%

Contribuicdo Social - 9%

Total do passivo fiscal diferido

As provisdes para Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 foram constituidas sobre as Receitas e Custos com instrumentos finan-

ceiros da Empresa. A aliquota do Imposto de Renda é de 25% ea Contribuicdo Social

é de 9%. 14. Partes relacionadas: a. ¢ao aos admi d A Empresa

pagou aos seus Administradores, em salrios e vemuneragao varidvel, a quantia de R$

831 mil em 2023 e R$ 608 mil em 2022, a titulo de pro-labore. No decorrer do exercicio

foram realizadas operagdes de compra e venda de energia entre empresas do grupo:
2023 2022

Venda de energia 599 48

15. Provisao para demandas judiciais: A Empresa e suas controladas no curso normal

de suas atividades, estao sujeitas a processos judiciais de naturezas tributaria, traba-

Ihista e previdenciario, civel e ambiental. A Administragao, apoiada na opinido de seus

assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emiti-

dos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e

determina a necessidade ou néo de constituicdo de provisao para d judiciais.

Valor justo dos
contratos futuros de energia 12073

12.073

33.030
33.030

12073
12,073

33.030
33.030

Total de Custos, Despesas
e valor justo
Classificados como:

(685.359) (894.082) (685.386) (894.082)

Custo de energia comprada (675.080)  (902.648) (675.080) (902.648)
Valor justo dos

contratos futuros de energia 12073 33.030 12073 33.030
Despesas gerais,

comerciais e administrativas (22.353)  (24.464)  (22379)  (24.464)

Outras receitas/despesas
operacionais

(685.360) _(894.082) (685.386) _(894.082
19. Resultado financeiro liquido:

Controladora ___ Consolidado

Descricdo 2023 2022 2023 2022
Despesas financeiras
Juros passivos (1.305) (38) (1.305) (38)
Perdas com aplicages financeiras - - - -
Despesas com multas e Juros (73)  (193) (73)  (193)
Outras 63 52, 68) 56)

(1.441)  (283) (1.446) (287)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 5085 5215 5253 5462
Juros ativos 154 167 154 168
Descontos obtidos
Outras

Resultado financeiro, liquido
20. Instrumentos financeiros: A Empresa realiza operagbes com |nstrumentos ﬂnan-
ceiros relacionados as suas atividades operacionais e esta exposta a determinados
riscos inerentes as suas operagdes. Tais instrumentos financeiros referem-se principal-
mente a compra e venda de energia elétrica. A politica de controle consiste no acom-
panhamento permanente das condicdes contratadas versus condicdes vigentes do
mercado para assegurar o principal objetivo que é a adequada rentabilizagao do caixa
da Empresa. A Empresa nao efetua aplicagdes de caréter especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagoes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao da Empresa. A
Administracdo dos riscos associados a estas operagoes é realizada por meio da aplica-
cdo de politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Empresa, sempre com o
devido mapeamento das condi¢des de crédito das contrapartes com as quais a Empre-
sa opera. O planejamento destas operagoes observa a previsao de fluxos de caixa e o
estabelecimento do comprometimento minimo de caixa livre para fazer frente a todas
as despesas diretas e indiretas adicionadas de uma proviséo para eventos inesperados
como indenizagdes, investimentos ndo previstos e aumentos salariais para retencao
de talentos. a. Classificagao contabil e valores justos: A tabela a seguir apresenta
0s valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os
seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre o valor justo dos
ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil é uma
aproximacéo razoavel do valor justo:

Descri¢ao 2023 2022

Ativo

Mensurados a valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 669.986 _ 437.373
669.986  437.373

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 54853 56.761

Titulos e valores mobiliarios - -

Contas a receber 69.191 88617
124.044 _ 145.378

Passivo

Mensurados a valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 557.012 _ 336.500
557.012  336.500

Custo amortizado

Fornecedores 61.903 81.850

61.903 81.850

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor j
Aplicagao financeira: sao definidos como ativos mensurados ao valor justo por meio
do resultado, sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo
de vencimento dessas operagdes; « Instrumentos financeiros: sdo definidos como
ativos e passivos financeiros, ao valor justo por meio do resultado, sendo o valor justo
das operagdes de compra e venda de energia para entrega e liquidagdo futura estimada
nas cotagoes de pregos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados
observaveis de mercado existam e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliagao, que
consideram: (i) pregos estabelecidos nas operagoes de compra e venda, (ii) margem de
risco no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de disponibilidade:

VJR (Contratos futuros de energia 2023 2022
Ganho temporario - circulante 2829 283978
Ganho tempordria ndo circulante 387.017 153395
Perda temporaria circulante (246.833)  (257.894)
Perda temporaria ndo circulante 310.178 78.605
Valor justo em aberto na data base: 112975  100.874
Movimentagao do resultado:

Reversao do exercicio anterior (100.903) (67.873)
Provisao do exercicio corrente 112975 _ 100.903
Valor justo do resultado: 12073 33.030

Exposicao

Descricdo Compra Venda short)/long
De janeiro de 2024 a dezembro/2024 2971.961 (3.293.965) (322.004)
De janeiro/2025 a janeiro/2038 4.649.722 (7.026.895) _ (2.377.173)

Total 7.621.683 (10.320.860) 2.699.177
Nao houve reclassificagao de categoria dos Instrumentos financeiros no exercicio: Hie-
rarquia do valor justo: Os diferentes niveis foram definidos como a seguir: « Nivel 1:
pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;
« Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para
oativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); « Nivel
3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs néo observaveis). O valor justo dos contratos de energia estimados
de ativos e passivos financeiros da Empresa foi determinado por meio de informagoes
dlsponlvels no mercado e metodologias apropriadas de avaliagao. Entretanto, conside-

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa nao possui processos contingentes de
natureza passiva que necessitem ser provisionados. 16. Patriménio liquido: a. Capital
Social: Em 31 de dezembro de 2023 o capital subscrito e integralizado da Empresa é
de RS 30.444.456,05 (trinta milhdes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, quatrocen-
tos e cinquenta e seis reais e cinco centavos), divididos em 3.044.445.605 (trés bilhoes,
quarenta e quatro milhes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e seiscentos e cinco)
quotas nominativas, escriturais de valor nominal R$ 0,01 como demonstrado a seguir:

Descricdo N°Quotas _Valor R§ % Capital Soclal

Daniel Augusto Rossi 913.333.682 9133

Rafael Villano Mathias 608.889.121 6.089 20

Capitale Holding Ltda. 1.278.667.154 12.786 42

Carlos Augusto Antonelli Jacob 60.888.912 609 2

Quotas em tesouraria 182.666.736 1.827 6
3.044.445.605 30.444 100

b. Destinagao do lucro: Distribuicao de lucros: O Contrato Social da Empresa esti-

pula o pagamento de um dividendo obrigatério de pelo menos 65% do Capital Social
admitida a distribuiao desproporcional de cada um no Capital Social. Dividendos e
juros sobre capital proprio a pagar: Durante 0 ano de 2023 e 2022, a Empresa optou
pelo registro de juros sobre capital préprio, no montante de RS 8.610mil (em 2022 R$
6.725mil). O valor dos juros foi calculado como uma porcentagem do patrimonio liqui-
do da Empresa, usando a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) estabelecida pelo gover-
no brasileiro e, conforme exigéncia legal, a sociedade podera distribuir no minimo 65%

ravel jul foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagao mais adequado. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizagao estimados. O valor justo dos contratos de
energia, ja estdo liquidos dos impostos de Pis/COFINS e taxa de desconto. A Empresa
tem contratos futuros de energia com vencimento até o exercicio a findar-se em 2038.
b. Risco de crédito: Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da empresa caso
um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
0 obrigacdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis do Grupo represen-
tados, principalmente por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
créditos diversos e partes relacionadas a receber. ¢. Risco de liquidez: Risco de liquidez
€ 0 risco em que a empresa ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagoes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Empresa na administragao de liquidez é
de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagao da Empresa. d. Risco de mercado:
Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros e pregos de agoes, tém nos ganhos, ou perdas, da empresa ou no
valor de suas participagoes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento
de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro
de parametros aceitaveis e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Daniel Augusto Rossi - Preswdente
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Rafael Villano Mathlas Dlretor Flnancelro

Adriana Ruiz Alcazar - Contadora - CRC 15P163264/0-0
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P
Aos Administradores e Acionistas da Capitale Energia Comercializadora Ltda.

Séo Paulo - S|

Opiniao sobre as d contabeis i - Examinamos
as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Capltale Energia Comerciali-
zadora Ltda. ("Empresa”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamen-
te, que compreendem o balanco patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezem-
bro de 2023 e as respectivas demonstragoes, individuais e consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos do
assunto mencionado no paragrafo “Base para opinido com ressalva’, as demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas acima referidas, apresentam, adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Capitale Energia Comercializadora Ltda. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operagdes e os seus fluxos de caixa individuais e consoli-
dados para o exercicio findo nessa data, de acordo comas pratlcas contabels adotadas no
Brasil. Base para opiniao com ressalva sobre as d
e consolidadas - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacao a Empresa, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva. Valor justo dos contratos de energia - Conforme descrito
na Nota Explicativa n°20, em 31 de dezembro de 2023 a Empresa apresenta no balango
patrimonial nas Rubricas “Valor justo de contratos de energia’, liquido de ativo e passivo,
circulante e nao circulante, respectivamente, o montante em aberto positivo de R$ 113
milhdes. No entanto, a0 reallzarmos 0 recalculo do valor justo dos contratos futuros de
energia, considerando curvas indey tes, ap! 0 de RS 138 milhdes
positivo, o que indica uma subavaliagao no patrimonio liquido de RS 17 milhdes, liquido
de tributos. Desta forma, o saldo o balangc patnmonlal e patnmonlo Ilqwdu encontram-
e reglstrados amenor no refendo valor ao pelas

o

e - A Administracdo é responsével

em Energia Ltda. 3536 - 1.756 (3.783)  1.509
BBCE Balcao Brasileiro
de Com. de Energia 13.963 - - - 13963
17.499 - 1.756 (3.783) 15.472
¢. Dados das investidas: Capitale Gestao
Descricao 2023
Total Ativo 1.629
Total Passivo (73)
Total Patriménio Liquido 1.556
Receitas 1.947
Despesas/Custos (136)
Resultado do exercicio 1.811
Capitale Gestao
Descricao 2022
Total Ativo 3.749
Total Passivo 104
Total Patriménio Liquido 3.645
Receitas 2.203
Despesas/Custos 71
Resultado do exercicio 2132
9. Imobilizado e intangivel: Composicao na ladora e
2023 2022
Taxa deprecia- Depreciagao Valor li- Valor li-
Descricao ¢do%a.a.  Custo acumulada guudo guldo
Mveis e utensilios 10 829 (497)
Instalagdes/Benfeitorias 10 1.920 (1.843) 77 156
Veiculos 20 2342 (1175) 1167 743
Equipamentos de
Informética 20 649 (495) 154 236
Magquinas e Equipamentos 0 78 (36) 4 50
Arrendamento Mercantil - 1636 (613) 1.023 169
Software 20 64 - 9
1518 4(@1 1.779
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pela elaboragdo e adequada apresenta(ao das demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstra-
coes contdbeis individuais e consolidadas estejam livres de distorcdo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes contabeis
individuais e consolidadas, a Administraco é responsével pela avaliagao da capacidade de
aCompanhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das de-
monstragoes contabeis individuais e consolidadas, a ndo ser que a Administragao pretenda
liquidar a Empresa ou cessar suas operagoes ou nao lenha nenhuma alternativa reahsta

I i dad

seguranga razoavel de que as d ¢des contabeis i ec toma-
das em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
é um alto nivel de sequranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuérios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e ava-
liamos os riscos de distordo relevante nas d Oes contabeis, independ te
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagdes falsas inten-
cionais; « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa; «
Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati-
vas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao; « Concluimos sobre a
adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstraoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional;  Avaliamos a apresentagao
geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se
as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada; « Obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das sociedades ou
atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes con-
tabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da audi-
toria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais de-
ficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 11 de abril de 2024,

para evitar o encerramento das operagoes idades do auditor pela
das d - Nossos objetivos sao obter

BDO RCS Audi depend SS Ltda. Thiago Gongalves Marques
CRC25P 013846/0-1 Contador - CRC 1 SP 254881/0-8
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