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Serena Desenvolvimento S.A.
CNPJ/MF 42.385.499/0001-42
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2023 e 2022 - (Em milhares de reais)

Relatério da Administragéo: Senhores acionistas: Atendendo as disposicdes legais, a Administragdo submete & apreciacao dos Senhores Acionistas as Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Permanecemos ao inteiro dispor de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos que eventualmente possam ser necessarios

Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado Demonstracdes de resultados Controladora Consolidado
2022 2022 2022 2022 2022 2022
Circulante Nota 2023 (reapresentado) 2023 (reapresentado)  Circulante Nota 2023 (reapresentado) 2023 (reapresentado) Nota 2023 (reapresentado) 2023 (reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa 6 178 392 7.356 29.789 Fornecedores 14 9.798 4895 258987 85.669 Receita 21 139688 - 392851 15.183
Aplicagdes financeiras 6 6.012 23.098  332.749 357508 Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 221.081 161673 2.716.217 1.094.260 Custos da operagao e compra de energia 22 _ (48.860) - (192932 (13.051)
Clientes 7 22300 - 82.670 1517 Obrigagdes trabalhistas e tributérias 15 7134 5977 26.695 1714 Lucro bruto 90.828 - _199.919 2.132
Tributos a recuperar 8 1273 - 11.359 10.615 Partes relacionadas 19 25792 15.902 29.346 23914 Receitas (despesas) operacionais, liquidas
Partes relacionadas 19 814 - 18 1811 Contas a pagar aquisicao empresa 16 73248 57498 73248 57498 Gerais e administrativas 23 (6.255) (5.146)  (24.502) (10.934)
Outros créditos 9 17 7403 77433 52.848 Outras obrigagbes 8.506 625 22.506 3.559 Outras receitas (despesas) operacionais (446) (24%) 28754 (3.093)
30.594 30.893 _ 511.685 464.088 345.559 246,570 3.127.089 1.276.614 Resultado de equivaléncia patrimonial (88.151) (27101) - -
Néo circulante 600 - 87993 14.358 Néo circulante 917115 762.598 2.401.965 1.981.404 (94.852) (34.743) (14.027)
Caixa restrito 6 - - 20.534 13.985 Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 649.387 652.292  1986.406 1787981 Resultado operacional 4.024 (34.743) _204.171 (11.895)
Tributos a recuperar 8 - - 1817 349 Passivos de arrendamentos 18 - - 28519 - Receitas financeiras 24 2213 - 60 -
Outros créditos 9 600 - 65642 24 IRPJeCSLL diferidos - - 2.329 - Despesas financeiras 24 (119.885) (2.307) (308.454) (23.959)
Investimentos 10 1768.748 1.388.020 - - Contas a pagar aquisicdo de empresas 16 51250 110306  128.372 193423 (117672) 2.307) (308.394) (23.959)
Imobilizado 1 141266 108.678 5.258.936 2.884.604 Outras obrigagdes 216.478 - _256.339 - Resultado antes do IR e da CS 121.696 (37050) _(104.223) (35.854)
Intangivel 12 _90.800 90.800 _474.731 504.191 Total do passivo 1.262.674 1.009.168 3.258.018 Corrente - - (15.809) (1.196)
2.000.814 1587498 5.733.667 3.388.795 Patriménio liquido 769.334 609.223 . 609.223 Diferido - - (2.329) -
2.001.414 1587498 5.821.660 3.403.153 Capital social 20 942613 120.163 942613 120.163 Imposto de renda e contribui¢do social 17 - - _(18.138) 1196
Adiantamento para futuro aumento de capital - 505.000 - 505.000 Prejuizo do exercicio (121.696) (37.050) (122.361) (37.050)
Reservas de capital (2.555) - (2.555) - Atribuivel aos
Prejuizo acumulado (162.954) (41.258)  (162.954) (41258)  Acionistas da controladora - - (121697) -
Ajuste de avaliag&o patrimonial (Z770) 25.318 (Z770) 25.318 Acionistas nao controladores - - (664) -
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 769.334 609.223 _769.334 609.223  Prejuizo do exercicio (121.696) (37.050) _(122.361) (37.050)
Participagéo dos ndo controladores - - 34.957 - = e -
Total do ativo 2,032,008 1618391 6.333.345 3.867241  Total do passivo e patriménio liquido 2.032.008 1618.391 6.333.345 3867241 D de P Comfolagngg 5 30"%"2322
Di des das des do | onio liquido Atribuivel aos acionistas Controladores Prejuizo do exercicio (121.696) (37.050) (122.361) (37.050)
Capiga: - Adianta'lmgnto p'flt;al dReserI::; ReslervaI Ajuste c.:e avaliai Preilul’(z’zos Total s Parlictipallggo de Total Id; :L Resultado abrangente total (121.696) (37.050) (122.361) (37.050)
social futuro aumento de capi e cap ega ¢éo patrimonial acumulados otal  ndo controladores _consolidado = o .
Em 1° de janeiro de 2023 120.163 505,000 25318 __ (41258) 609.223 - 609223  Demonstragdes dos fluxos de caixa 2023contmlad£(;;2 - Consoll(;zgg
Trgar]sggées com gcior]isias s . Fluxo de caixa das atividades operacionais
m:ﬁﬁzigg ﬁf’jﬁf\%" e integralizagao de capal na Arco 505.000 (505.000) (2‘555.) . - R (2‘555.) 19'012_ 16‘457_ T\ie:stilet:-do antes do imposto de renda e da contribuicéo social ~ (121.696) (37050)  (104.223) (35.854)
Aumento de capital 317450 - - - - - 317450 317450 s —
Integralizacéo de capital de acionista minoritario - - - - - - - 16.609 16.609 gzgﬂ?gggz%e aﬁ\?;}g:c‘;igo atrimonial 88.1 51' 27101' 5728(?
Efeito de conversao de moeda estrangeira - - - (33.088) (33.088) - (33.088) E de equl patimont . ’
it o ncargos financeiros sobre empréstimos,
s sm 31 de dezembro ce 2123 o261 - e - @) ((115; ggﬁ; Teosa Tios —Ggasy ramcameniosedetéries 100257 75860 ST 172780
. . e ————————— —————=— [Encargos Financeiros sobre arrendamento - - 810 -
Capital Adiantamento para Receita financeira de aplicagdes financeiras (4.461) - (12.144) (38.501)
social futuro aumento de capital Reservalegal Reservadelucros AVJ de acdes emitidas  Prejuizos acumulados Total Variag&o cambial sobre investimento no exterior - (3.223) - 7560
Em 1° de janeiro de 2022 96.652 - - - 25.337 (4.208) 117781 Baixa de ativo de investimento (41) - 5.631 -
Transagdes com acionistas - Ganho/perda na aquisi¢ao de investimento - 2.320 - 2.320
Adiantamento para futuro aumento de Capital - 505.000 - - - 505.000 Outros 14.629 912 14.815 3872
Cesséo das debéntures CEA IV para OD4 23511 - - - - - 23511 76.839 65.920 309.911 112.187
Agio e mais valia na aquisicao de empresas (OD15) - - - - (19) - (19) (Aumento) reducéo nos ativos
Prejuizo do exercicio - - - - (37.050) (37.050) Clientes (22.300) (73.418) (11.408)
Destinagéo de Resultado - - - (41.258) - 41.258 - Partes relacionadas 3.133 1386 -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 120.163 505.000 - (41.258) 25.318 - 609.223 Tributos a recuperar 2.051 - (2.212) -
Notas explicativas as d P Outros crésiitos 124.698 (7.195) (97.200) (61.250)
? (redugéo) nos p
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Serena Desenvolvimento S.A. (‘Controladora; “Companhia” ou “Serena Desenvolvimento”) é (i) Em junho de 2023, a Serena Desenvolvimento foi diluida em sua participag&o na Arco Energia em 30,05% sem perda de  Fornecedores 4.903 4.751 172.064 72456
uma sociedade andnima de capital fechado, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A Companhia tem por objeto social  controle, com a entrada do sécio Polaris 2 Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura e Apolo Renovaveis ~ Partes relacionadas o 9.890 5431
a participagdo em outras Sociedades, como sécia ou acionista, no pais ou no exterior. A Serena Desenvolvimento e suas  Participagdes Ltda., com administragdo da Apolo Administragéo de Recursos Ltda. 2.5 Principais politicas contabeis: A Obrigagdes trabalhistas e tributdrias 1157 5.966 5520 8.199
controladas diretas e indiretas, além de gerir um portifélio de desenvolvimento de alto potencial de fontes solar e edlicas, ~ Companhia n&o adotou antecipadamente quaisquer normas e interpretagdes que tenham sido emitidas ou alteradas, mas que ~ Contas a pagar aquisigéo de empresas (67.936) - (57936) -
especialmente em regides do Nordeste brasileifo e no estado do Texas, EUA e implantagao de projetos, operam empreendimento  ainda n&o estejam em vigor. As politicas contabeis das controladas e joint venture so ajustadas, quando aplicavel, paraassegurar ~ Oulras contasapagar B 224350 62500 254455  (172.139)
com capacidade total instalada para geragao de 455,1 MW de energia renovavel, localizados no estado da Bahia (Assurua 4 & consisténcia com as politicas adoladas pela Compania. As politicas contabeis materiais & relevantes para a compreensdo das ~ Caixa proveniente das (aplicado nas) opetagdes — 366794 181951 _ 518001 _  (51955)
Assurua 5). As atividades do grupo, assim como de todas as empresas afuantes no setor, sao regulamentadas e fiscalizadas pela  demonstragdes financeiras foram incluidas nas respectivas notas explicafivas, com um resumo da base de reconhecimento e U8 Pagos sobre emprésimos e financiamentos (55847)  (70423)  (225.113)  (B0407)
ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades do Grupo. Atualmente, a  mensuragdo utiizada pela Companhia. 2.6 Classificaéo ci versus nao ci A Companhia apresenta ativos e Imposto de renda e contribuigao social pagos - - (6.345) (1196)
Companhia detém um portfdlio de projetos de alta qualidade de fontes solar e edlica, especialmente em regices do Nordeste  passivos no balango patrimonial com base na sua classificagéo como circulante ou n&o circulante. Um ativo é classificado no Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
brasileiro e no estado do Texas, nos Estados Unidos. A energia produzida  vendida majoritariamente por meio de contratos e cirulante (i - ia reali - i i i i atividades operacionais 810047 61528 286543 _ (133558)
exas, 05 UNICOS. A r a | 0 € S quando: (i) espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal do ciclo Fluxo de caixa das atividades de investimentos
longo prazo, com pregos fixos indexados & inflagdo, seja no ambiente de coniratagao regulado, atraves dos leildes promovidos  operacional da entidade; (i) estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado; (i) espera-se que seja fealizado o iz oo e =0 o i e i 23,364 23,929
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), seja no ambiente de contratacgo livre, em negociagdo direta com 0 at¢ 12 meses apds a data do balango; e (i) é caixa ou equivalente de caixa, a menos que sua troca ou uso para liquidagio Aquisigéo Goodpni ﬂ% 1 ) = . ({7953
compradores. Parte da energia produzida é comercializada em contratos de prazo mais curto, através de contratos de preco fixo. e passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apés a data do balango (conforme definido no Pronunciamento Aguisigéo de ativogimobilizado eintangiveis (73755)  (246470) (2477732) (2.596.520)
dOS grmos at?alxo Saﬁ ”“"Z.ag%s Eaé '0?3%0 destﬁs (éeomonstre?goes flréangelras cogls?hdad.a;lg%forrhr)la abn:w:da};- Aﬂ; Am?'EnO‘E Técnico CPC 26 - Apresentagéo das demonsirages contdbeis). Todos os demais ativos s&o classficados como néo circulantes.  |ntegralizagao de capital em controladas 459.027)  (1055.795) . .
le Comercializagao Livre; mara de Comercializagao de Energia Eletrica; ercado de Luno Frazo; Os termos de um passivo que podem, & opgéo da contraparte, resultar na sua liquidagao por meio da emissdo de instrumentos  Resgate de aplicagdes fmance,ras liquido - caiva restrito 21547 . 30,054 27516
- Central Geradora Ediica 2. BASE DE PREPARAGAO: 2.1 Declaragio de conformidade: As demonstrages financeiras patrimoniais n&o afetam a sua classificagdo. A Companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante. Os ativos ¢ Caixa aplicado nas atividades de i ) (511.235) _ (1.278.901) _ (2.447678) __(2.724.613)
individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas conforme as praicas contdbeis adotadas no Brasil, que  pasgiyos fiscais diferidos séo classificados no afivo e passivo ndo circulante. 2.7 Estimativas e julgamentos contabeis criticos:  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
compreendem as dispasigdes dalegislagao societaria, previstas na Lein® 6.404/76, conforme alterada; as normas e requlamentos preparacao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas  julgamentos contabeis criticos por parte da  Captagao de empréstimos e financiamentos 86.070 967770 2197629  2.772.139
emitidos peja Comissdo Qe Valores MOb’I|IafIOS ( CV!)/I ); € 0s pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagoes emitidos Administragéo da Companhia. Essas estimativas e as respectivas premissas séo baseadas no melhor conhecimento existente ~ Pagamento de principal — empréstimos € financiamentos (203.447) (261.050) (408.848) (291.050)
pelc_) Comité de Prc_)nunaamentos Contabgls (“CP(‘) ), gprovados P_elo ‘Consellho Federal dgpontabllldade e p_ela CWM, e QUe  em cada exercicio. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisio das estimativas, pelo que os resultados  Aumento de capital 317451 528512 317451 505.000
estéo em conformidade com as normas infernacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting ez fturos poderdo divergir dos estimados. As estimativas e premissas subjacentes s revisadas continuamente. Os efeitos  Integralizago de capital por acionistas néo controladores - - 33,067 -
Standards Board (IASB) (atuaimente denominadas pela Fundacéo IFRS como ‘normas contébeis IFRS’) 2.2 Base de o rantes das revisdes feitas as estimativas contabeis s3o reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas, se  Arrendamentos pagos - - (597) -
i incis adofad de Brasi inc e dcontlnwdade As dtemontstragies financeiras t;oram pre;ﬁradas lcogfg rrr;e gs a revisAo afetar apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores, sé a revis&o afetar tanto o periodo presente como  Caixa gerado pelas atividades de financiamentos 200074 _ 1235232 _ 2138.702 _ 2.986.089
pprra cas contébels adotadas no Brasi incindo os pronunciamentos, nfrpretagdes e orietagdes emiicos pelo Corie de periodos futuros. As estimativas e julgamentos significativos utilizados pela Companhia na preparagéo destas demonstragoes ~ Aumento (reducéo) liquida em caixa e eq s de caixa (214) 17859 _ (22433) 127918
onunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting financeiras estdo a ; . Caixa e equivalentes de caixa no inicio do 392 5.631 29.789 259.376
L " " - = presentados nas seguintes notas: " . " . " T 9aEr — _ar7%07
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)) (atualmente denominadas pela Fundagao Nota Estimativas e julgamentos significativos Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 178 23.490 7356 _ 387297
IFRS como “normas contébeis IFRS” (IFRS Accounting Standards)), incluindo as interpretages emitidas pelo IFRS Interpretations Fr— Q—Q—Q—Pm 530 Descomissionamento
Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu ¢rgéo antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC Interpretations) e 1 | taw el ISsi a diferenca entre a geragao e a venda é liquidada no mercado de curto prazo pela CCEE. Fatores relacionados a liquidez do
evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo 7 Ig/gg(\ilﬁeri dos afivos mercado de energia podem afetar os precos de mercado. 3.4.2 Cambio: A Serena esta exposta ao risco cambial decorrente da

consistentes com as utilizadas pela administragao na sua gestéo. As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando
o custo histdrico como base de valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos), tem seu custo ajustado para refletir a mensuracéo ao valor justo. Os ativos mantidos para a venda s&o mensurados
pelo menor valor entre o valor contébil € o valor justo menos os custos de venda. A preparacéo de demonstracdes financeiras
requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da
Companhia no processo de aplicagéo das politicas contébeis da Companhia. Aquelas reas que requerem maior nivel de
julgamento e tém maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.7 A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia e suas
subsididrias em continuar operando normalmente e estd convencida de que as empresas possuem recursos para dar
continuidade aos seus negécios nos préximos doze meses a contar da data da das demonstragdes financeiras. Adicionalmente,
a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a
capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade. A Companhia avaliou o Capital Circulante Liquido (‘CCL") Consolidado negativo no montante de R$ 2.483.443, em
linha com o plano de negécios do Grupo. Durante o ano de 2023, a Companhia teve liberag&o de recursos do Bridge Loan de
Goodnight | que em 31 de dezembro de 2023 possui saldo acumulado de R$ 943.992, inicialmente com liquidagéo estimada para
30 de dezembro de 2023 considerando previsao de entrada em operacao comercial total do projeto Goodnight |. Este empréstimo
foi liquidado mediante liberagao de recursos obtidos sob modalidade “Tax Equity” e divida “Term Loan” em 02 de fevereiro de 2024
(vide Nota 26.1), o que alongou o prazo da divida total para 10 anos e com amortizagdo baseada primariamente em créditos
fiscais advindos da atividade de geracao de energia renovavel para o “tax Equity” e caixa da gerado pelas atividades de geragéo
de energia para o “Term Loan’ Adicionalmente, em relacéo aos projetos Assurua 4 e 5, a Companhia tem a intencao de captar ao
longo do primeiro trimestre, divida complementar (por meio de mercado de capitais ou instrumentos privados), em condigbes
usuais de mercado em termos de prazo e taxa de juros, que fardo frente aos recursos necessarios para a amortizagdo do
vencimento da OD 4 no valor R$ 722.602 e alongarao o perfil da divida contratada dos projetos (vide Nota 26.3). Finalmente, em
relagdo ao vencimento do Offshore Loan de R$ 677476 previsto para agosto de 2024, a Companhia avalia alternativas para
obtencao do capital que, em adicéo ao caixa gerado pela atividade operacional dos seus ativos existentes, seja suficiente para a
amortizagdo do financiamento, tais quais (de forma ndo exaustiva), o refinanciamento da divida existente e a venda de
participagéo societaria em subsidiérias existentes. A Administragao possui linhas de crédito disponiveis e acredita que as acdes
descritas acima serao suficientes para reverter a posicéo negativa do CCL ao longo do exercicio de 2024. A emissao destas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Administracéo em 12 de abril de 2024. Os eventos
subsequentes foram avaliados até 12 de abril de 2024, data em que as divulgagdes das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas foram autorizadas pela Administragéo, conforme Nota 26. 2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao: As
demonstracdes financeiras sdo mensuradas utilizando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a entidade opera
(“moeda funcional’), que no caso da Serena ¢ o real (‘BRL" ou “R$ “). As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em
milhares de R$ , exceto quando indicado de outra forma. Para os investimentos em subsididria no exterior, a moeda funcional é
odolar, cujos efeitos acumulados de ganho ou perda na converséo das demonstragoes financeiras, sao registradas no Patriménio
Liquido na rubrica, “Efeito de conversao de moedas’ 2.4 C lidaca imentos: As demonstraces financeiras
consolidadas refletem os ativos, passivos e transagdes da Controladora e de suas controladas diretas e indiretas (‘controladas”).
As controladas, diretas e indiretas, e respectivas atividades agrupadas por unidade geradora de caixa (UGC) sao as seguintes:

Locali- % Parti-
zacao das Conso-  cipacao total
Empresas no Brasil operacdes  Classificagdo lidacdo 2023 2022
Comercializagdo
Serena Desenvolvimento S.A. SdoPaulo  Controlada - Direta  Integral ~ 100% 100%
Ativos operacionais
Assurua 5 Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurua 5 Holding Energia S.A. (Assurud 5”) Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurua 5 | Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurud 5 Il Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurud 5 lll Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurua 5 IV Energia S.A. (Assurud 5 IV") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurua 5V Energia S.A. (Assurua 5 V") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Assurud 5 VI Energia S.A. (Assurua 5 VI) Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
CEA IV - Centrais Elétricas Assurud IV SPE S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 2 S.A. (‘OD2") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 3 S.A. (‘OD3’) Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 4 S.A. (‘OD4”) Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 5 S.A. (‘OD5") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 6 S.A. (‘OD6") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 7 S.A. (‘OD7") Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 8 S.A. (‘OD8”) Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 21 S.A. (‘OD21") SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Ativos em desenvolvimento
Serena Desenvolvimento S.A. SdoPaulo  Controlada - Direta  Integral ~ 100% 100%
Arco Energia S.A. (i) SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral  69,95% 100%
Arco Energia 1 S.A. SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral  69,95% -
Arco Energia 2 S.A. Sao Paulo  Controlada - Indireta  Integral  69,95% -
Arco Energia 3 SA. SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral ~ 69,95% -
Arco Energia 4 S.A. SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral ~ 69,95% -
Arco Energia 5 S.A. SdoPaulo  Controlada - Indireta  Integral ~ 69,95% -
Arco Energia 6 S.A. SaoPaulo  Controlada - Indireta  Integral  69,95% -
Delta Energia S.A. Maranhdo ~ Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Delta MA Energia S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento Comercializadora Energia
Ltda. (‘OMDC") SdoPaulo  Controlada - Indireta ~ Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 9 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 10 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 11 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 12 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 13 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 14 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 16 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 17 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 19 S.A. Bahia Controlada - Indireta ~ Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 22 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 23 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 27 S.A. Bahia Controlada - Indireta  Integral ~ 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 28 S.A. Bahia Controlada - Indireta ~ Integral ~ 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia do Maranh&o S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Locali- % Parti-
zagdo das Conso-  cipacéo total
Empresas no exterior operacdes  Classificacdo lidacdo 2023 2022
Desenvolvimento
FGE Goodnight | Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
FGE Goodnight | LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
FGE Goodnight Il LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
FGE Goodnight LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
FGE Goodnight Wind Project Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Goodnight | Class B Member LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Goodnight | TE Partners LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Digital Renewable Energy LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega Green Deer LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% -
Omega US Holding | LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Omega US Holding Il LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% 100%
Serenity Wind LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% -
Sunrise Renewables LLC Texas (USA) Controlada - Indireta  Integral ~ 100% -

Aos Administradores e Acionistas Serena Desenvolvimento S.A. (Anteriormente denominada Omega Desenvolvimento S.A.)
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Serena Desenvolvimento S.A. (‘Companhia”), anteriormente
denominada Omega Desenvolvimento S.A., que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas
(“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis materiais e
outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia e da Companhia e suas controladas em 31
de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagéo IFRS como “normas contébeis IFRS”). Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sego intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas” Somos independentes em relacéo a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtlda é suflmente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Outras

que as fir is e consolidadas e o relatério do auditor: A
diretoria da Companhia & responsavel por essas outras informagGes que compreendem o Relatério da Administragao. Nossa
opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragao e ndo
expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatorio. Em conexao com a auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido

2.8 Novas normas e interpretagoes contabeis: Mantendo o processo permanente de reviséo das normas de contabilidade
o International Accounting Standards Board (IASB) e, consequentemente, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
emitiram novas normas e revisdes as normas ja existentes. Os principais normativos alterados e/ou emitidos estédo demonstrados
a seguir: * Alteracéo ao IAS 1/CPC 26(R1) e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacéo de politicas contébeis: alteracéo do
termo “politicas contabeis significativas” para “politicas contabeis materiais” A alteragdo também define o que é “informacéo de
politica contabil material; explica como identifica-las e esclarece que informacdes imateriais de politica contabil ndo precisam ser
divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem obscurecer as informages contabeis relevantes. O “IFRS Practice Statement
2 Making Materiality Judgements, também alterado, fornece orientacéo sobre como aplicar o conceito de materialidade as
divulgagdes de politica contabil. » Alteragdo ao IAS 8/CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagédo
de Erro: a alterag@o esclarece como as entidades devem distinguir as mudangas nas politicas contabeis de mudancas nas
estimativas contébeis, uma vez que mudangas nas estimativas contabeis séo aplicadas prospectivamente a transagdes futuras
e outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transagoes
anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. * Alteragao ao IAS 12/CPC 32 - Tributos sobre o Lucro:
a alteragao requer que as entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento inicial, ddo
origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso normaimente se aplica a transages de
arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e obrigagdes de descomissionamento e restauragao,
como exemplo, e exige o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. » Alteragao ao IAS 12/CPC 32 -
Tributos sobre o Lucro: em dezembro de 2021, a Organizagéo de Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
divulgou as regras do modelo Pilar Dois objetivando uma reforma da tributagéo corporativa internacional de forma a garantir
que grupos econdmicos multinacionais dentro do escopo dessas regras paguem imposto sobre o lucro minimo efetivo & taxa
de 15%. A aliquota efetiva de impostos sobre o lucro de cada pais, calculada nesse modelo, foi denominada “GloBE effective
tax rate” ou aliquota efetiva GIoBE. Essas regras deverao ser aprovadas pela legislacao local de cada pais, sendo que alguns ja
promulgaram novas leis ou estao em processo de discussao e aprovagdo. As alteragdes que entraram em vigor em 1 de janeiro
de 2023 acima descritas néo produziram impactos relevantes nestas demonstracdes financeiras consolidadas. Em relagao
aos normativos em discussdo no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em exercicios futuros, a Serena Energia esta
acompanhando as discussdes e até o momento ndo identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos. 2.9
Reapresentacéo: Detalhes sobre a reapresentagao incluidos na nota explicativa 6. Caixa, equivalente de caixa e aplicagdes
financeiras. 3. GESTAO DE RISCOS: A Companhia realiza a gestéo de riscos com o objetivo de suportar o atingimento de suas
metas e para garantir a solidez e a flexibilidade financeira da Companhia e a continuidade de seus negécios. Dentro da estrutura
de governanga, o Conselho de Administragdo conta com um Comité de Auditoria e Gestéo de Riscos, que € responsavel
dentre outras atribuicdes, por apoiar o Conselho de Administracdo nas decisdes relativas a gestao dos riscos por meio de
recomendagdes e monitoramento. A companhia também conta com um processo de auditoria interna. A estratégia de gestdo
de riscos da Companhia objetiva proporcionar uma viséo integrada dos riscos aos quais a Companhia esté exposta, por meio
de uma matriz de riscos e impactos, revisada e atualizada periodicamente, que contempla diversas areas da Companhia, tais
como: operacional, financeiro, tecnologia, juridica, regulatéria, gestéo de pessoas entre outras. Sdo mapeados diversos riscos,
classificados por sua relevancia, sendo os mais relevantes listados a seguir: * Riscos operacionais: relacionados aos sistemas
de geracdo de energia; * Riscos de desenvolvimento e implantacao de novos projetos: relacionados as fases de pesquisa e
desenvolvimento, além de obras civis e de engenharia para construgéo de ativos de energia renovavel; ¢ Riscos climaticos:
relacionados ao mecanismo de realocacéo de energia — MRE e estimativas de afluéncias, incidéncia solar e ventos nas sub-
regides climéticas onde estdo localizados os ativos; * Riscos de mercado: relacionados a pregos, inflago, cambio e taxas de
juros; ¢ Risco de crédito: relacionado aos créditos com clientes e investimentos financeiros; ¢ Risco de liquidez: relacionado ao
ndo cumprimento de obrigacdes financeiras.
Metodologia utilizada para

Risco Exposicéo mensuracéo do impacto Gestao
Riscos operacionais Operacao dos ativos de geragdo  Previsdo e acompanhamento ~ Sistema ERP
de energia de disponibilidade de geragdo  Seguros de eficiéncia operacional
Disponibilidade dos sistemasde  de energia
geracao de energia
Riscos de Caixa e equivalentes de caixa Previs&o de fluxos de caixa Contratos de desenvolvimento
desenvolvimento Acompanhamento de contratos de ativos
e implantagéo de
novos projetos
Riscos climatico Lucro bruto Mecanismo de realocagéo Contratos de venda de energia no

de energia MRE, incidéncia
de ventos nas sub-regioes
climéticas expostas

mercado regulado e livie

Risco de mercado - Operagdes comerciais futuras Previsao de fluxos de caixa Contratos futuros a termo
cambio Ativos e passivos financeiros em  Andlise de sensibilidade
moeda estrangeira
Risco de mercado -  Empréstimos de longo prazo com  Andlise de sensibilidade Swaps de taxa de juros
taxa de juros taxas varidveis
Risco de crédito Caixa e equivalentes de caixa, Andlise de vencimento Diversificagéo das instituicoes
contas a receber de clientes, Avaliacao de crédito financeiras
investimentos em instrumentos de Monitoramento dos limites de
divida e ativos de contratos crédito/ ratings
Orientagdes de investimento em
instrumentos de divida
Risco de liquidez Empréstimos e outros passivos Previsdes de fluxo de caixa Linhas de crédito disponiveis

3.1 Riscos operacionais: Determinadas controladas da Serena Desenvolvimento contratam prestadores de servicos
terceirizados para as atividades de operagao e manutencao (‘O&M”) de suas centrais geradoras de energia elétrica, comumente
o préprio fornecedor dos equipamentos e, caso esses servicos ndo sejam adequadamente executados, a Companhia poderd
sofrer um efeito adverso relevante. A gestao desse risco é feita no sentido de garantir a disponibilidade e a eficiéncia operacional
das usinas, sendo executados planos de manutengao e monitoramento semanal, além de planos de manutengao preventiva e
inspecao rotineira dos ativos semestraimente, bem como o acompanhamento tempestivo da geracéo de energia nos parques,
de forma a realizar intervengdes necessarias, inclusive em relacéo aos prestadores de servicos, para corrigir desvios. A Serena
Desenvolvimento depende dos servigos de profissionais técnicos para acompanhamento e fiscalizagdo da execucéo de
atividades de terceiros e também de suas atividades, caso a Companhia venha a perder os principais integrantes desse quadro
de pessoal, terd de atrair e treinar pessoal adicional para sua drea técnica, o que pode gerar custos adicionais. Adicionalmente,
0s processos e sistemas da Serena Desenvolvimento contam com um ERP que garante a integracao das informagdes das
éreas de negdcios com os sistemas contabeis e gerenciais da Serena Desenvolvimento e séo atualizados periodicamente
para capturar alteragdes processuais relevantes e avangos no ambiente tecnolégico. A Companhia possui diversas linhas de
seguros contratadas, todas em acordo com as melhores préticas de mercado e com o objetivo de transferéncia e/ou mitigagdo
dos riscos aos quais esta exposta. 3.2 Riscos de desenvolvimento e implantacéo de projetos de energia renovavel: Os
riscos englobados pelo desenvolvimento e implantacao de novos projetos de energia vao desde a necessidade de liquidez/
capital para execucdo das fases de implantagéo do projeto até os riscos que envolvem a fase de desenvolvimento, tais como:
risco fundidrio, previsibilidade de recursos para producéo, licencas e autorizagdes ambientais, riscos de acidentes envolvendo
terceiros e funciondrios da Companhia, entre outros diretamente ligados & atividade de desenvolvimento e implantagdo de
novos projetos de energia renovavel 3.3 Risco climatico: Nos ativos edlicos detidos pela Companhia, os contratos de venda de
energia no mercado regulado tém estrutura que mitiga o impacto financeiro de intermiténcias do recurso edlico. Os contratos sdo
realizados pela modalidade disponibilidade, com pagamentos mensais, sem obrigagéo mensal de entrega de energia. 3.4 Risco
de mercado: 3.4.1Taxa de juros: O risco relacionado as taxas de juros provém da flutuagéo das taxas de mercado. A exposi¢éo
da Companhia deriva, principalmente, de empréstimos, financiamentos e aplicagdes financeiras com taxas de juros pré ou
pés-fixadas, sujeitas ainda a TILP, CDI, SOFR e a indices de inflagdo. A carteira composta por esses instrumentos financeiros
é monitorada mensalmente, permitindo o acompanhamento dos resultados financeiros e seu impacto no fluxo de caixa. A
exposicdo ao SOFR esté hedgeada por instrumento de swap de taxa de juros. Quanto ao risco de aceleracéo inflacionaria, os
contratos de venda de energia de longo prazo em vigor possuem cldusula de reajuste inflacionario anual, o que representa um
hedge natural para as dividas e obrigagdes indexadas aos indices de inflagdo. Uma andlise de sensibilidade sobre os impactos
decorrentes desse risco estd apresentada na Nota 25.2. A Companhia comercializa energia ACL. No ACL, a Companhia
procura vender a energia disponivel em contratos de curto, médio e longo prazo, objetivando a obtengéo de precos atrativos e
a redugdo do risco de exposicao aos pregos de curto prazo (spot ou PLD). Em geral, na parcela dos ativos vinculada ao ACL,
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na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que hd distorcdo relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. No temos nada a relatar a
este respeito. Responsabilidades da diretoria e da g ¢a pelas d oes financeiras individuais e
consolidadas: A direitoria da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela
Fundagdo IFRS como “normas contdbeis IFRS”), e pelos controles interos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsével pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaborago das demonstragdes
financeiras, a nao ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responséveis pela
governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragoes
financeiras. Responsabllldades do auditor pela auditoria das demonstracdes fi ir

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolldadas tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opiniao. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos
e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante

sobre as d

exposicao internacional de sua controlada Omega Digital Renewable Energy a moeda local de operacéo, dado que a companhia
mantém seus projetos de desenvolvimento e futura operagao nos Estados Unidos, cujo ativos liquidos estdo expostos ao risco
cambial do Délar Americano. Essa exposicao ¢ protegida, principalmente, por meio de empréstimos da mesma moeda desses
investimentos. A Omega Digital Renewable Energy se expde a empréstimos de financiamentos contratados em ddlar, cujo juros
remuneratorios, pagamentos e amortizagdes também ocorrem em délar. A companhia contratou derivativos de protecéo para
as taxas remuneratdrias dessas operagGes de empréstimos e financiamentos. Adicionalmente, a Serena Desenvolvimento
se expde a empréstimos de financiamentos contratados em euro, cujo juros remuneratérios, pagamentos e amortizagdes
também ocorrem em ddlar. A companhia contratou derivativos de protegdo para as taxas remuneratdrias dessas operagdes de
empréstimos e financiamentos. A Companhia determina que as empresas do Grupo administrem seu risco cambial em relagéo
a sua moeda funcional. As empresas do Grupo, cujas operagdes estao expostas ao risco cambial, sao requeridas a proteger
suas posi¢des via operacdes de hedge, efetuadas sob a orientagdo da Tesouraria do Grupo. O risco cambial ocorre quando
operages comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sdo mantidos em moeda diferente da moeda funcional da entidade.
3.5 Risco de crédito: Os riscos de crédito decorrem das operagdes comerciais da Companhia, incluindo os compromissos
futuros de venda j& contratados ou de investimentos financeiros. Como forma de minimizar o risco de crédito nos contratos de
venda de energia elétrica para consumidores livres, comercializadoras e geradoras no ACL, a Companhia, por meio de sua
érea de crédito, realiza uma andlise e estabelece, de acordo com sua Politica de Riscos, as garantias que deverao ser exigidas
dessas contrapartes. Os créditos de todos os clientes e a sua exposicdo aos diversos setores da economia séo avaliados
periodicamente, de modo a manter a diversificacéo da carteira e a diminuir a exposigo ao risco especifico setorial. Em relagdo
aos investimentos financeiros, limites de crédito sdo avaliados e praticados para cada contraparte com a qual temos exposicao
de crédito. Além disso, a Companhia busca a diversificagéo da carteira e observa diferentes indicadores de solvéncia e liquidez
das diferentes contrapartes que foram avaliadas para negociagéo. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao
méxima do crédito na data base da demonstragéo financeira, sendo resumida no quadro a seguir:

Consolidado

Nota 2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa 6 7.356 29.789
Aplicagdes financeiras 6 332.749 357508
Clientes 7 82,670 1517
Caixa restrito 6 20.534 13.985
Total 443.309 412.799

Na avaliagao da Companhia ndo ha concentragao de risco em clientes ou fornecedores uma vez que ela possui portfélio
diversificado de contratos de compra e venda de energia envolvendo todas as regiées e exposicao a grande parte dos setores
industriais do Brasil. 3.6 Risco de liquidez: O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia nao cumprir suas
obrigagdes financeiras nas datas previstas, bem como encontrar dificuldades em atender as necessidades do seu fluxo de caixa
devido a restrigdes de liquidez do mercado. Os principais passivos financeiros contratados sao os financiamentos com o BNB e
debéntures emitidas. A Companhia monitora o nivel esperado de entradas e saidas de fluxos de caixa individualmente por
empresa controlada, de forma a garantir suprimento adequado de caixa em cada operagéo. Eventualmente, podem ser utilizados
instrumentos de adiantamento de capital ou as contas reservas vinculadas aos empreendimentos para coberturas pontuais de
caixa. Relativamente ao risco de aceleragéo de divida, determinadas subsididrias da Companhia tém contratos de financiamentos
com clausulas restritivas (‘covenants”) normalimente aplicaveis a esses tipos de operacdes, relacionadas ao atendimento de
indices econémico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Essas clausulas restritivas tém sido atendidas e n&o limitam a
capacidade de condugéo do curso normal das operagdes, conforme divulgado na Nota 13.5. Para tanto, a companhia monitora
as previsdes continuas das exigéncias de liquidez do Grupo e limites de covenants para assegurar caixa suficiente para atender
suas necessidades operacionais e contratuais. Essas previsdes consideram os planos de financiamento da divida da Serena,
cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatérias externas ou legais - por exemplo, restriges de moeda. Para o excesso de caixa mantido nas entidades operacionais,
a companhia aplica em titulos de curto prazo de alta liquidez, sujeito a insignificante risco de mudanga de valor, com intuito de
fornecer margem para a companhia atender as previsoes de liquidez acima mencionado. Na data do balanco, a Serena mantinha
fundos de curto prazo de R$ 340.105 (2022 R$ 387.297) e outros ativos liquidos de R$ 82.670 (2022 R$ 11.517) que se espera
em conjunto a estratégia de refinanciamento das dividas com vencimento préximo ou venda de participagdo societaria em
subsididrias dentre outras opgdes, gerem entradas de caixa para administrar o risco de liquidez conforme ja informado na Nota
2.2. E determinadas aplicagdes séo realizadas em longo prazo, caixa restrito, para atender determinadas garantias vinculadas
aos financiamentos obtidos junto a0 BNB e Debéntures dos projetos, descritos na Nota 13. 3.7 Riscos de Tecnologia e
Informagéo: O risco esté associado a falhas, indisponibilidade ou obsolescéncia de equipamentos e sistemas informatizados de
controle, comunicagao, logistica e gerenciamento operacional localizados nas dependéncias dos parques e escritdrios da
Companhia e de seus principais fornecedores de turbinas, que acabem por prejudicar ou impossibilitar a continuidade das
atividades regulares da organizagao, incluindo a geragéo de energia das fontes edlica, solar e hidrica, ou ainda, a0 longo de toda
sua cadeia de valor (clientes, fornecedores, parceiros e unidades regionais). Pode estar também associado a erros ou fraudes,
internas ou externas, nos sistemas informatizados ao capturar, registrar, monitorar e reportar corretamente transagdes ou
posigdes. Além disso, engloba também as tentativas de comprometer a disponibilidade de nossos ativos, confidencialidade,
integridade, disponibilidade de dados ou de sistemas computacionais através de ataques cibemnéticos. Centro de Operagdes de
Seguranga (SOC) 24x7 ¢ o nicleo do programa de seguranca cibernética da organizagdo. E responsével por identificar e
responder a incidentes de seguranca cibernética. A inteligéncia de ameagas (Threat Intelligence) é o conjunto de informacdes
coletadas em fontes sobre ataques atuais ou potenciais contra a organizagéo. As informagdes séo analisadas, refinadas e
organizadas para minimizar e mitigar os riscos de seguranca cibernética 3.8 Seguros: A Companhia mantém seguro de
responsabilidade civil e patrimonial que cobre, entre outros riscos, fogo ou danos &s propriedades da Companhia e de suas
subsididrias, como por exemplo danos elétricos/materiais, quebra de méquinas, roubos/furtos de bens, vendaval, furacdo,
ciclone, tornado, granizo, queda de raios, explosao, implosao e queda de aeronaves, além de danos causados a terceiros. Além
disso, a Companhia possui, também, cobertura de lucros cessantes que indeniza a perda de lucro liquido e despesas fixas em
decorréncia de danos materiais que incorram em interrupgao dos seus negécios pelo periodo de até 12 meses. A Companhia
acredita que hd baixo risco de impacto financeiro decorrente de eventual interrupcdo em um dos seus negécios dada a
diversificagao de seu portfélio. A Companhia acredita que mantém seguros adequados ao mercado de atuagéo da Companhia.
A Companhia possui seguros de engenharia para riscos de construgéo em todos os ativos em fase de implementagao.
4, EVENTOS ESPECIAIS OCORRIDOS DURANTE O PERIODO: Os eventos especiais ocorridos durante o periodo sdo
aqueles que, no julgamento da Companhia, impactaram significativamente a posigao financeira e patrimonial, seja pela sua
natureza ou pelo seu valor significativo. Os eventos especiais identificados séo descritos a seguir: 4.1 Captagao divida - BNB:
Ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia teve liberagéo de recursos do Banco do Nordeste do
Brasil (BNB) relacionados aos contratos de financiamento das SPEs do projeto Assurua 4 (OD 2, 0D 3,0D 5,0D 6,0D 7 € OD
8) no valor de R$ 220.206. As informagdes da captacao estdo na Nota 13. 4.2 Postergacéo de divida - Offshore Loan Em
janeiro de 2023, os vencimentos dos instrumentos de offshore loan (US$ 35.000 e US$ 15.000), contratados pela Omega Digital
Renewable Energy, foram entéo postergados para agosto de 2024. As informagdes da captagéo estédo na Nota 13.4.3 Captacao
divida - Bridge Loan e Construction Loan: Ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia teve
liberag&o de recursos do sindicato composto por Mufg Bank LTD., Sumitomo Mitsui Banking Corporation e Cooperative Rabobank
U.A., New York Branch relacionados aos contratos de financiamento do projeto Goodnight 1 no valor de R$ 979.814, equivalentes
a US$ 194.987 As informagdes da captagao estdo na Nota 13. 4.4 Captacao divida — Resolugéo 4131: Em agosto de 2023, foi
postergado o vencimento do valor de principal do financiamento Resolugao 4131 (Nota Promissdria) de R$ 161.050 na Serena
Desenvolvimento para fevereiro de 2024. A nova captagéo do financiamento Resolugao 4131 foi realizada em moeda estrangeira
em agosto de 2023 de R$ 161.050 equivalente a EUR US$ 29.627. As informagdes da captagdo estdo na Nota 13. 4.5 Parceria
Serena e Apolo - Arco Energia (GD) Em 18 de maio de 2023, a Companhia fechou acordos com a Apolo Administracao de
Recursos Ltda. (Apolo”) para investir até R$ 263.000 na Arco Energia S.A. (Arco Energia”) para implantago de até 141,1 MWp
de projetos de geracdo solar distribuida. Apds os aportes iniciais a Companhia passou a deter 69,95% do capital social da Arco,
enquanto a Apolo e suas afiliadas ficaram com os 30,05% restantes da nova empresa. 4.6 Captagéo divida - FNE BB: Em 10
de outubro de 2023, a Companhia teve a segunda liberacéo de recursos do Banco do Brasil relacionado aos contratos de
financiamento das SPEs do projeto Assurud 5 (1, Il € Il) no valor de R$ 106.815. Em 27 de dezembro de 2023, a Companhia teve
a primeira liberagdo de recursos do Banco do Brasil relacionado aos contratos de financiamento das SPEs do projeto Assurud 5
(IV e V) no valor de R$ 215.046. As informagdes da captacao estéo na Nota 13.4.7 Captacéo divida — Resolugéo 4131: Em 10
de novembro de 2023 foi captado R$ 200.000 pela Arco Energia S.A. A captagéo do financiamento Resolugéo 4131 foi realizada
em EUR US$ 38.384. As informagdes da captago estdo na Nota 13. 4.8 Captacéo divida — Debéntures: Em 27 de dezembro
de 2023 foram emitidos R$ 350.000 em debéntures privadas pela Arco Energia 2 S.A., em 2 séries. As informagdes da captagdo
estdo na Nota 13. 4.9 Rolagem de divida — Debéntures: Em 28 de dezembro de 2023, foi postergado o vencimento das
debéntures emitida pela Serena Desenvolvimento de Energia 4 S.A. com vencimento original em 31 de janeiro de 2024, para 30
de abril de 2024.
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resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagéo, omisséo ou representagdes falsas intencionais. » Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. * Avaliamos a adequagéo das
politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relac@o & capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a nao mais se manter em continuidade
operacional. * Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada. ® Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responséveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinio de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventuaimente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.
S&o Paulo, 15 de abril de 2024
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As demonstragdes financeiras apresentadas sdo demonstracdes financeiras resumidas e ndo devem ser consideradas isoladamente para a tomada de deciséo. O entendimento da situagdo financeira e patrimonial da companhia demanda a leitura das demonstracdes financeiras completadas auditadas, elaboradas na forma da legislagdo societaria e da regulamentacao contabil aplicavel. As
demonstragdes financeiras completas auditadas, incluindo o respectivo relatério do auditor independente, estéo disponiveis nos seguintes enderegos eletronicos https:/publicidadelegal.gazetasp.com.br/, https:/ri.sma.co/ e www.cvm.gov.br
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