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AGEO NORTE TERMINAIS E ARMAZENS GERAIS S/A
CNPJ/MF n° 04.272.637/0001-98
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2023 E 31 DEZEMBRO DE 2022 - (Em milhares de Reais)

orio da Administracdo

Desempenho Operacional: A Ageo Norte Terminais e Armazéns Gerais S.A.
(“Ageo Norte”). é controlada pela EBT - Empresa Brasileira de Terminais e Armazéns
Gerais Ltda. (“EBT”), em conjunto com suas demais controladas (“Grupo EBT”). Em
2023, a Ageo Norte movimentou 1.463.775 toneladas de granéis liquidos, atendendo
a0s compromissos anuais de Movimentagdo Minima Contratual (MMC) previstos nos
seus contratos de arrendamento.
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A Ageo Norte operou em 2023 com 100% de sua capacidade contratada com contratos
take-or-pay, com uma carteira de clientes diversificada, de alta qualidade e com baixo
risco de crédito. A receita liquida da companhia foi de R$ 221.290 mil e lucro liquido
de RS 111.498 mil.
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Investimentos: Em novembro de 2023 foi inaugurado o novo pier publico na llha
Barnabé, construido pela Ageo Norte, controlada da EBT. O investimento trara maior
capacidade de movimentagdo de mercadorias para os terminais que operam na llha
Barnabé, além de reduzir de forma relevante a fila de espera dos navios que irdo operar
nesses terminais. O projeto recebeu a medalha de ouro na categoria de melhor projeto
do ano pela TANK STORAGE MAGAZINE, no GLOBAL TANK STORAGE AWARDS, evento
internacional realizado em Roterda. O projeto foi considerado como (i) o mais moderno
bergo do Porto de Santos, (ii) o mais moderno pier de liquidos no Brasil e (iii) o mais
seguro pier de liquidos do Brasil. A Ageo Norte mantém um compromisso continuo
com a modernizagdo e adequagdo dos seus ativos, investindo em manutencdo e
seguindo seu plano plurianual de investimentos para implementagdo de medidas de
seguranga e eficiéncia operacional do terminal. Esse plano inclui a (i) otimizagdo das
plataformas de carga/descarga de caminhdes-tanque, inclusive com automacao; (ii)
capacitagdo técnica dos colaboradores e (iii) diversidade, programas ambientais e de
seguranga. Adicionalmente aos investimentos nas atuais operagdes, a diversificagdo
geogrdfica e de produtos, com foco em granéis sélidos agricolas, € uma das prioridades
no planejamento estratégico do Grupo EBT. Em 2023, a controladora EBT assinou acordo
de investimentos para a aquisicdo de 60% do capital votante e total do Terminal
Portuario Novo Remanso (“TPNR”), terminal que movimenta soja e milho em
Itacoatiara-AM, com capacidade estatica de 90 mil toneladas e de movimentagdo de
3,3 milh&es de toneladas por ano. O terminal escoa a produgéo de grdos de Ronddnia
e do noroeste do Mato Grosso, area com grande previsdo de crescimento da produgdo
e que é transportada pela hidrovia do rio Madeira. Para atender os termos das escrituras
das debéntures emitidas pelas controladas da EBT, que previam que os debenturistas

devedor de RS 169.348 mil, considerando o efeito dos instrumentos financeiros
derivativos - Swap. A EBT é a fiadora dessas emissGes e um dos compromissos da divida
(“covenant”) é a manutengdo do indice financeiro consolidado (“Divida Liquida/
EBITDA”) (“Alavancagem”) inferior a 3,5x. O Grupo EBT encerrou dezembro de 2023
com uma alavancagem de 0,18x. O Grupo EBT tem nas suas quatro debéntures como
um dos covenants obrigagdes ndo pecuniarias de entregar ao agente fiduciario, em
data estabelecida nas escrituras das debéntures, em caso de adiantamentos de
dividendos do exercicio realizados no primeiro semestre: (i) ITR e (ii) relatério de
asseguragdo limitada revisado e assinado por empresa de auditoria independente que
comprovem os limites de indice financeiro e pagamento de dividendos. Houve entrega
intempestiva do relatério de asseguragdo limitada do 22 trimestre de 2023. Apds a
emissdo do relatdrio de asseguragdo limitada, que comprovou o indice financeiro de
0,32x e que o adiantamento de dividendos de RS 442 mil representava somente 1,1%
do limite semestral de RS 39.198 mil previsto nas escrituras das debéntures, o agente
fiduciario informou que ndo haviam pendéncias. De forma conservadora, a ratificagdo,
mediante waiver dos debenturistas, foi adicionada as pautas das AGDs que foram
realizadas em 16 e 22 de abril de 2024 para a deliberagdo da aquisicdo do TPNR e foram
aprovados pelos debenturistas em todas as emissdes do Grupo EBT. Considerando o
lapso temporal que transcorreu entre a data das demonstragdes financeiras e as AGDs,
a divida estd apresentada integralmente no passivo circulante. As demonstragdes
financeiras individuais, com apresentagdo da debénture integralmente no passivo
circulante, ndo refletem a realidade econémica e financeira da Ageo Norte considerando
aobtengdo do waiver. Na data de emissdo destas demonstragdes financeiras individuais,
a divida com vencimento no longo prazo foi reclassificada para o passivo ndo circulante,

Companhia apresentou forte geragdo de caixa operacional, no valor de R$ 224.248 mil,
como pode ser verificado na sua Demonstragdo de Fluxo de Caixa.

AGEO NORTE 31/12/2023 31/12/2022
Ativo Circulante 118.787 84.017
Caixa e equivalentes de caixa 107.761 60.807
Demais contas ativo circulante 11.026 23.210
Ativo Nao Circulante 472.961 433.384
Total do Ativo 591.748 517.401
Passivo Circulante 176.336 138.941
Debéntures 79.553 78.356
Demais contas passivo circulante 96.783 60.585
Passivo N&o Circulante 257.875 179.233
Debéntures 118.243 157.640
Demais contas passivo ndo circulante 139.632 21.593
Patriménio Liquido 157.537 199.227
Total do Passivo e Patriménio Liquido 591.748 517.401
Capital Circulante Liquido -57.549 -54.924

O cronograma de amortizagdo da divida, descrito na Nota Explicativa 34 — Eventos
Subsequentes das demonstragdes financeiras individuais, conforme o fluxo definido
na escritura da debénture, confirma a boa situagdo de liquidez da Ageo Norte. Em 31

116,5 111,5 de dezembro de 2023, a divida de curto prazo representava 40,2% do saldo devedor
81,1 87,9 68.0 91,2 deveriam aprovar em assembleia geral de debenturistas (“AGD”) a aquisicdo de compatibilizando-a ao fluxo previsto na escritura da debénture. Ao restabelecer a  tota| e 73,8% do saldo de caixa e equivalentes de caixa. O fluxo da divida é compativel
46,9 3 56,4 participagdo acionaria pela EBT, em 16 e 22 de abril de 2024 foram realizadas AGDs  contabilizagdo do saldo da debénture no passivo circulante e ndo circulante, demonstra- - com a geracio de caixa e a solidez financeira da Ageo Norte e do Grupo EBT, confirmado
das quatro emissdes. Em todas as AGDs, os debenturistas aprovaram a aquisi¢do do  se que o Capital Circulante Liquido (CCL) da Ageo Norte, embora seja negativo em  em marco de 2024 pela emissdo do rating brAAA pela S&P Global para o Grupo EBT,
TPNR. A transagdo sera efetivada quando a ANTAQ autorizar a troca de controle da RS 57.549 mil, decorrente de obrigagdes de dividendos a pagar para sua controladora que vem sendo mantido desde 2020.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 empresa, Ultima condigdo precedente a ser atendida. Endividamento e Covenants: A EBT no montante de RS 81.103 mil, valor que ndo serd exigido caso a Companhia Matheus Ruiz Santiago - Presidente
-o- Receita Liquida -+ Lucro Liquido Companhia emitiu uma debénture incentivada com vencimento em 2027, com saldo necessite de recursos para cumprir suas obrigagdes de curto prazo. Adicionalmente a Ricardo Wiering de Barros - Diretor Administrativo Financeiro
Balango patrimonial individual em 31 dezembro de 2023 e 31 dezembro de 2022 - (Em milhares de Reais - RS) Demonstragdes dos resultados Demonstracdes dos fluxos de caixa
Ativo Nota 2023 2022  Passivo Nota 2023 2022 ! S Nota 2023 2022 Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota 2023 2022
Circulante 145774 84.017 Circulante 294.579 138041 heceita operacional liquida 28 221290 204.248  ucro liquido do exercicio 111.498 91152
Caixa e equivalentes de caixa 57 107.761  60.807 Debéntures 16 197796  78.356 f“sm g°s servios prestados 2 —1(%)—1(%) Ajustes para:
Instrumento financeiro derivativo - Swap 6 28.449 - Instrumento financeiro derivativo - Swap 6 - 8296 Lucrobruto R —=f2=s 2990 - Depreciagdo 13.c 17.862 14.498
Contas a receber 7 6.779 5.745  Fornecedores 17 1.648 2.401 Despesasgerais e administrativas 29 (4881) (4:585)  Amortizagao 14 927 87
Outros créditos 8 592 14.387  Obrigagdes trabalhistas 18 1.815 2.238 Outr?s rleceltas (despesals) e . 9707 (191) Depreciagdo - Direito de uso 151 972 784
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 9 15 2.094  Obrigagdes tributarias 19 1.908 1666 f.antes ‘_’° ° 30 % % Baixa - Direito de uso ) 151 186 N
Outros impostos a recuperar 10 566 24 Impostos de renda e contribuigdo social 20 1.427 4.810 esp{esasl |nanc¢|ras (42.587) (52.546) Encargos e juros sobre debéntures 16 10562 11.847
Despesas antecipadas 1 1612 960  Arrendamentos a pagar 152 805 456 Receitas financeiras 30 40.032 35994  Encargos e juros sobre debéntures capitalizados noimobilizado 16 9.526 -
Faturamento antecipado 22 3.665 2618 Resultado financeiro Ilqulldo. ~ . 30 (2.555) (16.552) Comissdes sobre debéntures 16 603 -
Niio circulante 445.974 433384 Outras contas a pagar 23 183 4 ‘tucroantesdo IR e contribuicdo social 168669 137.862 = (Ganho)/Perda swap debéntures 6 (1810) 7.191
Outros impostos a recuperar 10 273 - Dividendos a pagar 21 81.103 33.867 Imposto de renda e contr!bu!gfo soc!al cgrre:ntes 24 (54.007) (44.223) Atualizagdo monetaria 1.047 N
Depésitos judiciais 25 1.184 1.093  JSCP a pagar 21 4229 4229 ImPposto de renda e contribuigdo social diferidos 24 ___(3.164)__ (2.487) (Reversdio) Provisio para contingéncias 25 33 (195)
Instrumento financeiro derivativo - Swap 6 - 25.932  Nio circulante 130632 179233 -ucroliquido do exercicio 111498 91152  (Reverséo) Provis&o para PPR 18 24 -
Imobilizado 13 276416  392.772 Debéntures 16 - 157.640 Demonstracdes dos resultados abrangentes IR e CS corrente/diferido 24 57.171 46.710
Direito de uso 15.1 22.145 13516  Arrendamentos a pagar 152 23381 14.463 2023 2022 Baixanoimobilizado 13.d 1322 3.104
Intangivel 14 145956 71 Dividendos a pagar 21 105923 - Lucro liquido do exercicio 111498 91152 Jurossobrearrendamento 152 181 1082
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 24.a 9.890 6.725  Outros resultados abrangentes - - VariagBes em:
Provisdo para contingéncias 25 438 405  Resultado abrangente total do exercicio 111498 91.152 Contasa receber 7 (1.034) (907)
Patriménio liquido 157.537  199.227 ————— Outroscréditos 8 13.795 (13.955)
Capital social 26 56.572 56.572 € * Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o apenas  Impostos a recuperar 9el0 1264 2.290
Reserva de capital 1.051 1.491 pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento  Despesas antecipadas 1 (652)  (233)
Reserva de lucros 99.914  141.164 inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para  Depdsitos judiciais 25 (91) (57)
Total do ativo 591.748  517.401 Total do passivo e patriménio liquido 591.748 _ 517.401 negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragges Fornecedores 17 (753) (7.968)
——neservas —————————————  subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes (ORA). Obr!gagges tnbutar}as 19 242 (784)
Demonstracbes das mutagbes de capital Reservas de lucros Essa escolha é feita investimento por investimento. Todos os ativos financeiros ndo Obrigagdes trabalhistas 18 (447) 437
do patriménio liquido Capital Reserva de Reserva Reserva Reserva de retengdo Reserva Lucros classificados como mensurados ao custo amortizado ou a0 VIORA, conforme descrito  Outras contas a pagar 23 175 4
social 1 liaga legal estatutéria delucros _de capital _ act o Total acima (por exemplo, ativos financeiros mantidos para negociagdo e aqueles que sdo Re.serva de lucros . o (29 -
Saldos em 01 de janeiro de 2022 56.572 1032 11314 21.484 38.422 _ ~ 120723 gerenciados e cujo desempenho é avaliado com base no valor justo), s&o classificados  Caixa gerado pelas atividades operacionais 224.248 155.087
Realizac3o da reserva de reavaliacio - liquida = (2a1) - - = - a1 = como ao VIR. Isso inclui todos os ativos financeiros der/ivativos (veja a nota explicativa Imposto de renda eAcontrlbu.u;ao social pagos (57.389) (39.414)
Lucro liquido do exercicio ) R ) ) ) ) 91.152 91152 31)- Ativos financeiros — Avaliagdo do modelo de negdcio - A Companhia realiza uma Pagamento.de c!ebfentures - Ju.ros/encargo.s .(tercenos) 16 (4.938) (9.732)
Constituicio de reservas R R B 4558 R R (4.558) _ avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é mantido Fluxo de. caufa liquido proveniente das atividades
Dividendos propostos ndo pagos R ; ; R R R (21.649) (21.649) em carteira porque isso refle\zte melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as OPETBC'O“?|S . . . 161.920 105.942
Transferéncia para reserva de lucros ) i ) . 65.387 ) 65.387) A in;ormallgc?es séobflorf]ecidas‘a /]\d(;ninistragéo. As‘inforn?acé‘es consideradas inzluem: Z'::i:igée:zl:?r::banti'z‘la'g;d95 de investimento 15 (49.584) (61.088)
* As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas - E .
::::z: :: 31 :: ie::i’;b;z :3223022 :22;; i:gi ii;iz i:gz; 13;23 : : 1:;;;; politicas. ¢ Eles incluem a quest3o de saber se a estratégia da Administracio tem como  Aquisi¢do d.E inta.n'gl'vel » ) ) 14 (55) (26)
o ; . = = = = = = foco a obtengdo de receitas de juros contratuais, a manutengéo de um determinado Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento _(49.639) (61.114)
Realizag@o da reserva de reavaliagéo - liquida - (440) - - 440 - . " perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a  Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Transferéncia para reserva de capital - - : - (411) 411 - " duragio de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagio de Comissdes s/debéntures 16 - 602
Reservade lucros ) N . ) (29) ) N (29) fluxos de caixa por meio da venda de ativos; * Como o desempenho da carteira ¢ Pagamento de empréstimos e debéntures - principal (terceiros) 16 (53.953) -
L”“"_"q}“j"’ do exercicio N . N N ° N 111.498 111498 valiado e reportado a Administracio da Companhia; ¢ Os riscos que afetam o Pagamento de passivo de arrendamento 152 (2.371) (1.507)
Cf)r?;tltlj;cao ge reservas : » - 5575_ 5 - : (557.‘;) b " desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo Pa.gamfent'o de ir.\s.trumento fin.ar.u:eiro deriv.ativo.- swap 6 (9.002) (16.569)
D!V! endos adicionais (47.236) (79.442)  (126.678) de negécios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; » Como os gerentes Caixa liquido utilizados nas atividades de financ (65.326) (17.474)
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - - (26.481) (26.481) do negécio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragio é baseada no valor justo Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa _46.954 27.354
Saldos em 31 de dezembro de 2023 56.572 1.051 11.314 31.617 56.572 411 = 157537 o5 ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e * A frequéncia, o volume ~ Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 5 60.807 33.453
Notas explicativas as demonstragdes financeiras & reconhecida somente quando (ou se) a obrigagio de desempenho for cumprida, ou e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de  Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 5 107.761 _60.807
1. Contexto operacional: Localizada no Porto de Santos (Ilha Barnabg), a Ageo Norte ~ S€ja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operagdo é tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa _46.954 _27.354
Terminais e Armazéns Gerais S.A. (“Ageo Norte” ou “Companhia”) detém os direitos efetivamente tlfansferido ao cliente. O§ pregqs de servigos s?o fixados c<_3m base em flgan(ielrospe_\ratercewosemtransagﬁes_que négsequallflcam paraodes.reconheamlento Demonstracdes do valor adicionado
de exploracio e uso de Instalacio Portuaria de Uso Publico Especial (IPUPE), com ordens de servicos ou contratos. Servicos cujo pagamento é feito antecipadamente ndo sdo consideradas vencﬁas, de maneira consistente com o reconheclmento.corltmuo Descricio 2023 2022
utilizagdo de 4rea sob administraco da Autoridade Portuéria de Santos, obtido por S30 registrados sob o titulo de outras obrigagdes e contabilizados como receitas dos ativos da Companhia. Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou 3 _paceitas 234.002 215.790

meio de leildo publico conforme Contrato DP n2 09.2000, firmado em 28 de margo de
2000. A Ageo Norte celebrou, em 01 de junho de 2015, o Sétimo Instrumento Aditivo
- Retificagdo, Ratificagdo, Subrogagdo e Prorrogagdo ao Contrato DP DP/09.2000, de
28 de margo de 2000 entre a Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica - SEP/PR,
CNPJ/MF n2 08.855.874/0001-32 e a Ageo Norte Terminais e Armazéns Gerais S.A.,
CNPJ/MF n2 04.272.637/0001-98, tendo como intervenientes a Agéncia Nacional de
Transportes Aquavidrios - ANTAQ, CNPJ/MF n2 04.903.587/0001-08 e Administragdo
da Autoridade Portudria de Santos, CNPJ/MF sob o n° 44.837.524/0001-07, tendo como
objeto retificagdo, ratificagdo, subrogagdo e prorrogagdo do CONTRATO DP/09.2000
até 28 de margo de 2040. As principais atividades operacionais desenvolvidas pela
Ageo Norte, em linha com o direito de exploragdo comercial de instalagdo portuaria,
estdo relacionadas a prestagdo de servigos de armazenagem, movimentagdo, embarque
e desembarque de liquidos a granel, por meio dos modais maritimos e rodovidrios.
0 empreendimento esta voltado, sobretudo, para a armazenagem de granéis liquidos,
incluindo etanol, produtos aqueciveis, refrigerados, corrosivos, quimicos,
petroquimicos, combustiveis, dcidos, 6leos minerais e vegetais, produtos alimenticios
e especialidades para importagdo e/ou exportagdo. Em dezembro de 2023 entrou em
operagdo o Pier 2 batizado como “Pier Ageo SP”. Trata-se de um Pier Publico construido
pela Ageo Norte, cujo valor investido foi revertido parte como outorga no valor de
RS 146.389 (nota explicativa 14) e outra parte como ativo imobilizado da Companhia
no valor de RS 27.450 (nota explicativa 13b). A construgdo visa fortalecer o comércio
Internacional e produtividade do Porto de Santos reduzindo o tempo de espera de
atracagdo de navios de granéis liquidos. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
apresentou capital circulante liquido negativo de RS 148.806 (RS 54.924
negativo em 31 de dezembro de 2022), em raz&o de investimento realizado no ativo
imobilizado para construgdo de 2 novos tanques e novo Pier, que entraram em operagado
em dezembro de 2023, e também em virtude da destinagdo de dividendos a pagar.
A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando
normalmente e estd convencida de que suas operagdes tém capacidade de
geracdo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo e,
assim dar continuidade a seus negécios no futuro. A Companhia é subsidiaria
integral da Empresa Brasileira de Terminais e Armazéns Gerais Ltda. (EBT).
2. Base de preparagdo: a. Declaragdo de conformidade - As demonstragdes financeiras,
relativas ao periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2023, foram
elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil, e com as Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). A apresentagdo da Demonstragdo
do Valor Adicionado (DVA), preparada de acordo com o CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado, é requerida pela legislagdo societaria brasileira e pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas. Essa demonstragdo
estd apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes financeiras. A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em
continuar operando normalmente e estd convencida de que ela possui recursos para
dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administragdo da
Companhia ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade. A Administragdo da Companhia afirma que todas as informacgées
relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo. A emissdo das
demonstrag@es financeiras foi autorizada pela Administragdo em 28 de maio de 2024.
b. Moeda fi | e moeda de ap do - Essas demonstragdes financeiras sdao
apresentadas em Real, moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma. c. Uso de estimativas e julgamentos - Na
preparagdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia
e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma
continua e sdo consistentes com o gerenciamento de riscos da Companhia. As revisdes
das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente. d. Julgamentos - As informagées
sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contdbeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa n° 15.2 — Arrendamentos
a pagar: se um contrato contém um arrendamento. e. Incertezas sobre premissas e
estimativas - As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas
que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
* Nota explicativa n? 7 — Mensuragdo de perda de crédito esperada para contas a
receber e ativos contratuais: principais premissas na determinagdo da perda efetiva;
* Nota explicativa n° 13 - Vida util do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operagdes; * Nota explicativa n° 13 - Teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos
imobilizados: principais premissas em relagdo aos valores recuperaveis. * Nota
explicativa n? 25 - Reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.
f. Mensuragdo do valor justo - Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da
Companhia requer a mensuragdo de valor justo para ativos e passivos financeiros e
ndo financeiros. A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a
mensuragdo de valor justo. Isso inclui a avaliagdo e responsabilidade geral de revisar
todas as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel
3 com reporte diretamente ao Diretor Administrativo Financeiro. A Companhia revisa
regularmente os dados ndo observéveis significativos e ajustes de avaliagdo.
Se informagdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, é
utilizada para mensurar valor justo, a Companhia analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do
CPC/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem
ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia
usa dados observéveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes
(inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: ¢ Nivel 1: Precos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; * Nivel
2: Inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); ¢ Nivel
3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia reconhece as transferéncias entre
niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das demonstragdes financeiras
em que ocorreram as mudangas. Informag&es adicionais sobre as premissas utilizadas
na mensuragdo dos valores justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
* Nota explicativa n° 31 - Instrumento financeiros. g. Base de mensuragdo - As
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com
excegdo dos instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo.
3. Politicas contabeis materiais: As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo
tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstragdes financeiras. a. Moeda funcional e moeda de apresentagéo estrangeira
- Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para o Real pelas taxas de cambio
nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data do balango sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cdmbio naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios é a
diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do exercicio,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado
em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no final do exercicio de apresentagdo. b. Receita
operacional - Prestagdo de servigos - A receita operacional advinda do curso normal
das atividades da Companhia é medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida
ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando representar a transferéncia
(ou promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a consideragdo de qual
montante espera trocar por aqueles bens ou servigos. O CPC 47 / IFRS 15 estabelece
um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos:
(i) identificagdo do contrato com o cliente; (ii) identificagdo da obrigagdo de desempenho
definida no contrato; (iii) determinagdo do prego da transagdo; (iv) alocagdo do prego
da transagdo as obrigagdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita
se e quando a Companhia cumprir as obrigacdes de desempenho. Desta forma, a receita

mediante a prestagdo de servigos efetiva. c. Beneficios a empregados - Beneficios de
curto prazo a empregados - Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados
sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja
prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a
Companhia tenha uma obrigagdo presente legal ou construtiva de pagar esse montante
em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagdo possa ser
estimada de maneira confiavel. ACompanhia também oferece beneficio de participagdo
nos lucros, que sdo mensurados observando critérios e metas estabelecidas. d. Receitas
fi iras e desp fir - As receitas e despesas financeiras da Companhia
compreendem: ¢ Receita de juros;  Despesa de juros; ¢ Ganhos/perdas liquidos de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; « Ganhos/perdas
liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros; A receita e a despesa
de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. A Companhia
classifica juros pagos como atividades de financiamentos na demonstragdo do fluxo
de caixa. e. Imposto de renda e contribui¢do social - O imposto de renda e a
contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensag&o de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com imposto
de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e contribuigdo social
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios ou a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
Os juros e multas relacionados ao imposto de renda e a contribuigdo social, incluindo
tratamentos fiscais incertos, sdo contabilizados de acordo com o CPC 25 / IAS 37 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Despesas de imposto de renda
e contribuigéio social corrente - A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar
ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer
ajuste aos impostos a pagar ou a receber com relagdo aos exercicios anteriores.
0O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango
patrimonial como passivo ou ativo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua
apuragdo, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na
data do balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se
certos critérios forem atendidos. Despesas de imposto de renda e contribuigdo social
diferido - Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferengas
tempordrias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes
financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudangas dos ativos e passivos
fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e
contribuigdo social diferida. O imposto diferido ndo é reconhecido para: ¢ Diferengas
temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagdo
que ndo seja uma combinagdo de negdcios e que ndo afete o lucro ou prejuizo tributavel
nem o resultado contabil. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em
que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais
serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com base na reversdo
de diferengas temporarias tributdveis relevantes. Se o montante das diferengas
temporarias tributdveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal
diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as reversdes
das diferengas temporarias existentes, com base nos planos de negécios da Companhia.
Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo
em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a
data do balango e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver.
A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus
ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos. f. Imobilizado - (i) Reconhecimento e mensuragéo - Itens
do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgdo, que
inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel (impairment). O custo
de certos itens do imobilizado em 12 de janeiro de 2009, data de transi¢do da Companhia
para os CPCs foi determinada com base em seu valor justo naquela data. Quando partes
significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e
perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.
(ii) Custos subsequentes - Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é
provével que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos
pela Companhia. A Companhia efetua julgamentos para definir: (i) a contabilizagdo dos
gastos em imobilizado ou em resultado (gastos relacionados a manutencdo e que ndo
altera a vida util do bem); e para (ii) determinar a transferéncia dos imobilizados em
andamento para o imobilizado efetivo, que é fundamental para determinar o momento
inicial da depreciago. (iii) Depreciagéo - A depreciagdo é calculada para amortizar o
custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados,
utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens, limitando-se ao
periodo do arrendamento. A depreciagdo é reconhecida no resultado, terrenos ndo
sdo depreciados. As vidas Uteis do ativo imobilizado seguem as avaliagdes efetuadas
por empresa especializada, por engenheiros com larga experiéncia no ramo, onde a
maioria dos bens estdo em conformidade com as taxas usualmente adotadas.
A depreciagdo esta limitada ao prazo final do contrato de arredamento junto a
Administragdo da Autoridade Portudria de Santos, uma vez que ndo esta prevista
qualquer indenizagdo em relagdo aos ativos ndo amortizados. As vidas Uteis estdo
demonstradas na nota explicativa n2 13. Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e
os valores residuais sdo revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado.
(iv) Intangivel - A outorga é mensurada pelo custo histérico de aquisigdo. A amortizagdo
é calculada para amortizar o custo do item do ativo intangivel utilizando o método
linear baseado no prazo do arrendamento. A amortizagdo é reconhecida no resultado.
(v) Outros Intangiveis - Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia
e que tem vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.
(vi) Amortizagéo - A amortizagdo € calculada utilizando o método linear baseado na
vida util estimada dos itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizagdo
é geralmente reconhecida no resultado. g. Instr fi iros - hecii

e mensuragdo inicial - O saldo de contas a receber de clientes e os titulos de divida
emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia
se torna parte das disposig8es contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos
que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao Valor Justo por Meio do Resultado — VIR, os custos
de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. As contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao prego da operagdo. Classificacdo e mensuragéo subsequente - Ativos
Financeiros - classificagéo - No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado
como mensurado: ao custo amortizado; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes - VIORA - instrumento de divida; ao VIORA - instrumento patrimonial; ou
ao VJR. Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para
a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo
reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanga no
modelo de negdcios. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender
ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VIR: * E mantido
dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e ¢ Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal e
juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida é mensurado ao
VJORA se atender ambas as condigbes a seguir e ndo for designado como mensurado
ao VJR: ¢ E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros;

gerenciados com desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - Avaliagdo sobre se os fluxos de
caixa contratuais sGo somente pagamentos de principal e de juros - Para fins dessa
avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como
uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumento
para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e
de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual
que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma
que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera:
¢ Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
* Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis; O pré-pagamento
e a prorrogagdo do prazo; e ® Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de
caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). Ativos
financeiros — Avaliagdo do modelo de negdcio - A Companhia realiza uma avaliagdo do
objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é mantido em carteira
porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as informagdes
sdo fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas incluem: e As politicas
e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles
incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengdo
de receitas de juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de taxa de
juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duragéo de passivos
relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio
da venda de ativos; ¢ Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a
Administragdo da Companhia; ¢ Os riscos que afetam o desempenho do modelo de
negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negécios) e a maneira como
aqueles riscos sdo gerenciados; ® Como os gerentes do negdcio sdo remunerados — por
exemplo, se a remuneragdo é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos
de caixa contratuais obtidos; e ¢ A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de
ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas
sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em
transagdes que ndo se qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas
vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da
Companhia. Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com
desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio
do resultado. ¢ O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos
do principal e juros, caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte,
valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que
pode incluir uma compensagdo adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato.
Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior
do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por
um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais
(que também pode incluir compensag&o adicional razoavel pela rescisdo antecipada
do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.
Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo.
financeiros | O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
aVIR reconhecido no resultado.
Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
Ativos amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
financeiros |amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de
a custo juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s3o reconhecidos
amortizado | no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo.
A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos,
Instrumentos . . . ~ .
- ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no
de divida - = X
2 VIORA resultado. Outros .resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA.
No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA ¢é
reclassificado para o resultado.
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo.
Instrumentos | Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos
patrimoniais |que o dividendo represente claramente uma recuperagdo de parte
aVIORA do custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo
reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - Classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas -
Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo
ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados
ao VIR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa
de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.
Desreconhecimento - Ativos financeiros - A Companhia desreconhece um ativo
financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na
qual a Companhia ndo transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o
ativo financeiro. A Companhia realiza transages em que transfere ativos reconhecidos
no balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e
beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo
desreconhecidos. Passivos financeiros - A Companhia desreconhece um passivo
financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada, cancelada ou expira.
A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido
a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o
valor contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. Compensagéo
- Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
Instrumentos financeiros derivativos - A Companhia mantém instrumentos financeiros
derivativos (Swap) com o objetivo de trocar o indice de corregdo de sua Debénture
Incentivada. Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apés o
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes
no valor justo sdo registradas no resultado. No inicio das relagdes de Swap, a Companhia
documenta o objetivo do gerenciamento de risco e a estratégia de aquisicdo do
instrumento de hedge. h. Redugdo ao valor recuperavel (impairment) - Ativos
financeiros néo derivativos - Instrumentos financeiros e ativos contratuais - A
Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: e Ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado; ¢ Investimentos de divida mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangente (“VJORA”); e ¢ Ativos de
contrato. A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda
de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo
mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses: ® Titulos de divida com
baixo risco de crédito na data do balango; e ¢ Outros titulos de divida e saldos bancarios
para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde
o reconhecimento inicial. As provisGes para perdas com contas a receber de clientes
e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para

1.1) Vendas de servigos 234.002 215.773
1.2) Outras receitas - 17
2 - Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IP1) (14.426) (20.196)
2.2) Custos das mercadorias e servigos vendidos (6.850) (10.593)
2.3) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (7.575) (9.603)
3 - Valor adicionado bruto (1-2) 219.576 195.593
4 - Retengdes (20.151) (15.369)
4.1) Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo (20.151) (15.369)
5 - Valor adicionado liquido produzido pela entidade (3-4) 199.425 180.225
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 40.032 35.994
6.2) Receitas financeiras 40.032 35.994
7 - Valor adicionado total a distribuir (5+6) 239.457 216.219
8 - Distribuicdo do valor adicionado 239.457 216.219
8.1) Pessoal e encargos 12.303 11.275

8.1.1) Remuneragdo direta 8.588 7.766
8.1.2) Beneficios 3.160 3.132
8.1.3) FGTS 556 377
8.2) Impostos, taxas e contribuigdes 73.002 60.340
8.2.1) Federais 59.195 48.343
8.2.3) Municipais 13.807 11.997
8.3) Remuneragdo de capitais de terceiros 42.654 53.451
8.3.1) Juros 42.587 52.546
8.3.2) Aluguéis 66 905
8.4) Remuneragdo de capitais proprios 111.498 91.153
8.4.2) Dividendos/distribuigdo de lucros 105.923 21.649
8.4.3) Lucros retidos/prejuizo do exercicio 5.575 69.504
8.4.3.1) Atribuido aos acionistas controladores 5.575 69.504

avidainteira do instrumento. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas
de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razodveis e passiveis de
suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui
informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica
da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informagdes prospectivas
(“forward-looking”). A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.
A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando: * E pouco
provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito da Companhia,
sem recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou * O ativo
financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Companhia considera que um titulo
de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua classificagdo de risco de crédito
é equivalente a defini¢do globalmente aceita de “grau de investimento”: ¢ As perdas
de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada
do instrumento financeiro; ¢ As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas
de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses
apos a data do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do
instrumento seja menor do que 12 meses). O periodo maximo considerado na
estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo durante o qual
a Companhia estd exposto ao risco de crédito. Mensuragdo das perdas de crédito
esperadas - As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela
probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor
presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os
fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
que a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas sdo descontadas
pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros com problemas de
recuperagdo - Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros
contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VIORA estdo
com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperag¢do” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos
financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os seguintes dados observaveis:
o Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutudrio; ¢ Quebra de
clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;
¢ Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condi¢des que n3o seriam
aceitas em condigBes normais; ¢ A probabilidade que o devedor entrard em faléncia
ou passara por outro tipo de reorganizagdo financeira; ou ¢ O desaparecimento de
mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentagdo da
provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial - A provisdo para
perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor
contabil bruto dos ativos. Para titulos de divida mensurados ao VIORA, a provisdo para
perdas é debitada no resultado e reconhecida em Outros Resultados Abrangentes
(ORA). A Companhia utilizou metodologia prépria para projetar a inadimpléncia futura
através da andlise de cendrio Politico, Ambiental, Social, Tecnoldgico, Tributario,
Econdmico, Legal e Regulatdrio adicionando valor e peso para estes critérios, a
inadimpléncia projetada é de 0,14%. Contribui também com a andlise, o nivel de acordo
de servigo que contempla os contratos com a premissa de take or pay, além de multa
e juros em caso de atraso. Baixa - O valor contdabil bruto de um ativo financeiro é
baixado quando a Companhia ndo tem expectativa razodvel de recuperar o ativo
financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagdo a clientes individuais, a
Companhia adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro
esta vencido ha 180 dias com base na experiéncia histdrica de recuperagdo de ativos
similares. Com relagdo a clientes corporativos, a Companhia faz uma avaliagdo individual
sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razodvel
de recuperagdo. A Companhia ndo espera nenhuma recuperagdo significativa do valor
baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a
execugdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a
recuperagdo dos valores devidos. Ativos ndo financeiros - Os valores contabeis dos
ativos ndo financeiros da Companhia, e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data
de balango para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Para testes de
redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (“UGC”), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa
pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das
entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperével de um ativo ou UGC
€ o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor
em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.
Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperdvel. Perdas por redugdo ao valor recuperével sdo
reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sdo inicialmente
alocadas para redugdo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e
entdo para redugdo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de
forma pro rata. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na
extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria
sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse
sido reconhecida. Anualmente, a Companhia revisa os valores contdbeis de seus ativos
ndo financeiros para apurar se hd indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra
alguma indicagdo, o valor recuperavel do ativo é estimado com base no valor em uso
dos ativos, sendo calculado com recurso das metodologias de avaliagdo, suportado em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o
valor temporal e os riscos de negdcio. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
a Companhia concluiu essa revisdo e ndo identificou qualquer fator, seja interno ou
externo, que requeresse a realizagdo do teste relativo a redugdo ao valor recuperavel
(Impairment). i. Provisdes - As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos
fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do
tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira. j. Arrendamentos - No
inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um
arrendamento. Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir
o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em
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troca de contraprestagdo. Para avaliar se um contrato transfere o direito de controlar
o uso de um ativo identificado, a Companbhia utiliza a definigdo de arrendamento
conforme CPC 06(R2) / IFRS 16. Como arrendatdrio - No inicio ou na modificacdo de
um contrato que contém um componente de arrendamento, a Companhia aloca a
contraprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus
pregos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, a Companhia
optou por ndo separar os componentes que ndo sejam de arrendamento e contabilizam
os componentes de arrendamento e ndo arrendamento como um tinico componente.
A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na
data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente
ao custo, que compreende o valor da mensuragdo inicial do passivo de arrendamento,
ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de
inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatdrio e uma
estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remogdo
do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo
subjacente a condigdo requerida pelos termos e condi¢des do arrendamento, menos
quaisquer incentivos de arredamentos recebidos. O ativo de direito de uso é
subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final
do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do
ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do
ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgdo de compra. Nesse
caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente,
que é determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de
direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugdo ao valor recuperavel,
se houver, e ajustado para determinadas remensuragdes do passivo de arrendamento.
O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos
pagamentos do arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados
pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada
imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a
Companhia usa sua taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.
A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de
juros de vdrias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir
os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. A taxa média ponderada de desconto
foi definida com base na seguinte premissa: ¢ Taxas de descontos que levam em
consideragdo a média de curvas de custos de debéntures obtidas junto as instituigdes
financeiras e avaliagdes de risco de crédito da Companhia, ajustadas aos prazos e
valores dos contratos de arrendamento. Os pagamentos de arrendamento incluidos
na mensuragdo do passivo de arrendamento compreendem o seguinte: ¢ Pagamentos
fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;  Pagamentos variaveis de arrendamento
que dependem de indice ou taxa, inicialmente mesurados utilizando o indice ou taxa
na data de inicio;  Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo
com as garantias de valor residual; e ® O preco de exercicio da opgdo de compra se o
arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa opgdo, e pagamentos de
multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o
arrendatdrio exercendo a opgdo de rescindir o arrendamento. O passivo de
arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteragdo nos pagamentos futuros de
arrendamento resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos
valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se
a Companbhia alterar sua avaliagdo se exercerd uma opgdo de compra, extensdo ou
rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento revisado fixo em esséncia. Quando
o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado
se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Companhia
apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a defini¢do de propriedade para
investimento em “ativo imobilizado” e passivos de arrendamentos a pagar no balango
patrimonial. ACompanhia contabiliza impostos diferidos sobre arrendamentos com efeito
em resultado semelhante aos das alteragGes, exceto que os impactos dos impostos
diferidos sdo apresentados liquidos no balango patrimonial. De acordo com as alteragGes,
a Companhia reconheceu um imposto diferido ativo e um imposto diferido passivo. Em
31 de dezembro de 2023, a diferenga tempordria tributavel em relagdo ao ativo com
direito de uso é de RS 22.145 (nota explicativa 15.1) e a diferenca temporaria dedutivel
em relagdo ao passivo de arrendamento é de RS 24.186 (nota explicativa 15.2), resultando
em um imposto diferido ativo liquido de RS 694 (nota explicativa 24). De acordo com as
alteragbes, a Companhia apresentou um imposto diferido passivo separado de RS 7.529
e um imposto diferido ativo separado de R$ 8.223. Ndo houve impacto sobre os lucros
acumulados com adogdo das alteragdes. Arrendamentos de ativos de baixo valor - A
Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento
para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo
equipamentos de TI. ACompanhia reconhece os pagamentos de arrendamento associados
aesses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento.
4. Novas normas contdbeis e interpretagdes ainda ndo efetivas: Uma série de novas
normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 12 de janeiro de 2023. A Companhia
ndo adotou essas normas na preparagdo destas demonstragdes financeiras. a. Outras
normas - N3o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia: ¢ Passivo de arrendamento
em uma venda e leaseback (alteragdes ao CPC 06 / IFRS 16). » Auséncia de
conversibilidade (alteragdes ao CPC 02 / IAS 21).

5. Caixa e equivalentes de caixa 2023 2022
Caixa 1 1

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia
considera equivalentes de caixa os valores que sdo realizdveis e conversiveis
imediatamente em caixa. As aplicagdes de liquidez imediata sdo representadas por
CDBs - Certificados de Depdsitos Bancarios, remunerados em 31 de dezembro de 2023,
a taxa média de 103% a 103,5% (103% a 103,6% em 31 de dezembro de 2022) do
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), com vencimento inferior a 90 dias e por
Operagdes Compromissadas, remuneradas em 31 de dezembro de 2023 a taxa média
de 80% (80% em 31 de dezembro de 2022) do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI), estando sujeito a um baixo risco de mudanga de valor. As informag&es sobre a
exposi¢do da Companbhia e riscos de crédito e de mercado sobre a mensuragdo a valor
justo estdo incluidas na nota explicativa n® 31 de Instrumentos Financeiros.

6. Instr fi iros deri 2023 2022
Ativo financeiro derivativo liquido 28.449 17.636
Ativo circulante 28.449 -
Ativo ndo circulante - 25.932
Passivo circulante - 8.296
Abaixo as movimentagdes ocorridas para o exercicio findo em 31/12/2023:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 17.636
Pagamento swap 9.002
Perda swap (24.835)
Ganho swap 26.645
Saldo em 31 de dezembro de 2023 28.449

A Companhia mantém operag&o para troca de indices (“swap”) para proteger eventuais
flutuagBes das taxas de juros das debéntures cuja remuneragdo é IPCA mais juros de
4,17% a.a. para CDI + 1,65% a.a. As informagdes sobre o indice da debénture podem
ser verificadas na nota explicativa n? 16. As informagdes sobre a exposi¢do da
Companbhia a riscos de crédito e de mercado e sobre a mensuragdo ao valor justo estdo
incluidas na nota explicativa 31.

7. Contas a receber 2023 2022
Clientes nacionais 6.972 3.299
Clientes no exterior - 2.639
Subtotal 6.972 5.938
(-) Provisdo para perda de créditos esperada 193) 193)
Total 6.779 5.745
A analise do vencimento das duplicatas a receber de clientes é como segue:
Aging list 2023 2022
Titulos a vencer 6.424 3.139
Titulos vencidos até 30 dias 355 2.603
Titulos vencidos de 31 até 180 dias - -
Titulos vencidos a mais de 180 dias 193 193
6.972 5.935

A Empresa e suas controladas realizam analise sobre o risco de inadimpléncia de todos
seus clientes e considerando-se o histdrico bem como a expectativa de realizagdo de
suas contas a receber, ndo houve movimentagdo da provisdo para perda de créditos
no exercicio. Veja politica contabil na nota explicativa 3h.

8. Outros créditos 2023 2022
Adiantamento a fornecedores (a) 476 14.357
Créditos com funcionarios 53 29
Outras contas a receber 63 1

592 14.387

(a) Refere-se a pagamentos realizados a fornecedores para aquisi¢do de materiais e
prestagdo de servigos. No exercicio de 2023 foram prestados servigos e fornecimento
de materiais para conclus3o da construgdo dos tanques 9 e 10 no valor de RS 13.347.

9. Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 2023 2022
IRPJ e CSLL a recuperar 15 2.094
15 2.094

10. Outros impostos a recuperar 2023 2022
PIS e COFINS a recuperar 839 24
839 24

Ativo circulante 566 24
Ativo ndo circulante 273 -
839 24

11. Despesas antecipadas 2023 2022
Prémios de seguros (a) 1.481 829
ISS s/faturamento antecipado 131 131
1.612 960

(a) Referem-se aos seguros garantia, seguro de operador portuario, seguro de riscos
nomeados, seguro riscos ambientais, seguro empresarial, seguro fianga e seguro D&O.
12. Transag¢des com Partes Relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados dos exercicios, relativas a operagdes com partes
relacionadas decorrem de transagdes da Companhia com suas partes relacionadas e
colaboradores. N3o ha saldos em aberto entre a Companhia e suas partes relacionadas
em 31 de dezembro de 2023. Remuneragdo dos Administradores - A remuneragdo
dos Administradores para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de

de 2027. ¢ Atualizagdo Monetaria - O valor nominal unitario ou saldo de valor nominal
unitdrio, serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data da integral liquidagdo das Debéntures(“Atualizagdo Monetaria”), sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o saco (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”). * Juros Remuneratérios - Sobre o valor Nominal Unitério Atualizado incidirdo
juros remuneratérios prefixados, correspondestes a 4,17% (quatro inteiros e dezessete
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratdrios”). ® Juros 22 Série: Swap com Itau - Juros de 1,65% a.a. + CDI.
Abaixo as movimentagdes ocorridas para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022:

Saldos em 31 de dezembro de 2021 222.595
Comissdes sobre debéntures 602
Pagamento juros (9.732)
Atualizagdo monetdria e juros 11.847
Juros capitalizados 10.684
Saldos em 31 de dezembro de 2022 235.996
ComissOes sobre debéntures 603
Pagamento principal (53.953)
Pagamento juros (4.938)
Atualizagdo monetaria e juros 10.562
Juros capitalizados 9.526
Saldos em 31 de dezembro de 2023 197.796

Clausulas contratuais restritivas (“covenants”) - A Companhia possui contrato de
debéntures que estabelece “covenants” financeiros e qualitativos, normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagdes. O endividamento liquido /EBITDA ajustado
consolidado ao final de cada exercicio deve estar limitado a 3,5 vezes. Em junho de
2021, os covenants foram alterados através de aditamento da escritura das debéntures
da Companhia para: (1) Permitir a opgdo para distribuir semestralmente dividendos,
juros sobre capital préprio, resgate de quotas ou amortizagdo/resgate de acdes
conforme aplicavel, bonificagdes em dinheiro ou quaisquer outros tipos de
remuneragdo/participagdo. Em 31 de dezembro de 2023, o limite de distribuicdo de
dividendos/lucros, por parte da controladora é de 25% do lucro liquido consolidado
da EBT que totaliza RS 53.640 ou até RS 78.921, o maior valor entre eles de acordo
com a clausula de aditamento da escritura de debéntures. A Administracdo da
Companhia faz o acompanhamento de todas as obrigagdes restritivas (covenants).
17. Fornecedores: Os fornecedores da Companhia sdo de materiais e servigos utilizados
na operagdo, todos de origem nacional.

2023 2022
Fornecedores nacionais 1.648 2.401

1.648 2.401
18. Obrigagdes trabalhistas 2023 2022
Provisdo de férias, 132 e encargos 780 615
INSS sobre folha a recolher 205 165
INSS na fonte sobre servigos 106 135
FGTS a recolher 51 43

Contribuigdo sindical/assistencial 3 3

PPR — Programa de participagdo nos resultados (a) 649 625
Provisdo para dissidio coletivo (b) - 652
Outros 21 -
Total 1.815 2.238

(a) O PPR é baseado em metas gerais e especificas para os setores e colaboradores,
contribuindo para o crescimento e desenvolvimento das pessoas e da Companhia. Sdo
avaliados Scorecard de Operagdo, Melhoria continua, Qualidade e Recursos Humanos,
atribuindo peso e escala a cada meta preestabelecida. (b) Trata-se de provisdo para
reajuste salarial anual com data base no més de julho de 2022. O reajuste salarial e
demais itens do dissidio coletivo foram pagos em julho de 2023.

19. Obrigagdes tributarias 2023 2022
1SS faturamento 622 537
COFINS a recolher 897 623
IRRF a recolher 120 134
PIS a recolher 192 133
CSLL/PIS/COFINS retidos na fonte 36 83
1SS retido na fonte 41 156
Total 1.908 1.666
20. Imposto de renda e Contribuigdo Social 2023 2022
IRPJ a recolher 1.038 3.390
CSLL a recolher 389 1.420
Total 1.427 4.810
21. Dividendos e juros sobre o capital préprio (JSCP) 2023 2022
Dividendos a pagar 187.026 33.867
Passivo circulante 81.103 33.867
Passivo ndo circulante 105.923 -

2023 2022
Juros sobre capital préprio a pagar 4.229 4.229
Passivo circulante 4.229 4.229

Em margo de 2023 foi destinado da reserva de lucros o montante de RS 47.236 como

Bancos conta movimento 63 801 dezembro de 2022 foram: dividendos a pagar. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia destinou o montante
AplicagBes de liquidez imediata _107.697  60.005 2023 2022 4.4 26.481 de dividendos minimos e RS 79.442 de dividendos adicionais, aprovados
__107.761 __ 60.807 Remuneragdo e encargos sociais _ 2340 2.160 gpy assembleia realizada em 26 de marco de 2024.
13. Imobilizado 2023 2022  22.Fat ipad 2023 2022
a. Composi¢do do imobilizado Vida atil (em anos) Custo _ Depreciaga: lada (a) Liquido _ Liquido  Faturamento antecipado (a) 3.665 2.618
Benfeitorias em imdveis de terceiros (a) 10 9.914 (5.914) 4.000 2.363 3.665 2.618
Bens e equipamentos de operagdo (a) 5a10 233.346 (85.355) 147.991 80.809 (a) Refere-se a valores recebidos de servigos de armazenagem a serem prestados no
Méoveis e utensilios 10 363 (253) 110 37 futuro no montante de RS 2.618, com previsdo de atualizagdo monetdria até a data
Equipamentos de informética 3 245 (138) 107 75 em que o servico for prestado. Até 31 de dezembro de 2023 os saldos de atualizagio
Imobilizado em construgdo - Bens e equipamentos de operaggo (b) - 13.550 - 13.550  191.565  monetdria totalizavam o montante de RS 1.047. A cléusula 2.1 prevé a realizagio nos
Bens e equipamentos de operagdo - Bacias 3 e 4 20 141.435 (30.777) 110.658 _117.923  jjtimos 2 meses de vigéncia do contrato. O respectivo adiantamento foi efetuado em
Total 398.853 (122.437) 276.416 _392.772 agosto de 2019 e a prestagdo total do servico prevista para dezembro de 2023 foi
b. Movimentagdo do custo 2022 Adicoes Baixas _Transferéncias 2023 prorrogada para dezembro de 2025.
Benfeitorias em iméveis de terceiros (a) 7.981 - - 1.932 9.914 23, Outras contas a pagar 2023 2022
Bens e equipamentos de operagao (a) 155.628 16.613 (1.095) 62.201  233.346  Qutras contas a pagar (a) 183 4
Moveis e utensilios 278 5 - 79 363  Total 183 4
Eqmp_a.mentos de informatica . 178 36 - 31 245 (a) Refere-se a valores de reembolso de gastos.
Imobilizado em construgdo - Bens e equipamentos de operagéo (b) 191.565 32,931 (146.615) (64.331)  13.550 5, Imposto de renda e contribuigio social: O imposto de renda e a contribuigio social
Bens e equipamentos de operag&o - Bacias 3 e 4 141.348 - - 87 _141.435 . rentes sio compostos como segue:
Total 496.978 49.584 (147.711) - _398.853 2023 2022
2021 Adicdes Baixas _Transferéncias 2022 | ycro antes do IR e da contribuicgo social 168.669 137.862
Benfeitorias em iméveis de terceiros 7.981 - - - 7.981  pjustes para refletir a aliquota efetiva
Bens e equipamentos de operagdo 147.451 347 (369) 8198  155.627  (4/-) Diferencas temporérias (9.789) (7.176)
Moéveis e utensilios 272 - - 6 278 (+/-) Diferengas permanentes 35 923
Equipamentos de informética 172 6 - - 178 Base de calculo do lucro real 159.915  131.609
Imobilizado em construgdo - Bens e equipamentos de operagéo (a) 134.539 71.419 (3.104) (11.288) 191.566 Aliquota aplicével 34% 34%
Bens e equipamentos de operagdo - Bacias 3 e 4 138.264 - - 3.084 _141.348 pgbito fiscal apurado pelo lucro real 54.031 44.747
Total 428.678 71.772 (3.473) - _496.978 |R e contribuigdo social no resultado — corrente (54.007)  (44.223)
(a) Em janeiro de 2018, a Companhia revisou as vidas Uteis dos seus ativos. A depreciagdo das benfeitorias em imoveis de terceiros e bens e equipamentos de operagdo sdo IR e contribuicdo social no resultado - diferido (3.164)  (2.487)
realizados tomando como base os prazos de vida Util estabelecidos pelos peritos avaliadores, limitados aos periodos dos contratos de arrendamentos junto a Autoridade Total de IR e contribuig3o social no resultado (57.171) (46.710)
Portudria de Santos, de 28 de margo de 2000 a 28 de margo de 2040. (b) Em dezembro de 2023, a Companhia cumprindo com o previsto no Sétimo Instrumento Aditivo -  Aliquota efetiva 34% 34%

Retificagdo, Ratificagdo, Subrogagdo e Prorrogagdo ao Contrato DP DP/09.2000, de 28 de margo de 2000, assinado entre a Companhia e a Secretaria de Portos da Presidéncia
da Republica, apds a finalizagdo das obras do Pier 2, denominado Pier SP, transferiu essa infraestrutura ao poder concedente a titulo de pagamento de outorga (RS 146.389)
em contrapartida da prorrogacdo dos direitos de exploragdo e uso de Instalagdo Portudria de Uso Publico Especial até 2040. O saldo remanescente relativo aos bens e
equipamentos de operagdo em construgdo referem-se substancialmente aos projetos de dragagem do Pier 1 RS 4.034; monitoramento do espago vapor dos tanques RS 1.454;

servigo de instalagdo sistema de ar respiravel para operagdes com produtos criticos na

plataforma de carregamento de caminh&es-tanque RS 641; aquisigdo de vélvulas Corta-

Chamas e valvulas de alivio de pressdo para instalagdes de seguranca na linha de captagdo de vapores dos bergos de atracacdo de navios RS 582; revamp das tubulagdes do
terminal R$ 520; adequagdes gerais nas encostas dos morros para prevencao de deslizamentos de terra R$ 497; projeto de implantag&o de controle de acesso com reconhecimento
facial nas dreas administrativas e operacionais R$ 444; tubulagdes de captagio de vapores gerados na movimentago de produto RS 436; aquisicdo de componentes para
revamp geral de valvulas de seguranga de tanques do terminal RS 423; instalagdo de valvulas atuadas para atendimento a legislagdo da ANP RS 418; adequagdes em tubulagdes
de utilidades gerais do terminal RS 392; servicos de inspegdo e adequagdes gerais no sistema de alarme de incéndio do terminal RS 376; entre outros.

<M da depreciaga lad!

2022 Adigdes Baixas 2023
Benfeitorias em imodveis de terceiros (5.617) (296) - (5.914)
Bens e equipamentos de operagdo (75.187) (10.169) - (85.355)
Moveis e utensilios (240) (13) - (253)
Equipamentos de informatica (104) (32) - (137)
Bens e equipamentos de operagdo - Bacias3e4 (23.425) (7.352) - (30.777)
Total (104.573) (17.862) - (122.436)

2021 Adigcdes Baixas 2022
Benfeitorias em imdveis de terceiros (5.385) (232) - (5.617)
Bens e equipamentos de operagdo (68.307) (6.880) - (75.187)
Moveis e utensilios (232) (8) - (240)
Equipamentos de informatica (100) (4) - (104)
Bens e equipamentos de operagdo - Bacias3e4 (16.051) (7.374) - (23.425)
Total (90.075) (14.498) - (104.573)

Bacias 3 e 4 - Em 2019, entraram em operagdo as “bacias 3 e 4”, sendo 24 tanques e
equipamentos operacionais, cuja construgdo visa atender ao acordado na renovagdo
antecipada do contrato de arrendamento, assinado em 01 de junho de 2015. O custo
de construgdo e sua respectiva depreciagdo é demonstrado abaixo:

2023 2022
Vida atil Depreciagdo
(em anos) Custo  act lad Liquido Liquido
Bacias3e4 20 _ 141.435 (30.777) 110.658 117.923

Pier 2 - Ap6s a transferéncia do Pier 2 a Autoridade Portuaria, parte de infraestrutura
foi destinada como ativo imobilizado da Companhia ho montante de R$ 27.450, o custo
de construgdo e sua respectiva depreciagdo é demonstrado abaixo:

2023 2022
Vida atil Depreciagdo
(em anos) Custo  act lad Liquido Liquido
Pier 2 - Imobilizado 5al6 27.450 (157) 27.293 162.483

O valor liquido em 31 de dezembro de 2022 refere-se ao periodo que o Pier 2 estava
em construgdo.
14. Intangivel: a. Composicdo do Intangivel

15.1. Ativos de direito de uso -
Ativo

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Depreciagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Adigdes

Baixas

Depreciagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2023
15.2. Arrendamentos a pagar
Passivo

Saldos em 31 de dezembro de 2021

a. 0 imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo compostos como segue:

2023 2022
Depreciagdo dos bens reavaliados (1.599) (2.265)
Comissdes debéntures (2.360) (2.962)
Provisdo contingéncias 438 405
Direito de uso IFRS 16 (22.145) (13.516)
Efeitos tributérios liquidos s/ IFRS-16 CPC 06(R2) 24.185 14.919
Provisdo para devedores duvidosos 192 -
Derivativo swap (28.449) (17.636)
Reversdo dissidio e provisdo PPR + prémio 648 1.273
Base de célculo do imposto diferido (29.090) (19.782)
Aliquota de IR e contribuigdo social - 34% 34% 34%
Impostos diferidos (9.890) (6.725)

25. Provisdo para contingéncias e Durante o curso normal dos
negécios, a Companhia fica exposta a certas contingéncias e riscos, que incluem
processos trabalhistas, em discussdo. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022, a Companhia possuia registrados, no passivo ndo circulante, os seguintes
valores a titulo de provisdo para cobrir eventuais riscos provaveis de perda, com base
nas opinides de seus consultores juridicos:

2023 2022
Processos trabalhistas 438 405
Total 438 405

Pagamento passivo de arrendamento - CP
Apropriagdo de juros

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Adices

Baixas

Pagamento passivo de arrendamento - CP
Apropriagdo de juros

Saldos em 31 de dezembro de 2023
Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Refere-se a drea arrendada no porto de Santos sob a Administragdo da Autoridade
Portudria de Santos, sob arrendamentos operacionais. Esse arrendamento iniciou-se
em 28 de margo de 2000, renovou-se antecipadamente em 01 de junho de 2015 e
possui prazo de 25 anos, finalizando a vigéncia em 28 de margo de 2040. Os pagamentos
do arrendamento s3o reajustados pelo IGP-M (FGV) anualmente. Em setembro de 2022
o indice para reajuste do arrendamento foi alterado para IPCA. A Companhia também
arrenda veiculos, tanques criogénicos, empilhadeiras e container. Durante o ano de
2023 ndo foram celebrados novos contratos, houve atualizagdo da contraprestagéo de
contratos preexistentes no montante de RS 11.681. Adicionalmente houve redugio

— 2023 — 2022 parcial do valor do contrato de arrendamento com Autoridade Portudria de Santos.
Vida dtil Amortlzalgio L. L. Valores reconhecidos no resultado

) (emanos) __Custo _ act Liquido __Liquido ., jumentos de acordo com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 2023 2022

Outorg'c? ¥ PIEB 2( 16 146389 (744)  145.645 ~ Juros sobre arrendamento 1.851 1.082
Outros intangiveis 2 674 (363) 311 71 Despesas relacionadas a arrendamentos de curto prazo 60 288
Total , 147.063 (1.107) 145.956 71 Depreciagio 972 784
A outorga sobre o PIER 2 tem origem na renovagdo do contrato de arrendamento da 2.883 2.154
controlada Ageo Norte com obrigagdo de realizar o investimento no PIER 2 através do  g/ores reconhecidos na demonstragéo dos fluxos de caixa _____ 2023 2022
contrato celebrado em 01 de junho de 2015 pelo Sétimo Instrumento Aditivo - Juros sobre arrendamento 1.851 1.082
Retificagdo, Ratificagdo, Subrogagdo e Prorrogagdo ao Contrato DP/09.2000, de 28 de  Arrendamentos pagos (2.371) (1.507)
margo de 2000, entre a Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica - SEP/PR, Depreciagdo 972 784
CNPJ/MF n2 08.855.874/0001-32 e a Ageo Norte Terminais e Armazéns Gerais S.A., 452 359
CNPJ/MF n2 04.272.637/0001-98, tendo como intervenientes a Agéncia Nacional de Valores sem efeito caixa 2023 2022
Transportes Aquaviarios - ANTAQ, CNPJ/MF n2 04.903.587/0001-08 e Administragdo Juros sobre arrendamento 1.851 1.082
da Autoridade Portuaria de Santos, CNPJ/MF sob o n? 44.837.524/0001-07, tendo Depreciagdo 972 784
2.823 1.866

como objeto retificagdo, ratificagdo, subrogagdo e prorrogagdo do CONTRATO
DP/09.2000 até 28 de margo de 2040. O PIER 2 passa a ser um bem publico controlado
pela Autoridade Portudaria de Santos revertendo seu valor como contraprestagéo de
outorga para Ageo Norte.

b. Movimentagdo do custo

2022  Adigdes _ Baixas _ Transferéncias 2023
Outorga - PIER 2 - - - 146.389 146.389
Intangivel implantagdo - 146.389 - (146.389) -
Outros intangiveis 619 55 - - 674
Total 619 146.444 - - 147.063

2021 _ Adigbes _ Baixas _ Transferéncias 2022
Outros intangiveis 225 394 - - 619
Total 225 394 - - 619
c. Movimentag&o da amortiza¢do acumulada

2022 Adigdes Baixas Transferéncias 2023
Outorga - PIER 2 - (744) - - (744)
Outros intangiveis 180) (183) - - (363)
Total (180) (927) - - (1.107)

2021 _ Adigbes _ Baixas _ Transferéncias 2022
Outros intangiveis 94) (87) - - (180)
Total (94) (87) - - (180)

Provisdo para redugdo no valor recuperavel (Impairment) - Os ativos da Companhia
estdo contabilizados por valores que ndo superam seus valores recuperdveis,
inexistindo a necessidade do reconhecimento da desvalorizagdo por meio da
constitui¢do da provisdo para perdas. Para assegurar-se de que seus ativos ndo estdo
contabilizados por valor superior ao de recuperagdo pelo uso ou venda, a Companhia
toma por base analises sobre os fatores externos e internos previstos no
CPC 01 /1AS 36 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos e ndo identificou qualquer
indicativo que requeresse a realizagdo de teste de impairment.

15. Ativos de direito de uso e Arrendamento a pagar: Os ativos de direito de uso
relacionados a propriedades arrendadas que ndo atendem a definigdo de propriedade
para investimento sdo apresentados como ativo imobilizado (vide Nota explicativa 13).
A movimentagdo dos saldos do ativo e do passivo para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 estd demonstrada a seguir:

O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 7,38%
30 ano para os contratos existentes de arrendamentos. As taxas sdo equivalentes as
de emissdo de dividas no mercado da Companhia com prazos e vencimentos
equivalentes.

16. Debé es Encargos fi iros

Taxa anual
Descricdo 1 1 de Juros 2023 2022 _ Venci
Debéntures (a) Pos-fixado IPCA+4,17%  197.796  235.996  15/11/2027
Total 197.796  235.996
Passivo circulante 197.796* 78.356
Passivo nao circulante - 157.640

(a) Segunda emissdo de debéntures na Ageo Norte integralizada em 06 de novembro
de 2020 - R$ 200.000 mediante emissdo de 200.000 debéntures simples com o valor
nominal de R$ 1.000 cada. * Em 30 de setembro de 2023, a parcela registrada no
passivo ndo circulante foi reclassificada para o passivo circulante por conta de
cumprimento intempestivo de obrigagdo ndo pecunidria de entrega, ja sanado, de
relatdrio de asseguragdo limitada prevista nas escrituras de debéntures do Grupo EBT,
entregue ao agente fiducidrio em 17 de janeiro de 2024. Na data de emissdo deste
relatdrio a divida com vencimento no longo prazo ja foi reclassificada no passivo ndo
circulante, para compatibiliza-la ao fluxo previsto na escritura da debénture, conforme
demonstrado na nota explicativa 34 de eventos subsequentes. Caracteristicas das
Debéntures - 22 Emissdo de Debéntures (AGEO Norte): * Forma e Espécie - Espécie
Quirografaria com garantia Fidejusséria. * Valor Nominal Unitario - R$ 1.000,00 (hum
mil reais). ¢ Quantidade Emitida - 200.000,00 (duzentas mil).  Valor Total da Emissdo
- R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).  Garantias - Garantia Fidejusséria
— Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora presta fianga
nos termos do artigo 818 e seguintes do Cédigo Civil, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como seus sucessores a
qualquer titulo, solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores
devidos nos termos da Escritura de Emissdo.  Prazo e Data de Vencimento - Debéntures
terdo prazo de 2.576 (dois mil quinhentos e setenta e seis) dias contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2027. » Forma de Amortizagdo
- Sera amortizado em 10 (dez parcelas) semestrais, vencendo sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de maio e novembro de cada ano, conforme cronograma, sendo a primeira
parcela devida em 15 de maio de 2023 e a Ultima na data de vencimento 15 de novembro

Trabalhistas - Refere-se a discussdes trabalhistas de cardter remuneratdrio e
indenizatorios. A Companhia provisionou o saldo de RS 438 em 31 de dezembro de
2023 (RS 405 em 31 de dezembro de 2022) com base no parecer dos assessores
juridicos, avaliadas com risco de perda provavel.

Movimentagdo da provisdo para contingéncias 2023 2022
No inicio do exercicio 405 600
Reversdes/baixas (287) (457)
Complemento de provisdo 39 79
Novas provisdes 281 183
No fim do exercicio 438 405

Causas possiveis de perda - Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia é parte passiva
em processos judiciais avaliados por seus assessores juridicos como possiveis de perda
no montante de RS 3.393 (RS 1.227 em 31 de dezembro de 2022) em processos
trabalhistas de diversas naturezas, tais como pagamento de horas extras, verbas
rescisorias, equiparagdo salarial, adicional noturno, etc., que se encontram na esfera
judicial em fases processuais distintas. Depédsitos judiciais - Os depdsitos judiciais
relacionados a agdes trabalhistas e civeis montam respectivamente em RS 1.184 em
31 de dezembro de 2023 (RS 1.093 em 31 de dezembro de 2022) e estdo apresentados
no ativo ndo circulante.

26. Patriménio liquido: Em 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de RS 56.572 (RS 56.572 em 31 de dezembro de 2022).
Reserva de reavaliagdo - O saldo em 31 de dezembro de 2023 é de RS 1.051 (RS 1.491
em 31 de dezembro de 2022) refere-se a reserva de reavaliagdo efetuada em 2007, a
qual vem sendo realizada mediante a depreciagdo, baixa ou alienagdo dos bens que
deram origem a sua constitui¢do. Durante o exericio de 2023, foi amortizado um
montante de RS 440 (RS 441 em 31 de dezembro de 2022). Reserva legal - O saldo em
31 de dezembro de 2023 é de RS 11.314 (RS 11.314 em 31 de dezembro de 2022). E
constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da lei das Sociedades por A¢Bes (Lei n2 6.404/76), até o limite de 20% do
capital social. Como o limite mencionado foi alcangado ndo houve constitui¢do dessa
reserva. Reserva estatutéria - O saldo em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 31.617 (RS
26.042 em 31 de dezembro de 2022). E constituida a razdo de 5% do lucro liquido
apurado em cada exercicio social nos termos do art. 194 da lei das Sociedades por
Acdes (Lei n? 6.404/76). Reserva de Lucros - O saldo em 31 de dezembro de 2023 é
de R$ 56.572 (R$ 103.808 em 31 de dezembro de 2022). Nos termos do art. 199 da lei
das Sociedades por Agdes (Lei n2 6.404/76), o saldo da reserva de lucros que ultrapassar
o capital social sera submetido a Assembleia para deliberagdo sobre sua destinagdo
para aumento do capital ou dividendos adicionais. Dividendos - £ constituido & razdo
de 25% no minimo, do lucro liquido, apds as aplicagdes em Reserva Legal e Reserva
Estatutaria, apurado em cada exercicio social nos termos do art. 194 da lei das
Sociedades por Agdes (Lei n2 6.404/76).

2023 2022
Lucro liquido do exercicio _111.498  91.152
Base para reserva legal e estatutaria 111.498 91.152
(-) Reserva estatutéria - 5% 5.575 4.558
Base para dividendos 105.923 86.595
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 26.481 21.649
Total dividendos 26.481 21.649

27. Obrigagdes legais e contratuais: A Companhia possui determinadas obrigacdes
legais e contratuais, ligadas aos arrendamentos das areas sob Administracdo da
Autoridade Portudria de Santos, onde atualmente operam Instalagdes Portudrias de
Uso Publico Especial (IPUPE), obrigagdes estas que vdo além da regularidade quanto
aos pagamentos mensais estabelecidos em contrato, e que devem ser cumpridas sob
pena de rescisdo dos contratos de arrendamentos entre as partes. A Companhia assumiu
compromissos, decorrentes do contrato de arrendamento, de realizar mensalmente
0 pagamento a titulo de aluguel pela exploragdo das areas arrendadas durante o periodo
do contrato, os quais sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia, por
se tratar de arrendamentos operacionais. A Companhia também efetua pagamentos
mensais por outros servigos prestados pela Autoridade Portudria de Santos baseados
em tabelas especificas estabelecidas pelas autoridades portudrias. A Companhia possui
compromisso anual de Movimentagdo Minima Contratual (MMC) de granéis liquidos,
sendo contabilizada através das operagdes de embarque e desembarque maritimo.
A MMC da AGEO Norte é de 1.091.845 toneladas por ano, conforme o oitavo aditivo
do contrato de arrendamento DP/09.2000. Em 2023 a AGEO Norte movimentou
1.463.774 toneladas, que representa 34,06% acima da MMC. O contrato de
arrendamento prevé a obrigagdo de efetuar pagamentos de valores adicionais por
movimentagdes inferiores a Movimentagdo Minima Contratual - MMC. As instalagGes
em exploragdo e os bens de propriedade da Autoridade Portudria de Santos devem
ser mantidas em perfeitas condi¢des de uso. Todas as melhorias efetuadas nessas
instalagdes, como qualquer equipamento e software, sistema informatizado e
computadores, sistemas de comunicagdo e seguranga e sistemas de controle da area
do porto, necessarios as operagdes, serdo transferidas a Autoridade Portudria de Santos
apds o término ou a extingdo dos contratos de arrendamentos. A Companhia esta
adimplente com as atuais obrigagdes legais e contratuais junto a Autoridade Portudria
de Santos.

28. Receita operacional liquida 2023 2022
Receita bruta
Prestagdo de servigos - Mercado interno 218.776 159.267
Prestagdo de servigos - Mercado externo (a) 35.463 71.238
254.239 230.505
Dedugdes
1SS (12.712)  (11.525)
COFINS (16.627)  (12.104)
PIS (3.610) (2.628)
(-) Impostos incidentes 32.949) (26.257)
Receita operacional liquida 221.290 204.248
(a) Servigos prestados em territério nacional para clientes do exterior.
29. Custos e Despesas operacionais por natureza 2023 2022
Pessoal (14.285) (12.865)
Depreciagdo e amortizagdo (18.789) (14.585)
Amortizagdo - Direito de uso (1.363) (784)
Servigos de atracagdo e movimentagdo de cargas (6.327) (5.929)
Servigos contratados (4.664) (4.633)
Utilizagdo de servigos (806) (2.623)
Consumo de materiais (2.079) (4.723)
Arrendamento operacional (60) (288)
Ocupagdo (1.107) (1.096)
Seguros contratados (1.443) (1.466)
Manutengdo e conservagdo de instalagdes (1.255) (2.291)
Despesas tributdrias (141) (116)
(Provisdo)/reversdo de contingéncias (33) (114)
Utilidades (25) (16)
Outros custos/despesa (57) (995)
Indenizagbes - -
Crédito de PIS e COFINS (a) 2.367 2.687
(50.066)  (49.834)
Custos dos servigos prestados (45.892) (45.058)
Despesas gerais e administrativas (4.881) (4.585)
Outras receitas (despesas) 707 (191)
(50.066)  (49.834)

(a) Créditos de PIS e COFINS ndo cumulativos sobre aquisigdo de materiais e servigos
utilizados como insumos na prestacdo de servicos de armazenagem e correlatos,
conforme Leis 10.637/2002 — PIS e 10.833/2003 — COFINS.

30. Resultado financeiro liquido 2023 2022
Despesas financeiras
Comissdes sobre debéntures (603) (621)
Encargos e juros sobre debéntures (10.562) (12.076)
Outras despesas financeiras (2.462) (442)
Variagdo cambial passiva (2.274) (1.293)
Juros sobre arrendamentos (1.851) (1.082)
Perda swap 24.835) 37.032)
(42.587)  (52.546)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagBes financeiras 12.506 4.358
Variagdo cambial ativa 351 833
Juros ativos 515 718
Outras receitas financeiras 15 15
Juros sobre debéntures - 229
Ganho swap 26.645 29.841
40.032 35.994
Resultado financeiro liquido (2.555) (16.552)

31. Instrumentos financeiros: Gerenciamento dos riscos financeiros - Visdo geral - A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros: ¢ Risco de crédito; * Risco de liquidez; e * Risco de mercado. Esta nota apresenta informag&es sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados,
os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco. Os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:
31.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros - Apresentamos a seguir uma tabela de comparagdo por classe do valor contabil e do valor justo dos instrumentos financeiros

da Companhia, bem como suas categorias:

Ativos Financeiros Nota Categoria Nivel Valor contabil Valor justo Total em 31/12/2023
Ativo circulante
Caixa e bancos 5 Custo amortizado 2 64 64 64
Aplicagdes financeiras 5 Valor justo por meio do resultado 2 107.697 107.697 107.697
Derivativos swap 6 Valor justo por meio do resultado 2 28.449 28.449 28.449
Contas a receber 7 Custo amortizado 2 6.779 6.779 6.779
Outros créditos 8 Custo amortizado 2 592 592 592
143.580 143.580 143.580
Passivos Financeiros
Passivo circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 805 805 805
Debéntures 16 Custo amortizado 2 197.796 197.796 197.796
Fornecedores 17 Custo amortizado 2 1.648 1.648 1.648
Faturamento antecipado 22 Custo amortizado 2 3.665 3.665 3.665
Outras contas a pagar 23 Custo amortizado 2 183 183 183
204.097 204.097 204.097
Passivo nao circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 23.381 23.381 23.381
23.381 23.381 23.381
Nota Categoria Nivel Valor Contabil Valor Justo Total em 31/12/2022
Ativos Financeiros
Ativo circulante
Caixa e bancos 5 Custo amortizado 2 801 801 801
Aplicagdes financeiras 5 Valor justo por meio do resultado 2 60.005 60.005 60.005
Contas a receber 7 Custo amortizado 2 5.745 5.745 5.745
66.551 66.551 66.551
Ativo ndo circulante
Derivativos - swap 6 Valor justo por meio do resultado 2 25.932 25.932 25.932
25.932 25.932 25.932
Passivos Financeiros
Passivo circulante
Derivativos - swap 6 Valor justo por meio do resultado 2 8.296 8.296 8.296
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 456 456 456
Debéntures 16 Custo amortizado 2 78.356 78.356 78.356
Fornecedores 17 Custo amortizado 2 2.401 2.401 2.401
Outras contas a pagar 23 Custo amortizado 2 4 4 4
89.513 89.513 89.513
Passivo ndo circulante
Arrendamentos 15.2 Custo amortizado 2 14.463 14.463 14.463
Debéntures 16 Custo amortizado 2 157.640 157.640 157.640
172.103 172.103 172.103

Os valores desses instrumentos reconhecidos no balango patrimonial ndo diferem dos
valores justos: ¢ Contas a receber e outros recebiveis e fornecedores, se aproximam
de seu valor contdbil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses
instrumentos; ¢ Empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sdo corrigidos
conforme contrato e representam o saldo a ser liquidado na data de encerramento
das obrigagGes contratuais. Hierarquia de valor justo - Ao mensurar o valor justo de
um ativo ou passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma: e Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos; ¢ Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel
1, onde os pregos cotados (ndo ajustados) sdo para ativos e passivos similares, em
mercados ndo ativos, ou outras informagdes que estdo disponiveis e que podem ser
utilizadas de forma indireta (derivados dos pregos). Saldo Contabil: aplicagdes
financeiras, saldo a receber de clientes e passivo circulante. ¢ Nivel 3 - Informagdes
indisponiveis em fungdo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sdo
significantes para definigdo do valor justo dos ativos e passivos. Técnicas de avaliagdo
utilizadas para valorizar instrumentos financeiros, conforme a regra do nivel 2: » Nivel 2 -
A mensuragdo ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, despesa de juros,
ganhos e perdas cambiais ou qualquer ganho ou perda no desreconhecimento sdo
reconhecidos no resultado. A operagdo de Derivativo contratada para Swap de
indexador da Debénture é marcada a mercado com seu fluxo de pagamentos projetados
descontados pela taxa de mercado. Para a Ponta Ativa em IPCA, o fluxo das amortizagdes
é projetado aplicando apenas o Spread para calculo das parcelas devidas até o fim dos
contratos. Cada parcela projetada é trazida a valor presente utilizando a curva DI x IPCA
da B3, interpolada exponencialmente, obtendo-se assim o Valor Presente de Mercado
do fluxo da Ponta Ativa. Para a Ponta Passiva em CDI, projeta-se o fluxo das amortizagdes

através da curva DI x Pré da B3, interpolada exponencialmente, acrescida de Spread,
para célculo das parcelas devidas até o fim dos contratos. Cada parcela projetada é
trazida a valor presente utilizando a mesma curva DI x Pré, obtendo-se assim o Valor
Presente de Mercado do fluxo da Ponta Passiva. A Posigdo MTM da operagdo de
derivativos da Companbhia é calculada, entdo, pela diferenga entre o Valor Presente da
Ponta Ativa e da Ponta Passiva. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros
classificados como nivel 3. Ndo hd inputs ndo observaveis significativos aplicados.
A Companhia ndo efetuou aplicagdes de cardter especulativo em derivativos ou em
quaisquer outros ativos de risco. 31.2. Estrutura de gerenciamento de riscos - Risco
de crédito - Risco de crédito é o risco da Companhia incorrer em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrente de
falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente
dos recebiveis de clientes e em titulos de investimento. Exposi¢do a riscos de crédito
- Caixa e equivalentes de caixa - A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de
RS 64 em 31 de dezembro de 2023 (RS 802 em 31 de dezembro de 2022), os quais
representam sua maxima exposi¢do de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e
equivalentes de caixa sdo mantidos em rating das instituigdes financeiras de grande
porte. Aplicagées financeiras - A Companhia detinha aplicagdes financeiras no montante
de RS 107.697 em 31 de dezembro de 2023 (RS 60.005 em 31 de dezembro de 2022),
0s quais representam sua maxima exposi¢do de crédito sobre aqueles ativos.
As aplicagdes financeiras sdo mantidas em institui¢des financeiras de grande porte
com rating brAAA. Contas a receber - A Companhia detinha contas a receber de R$ 6.779
em 31 de dezembro de 2023 (RS$ 5.745 em 31 de dezembro de 2022), os quais
representam sua maxima exposi¢do de crédito sobre aqueles ativos. As politicas de
prestagdo de servigos e concessdo de crédito da Companhia estdo subordinadas as
politicas de crédito fixadas pela Administragdo e visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcangado pela
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ECONOMIA 3

Administragdo por meio da selegdo criteriosa da carteira de clientes que considera a
capacidade de pagamento (andlise de crédito) e da diversificagdo de suas operagdes
(pulverizagdo do risco). A Companhia ndo possui histdrico de inadimpléncia significativa
junto aos seus clientes. Na nota explicativa n® 7 estdo demonstrados os saldos de contas
a receber por idade de vencimento. Derivativos - Os derivativos sdo contratados com
o banco Itau que possui rating brAAA (estdvel), pela agéncia de rating de crédito
S&P Ratings. Risco de pregos - A Companhia considerada baixo o risco de pregos por
serem pactuados junto aos clientes no momento da celebragdo do contrato e que
normalmente possuem prazos que variam de minimo de 1 a 3 anos e os pregos sdo
corrigidos, anualmente, pelos indices IGPM-FGV ou IPA-DI. Risco de liquidez - Risco de
liquidez é o risco em que a Companhia encontre dificuldades em cumprir com as
obrigagBes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administragdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre haja um nivel
de liquidez suficiente para cumprir com as obrigag&es vincendas, sob condi¢des normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo
da Companbhia. Os passivos financeiros ndo derivativos da Companbhia classificados por
data de vencimento (com base nos fluxos de caixa futuro ndo descontados)

sdo os seguintes:
2023
Maior
Menos Entrel Entre3 Entre5 que Valor Valor
de 1ano e2anos e4anos e6anos 7anos _estimado _contabil
Debéntures 197.796 - - - - 197.796 197.796
Arrendamentos 805 1.793 2.067 2.384 17.137 24,186 24.186
Fornecedores 1.648 - - - - 1.648 1.648
Outras contas

a pagar 183 - - - - 183 183
200.432 _ 1.793 _ 2.067 _ 2.384 17.137 _ 223.813 223.813

Risco de mercado - Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado
- tais como as taxas de cambio e taxas de juros - afetardo os ganhos da Companhia ou
ovalor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento
de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro
de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo aperfeigoar o retorno. A Companhia
utiliza derivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operagdes sdo
conduzidas dentro das orientagdes estabelecidas pela administragdo da Companhia.
Risco cambial - A Companhia esta sujeita ao risco de moeda em parte de suas receitas
denominadas em uma moeda diferente do Real (R$), em délar americano (USD).
O resumo dos dados quantitativos sobre a exposigdo para o risco de moeda estrangeira
da Companbhia fornecido pela Administragdo baseia-se na sua politica de gerenciamento
de risco conforme abaixo:

2023 2022
RS usb RS usb
Contas a receber - - 2.636 505
Exposigdo - - 2.636 505
2023 2022
RS usD RS usbD
Panama - - 4 1
Estados Unidos - - 2.578 494
Holanda - - 54 10
Exposigdo - - 2.636 505

A Administragdo da Companhia entende que a exposi¢cdo a moeda estrangeira é
imaterial e qualquer variagdo significativa nas taxas de délar ndo causariam impactos
significativos para a Companhia, por isso, ndo esta sendo divulgada a analise de
sensibilidade de risco cambial.

Risco de taxa de juros - Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou
perdas por oscilagdes nas taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. As variagGes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto
os passivos financeiros da Companhia.

Abaixo demonstramos os impactos dessas variagdes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no endividamento em moeda nacional da Companhia, atreladas ao CDI
e IPCA. A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada em dois cendrios além do provavel.

Exposicdo - Taxa de Juros Saldo Contébil Risco Provavel 25% -25% 50% -50%
IPCA 3,57% 4,46% 2,68% 5,36% 1,79%
Debéntures (197.796)  Aumento IPCA (204.857) (206.623) (203.092) (208.388) (201.327)
CDI 9,91% 12,39% 7,43% 14,87% 4,96%
Instrumentos derivativos - swap Ativo 195.927 Diminuigdo CDI 215.343 220.197 210.489 225.052 205.635
Instrumentos derivativos - swap Passivo (167.478) Aumento CDI (184.075) (188.224) (179.926) (192.374) (175.777)
Aplicagées financeiras 107.697 Diminuigdo CDI 118.370 121.038 115.702 123.706 113.033
Impacto no resultado 3.373 (3.373) 6.746 (6.746)
32. Transagdes sem efeito Caixa: Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de  Natureza da cobertura Montantes segurados
2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia teve as seguintes transagdes ndo caixa, Operador Portuario (Responsabilidade Civil) 201.301
que ndo foram apresentadas nas Demonstragdes dos fluxos de caixa: Riscos Nomeados Operacionais 245.151
Transagdes sem efeito caixa 2023 2022  Riscos Ambientais 63.000
Intangivel — Outorga PIER 2 146.389 - Responsabilidade Civil Administradores e Diretores D&O 17.325
Imobilizado em construgdo — Bens e equipamentos (146.389) - 34, k tes: ificagdo de debéntures: Conforme nota explicativa
Dividendos minimos propostos a pagar 105.923 21.649 16, 3 Companhia possui debénture incentivada que esta sujeita a covenants especificos.
Resultado do exercicio (105.923) (21.649)  Em 30 de setembro e 31 de dezembro de 2023, a divida foi registrada integralmente
Instrumento financeiro derivativo (1.810) 7.191 1o passivo circulante como consequéncia do cumprimento intempestivo de obrigagio
Receitas financeiras 26.645 29.841 30 pecuniéria prevista na escritura da debénture da Companhia. No entanto, em
Despesas financeiras (24.835)  (37.032) 1ge 22 de abril de 2024 foi obtido “waiver” junto aos debenturistas de forma a ratificar
Ativo de direito de uso 11.681 - o cumprimento da obrigagdo ndo pecuniéria, dentre outros. Consequentemente, na
Passivo de arrendamento (11.681) - data de emissdo deste relatério, a divida ja foi reclassificada para o passivo ndo
Baixas IFRS 16 186 - circulante, retornando ao fluxo de pagamento original previsto na escritura da
Reversdo IFRS 16 _ (186) - debénture demonstrado abaixo. As parcelas de longo prazo a serem reclassificadas no

- - passivondo circulante sdo demonstradas a seguir, por ano de vencimento:
33. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de contratar cobertura de

Ano Valor
seguros para os bens préprios sujeitos a riscos e relativos as responsabilidades para 2025 39.397
com terceiros em fungdo da sua atividade por montantes considerados suficientes para 2026 39.397
cobrir eventuais sinistros. Em 31 de dezembro de 2023, a cobertura de seguros contra 2027 39.449
riscos operacionais era composta por: Total 118.243

Matheus Ruiz Santiago
Presidente

Ricardo Wiering de Barros
Diretor Administrativo Financeiro

Francisco Carlos Baltazar de Queiroz
Contador - CRC 15P197903/0-2

Relatério dos auditores independent:

Aos Acionistas e Administradores da Ageo Norte Terminais e Armazéns Gerais S.A. - Sdo Paulo — SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Ageo Norte Terminais e Armazéns Gerais S.A. (“Companhia”), respectivamente, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagées elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Ageo Norte Terminais e
Armazéns Gerais S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e com as normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Ativo imobilizado: Veja as Notas 3 (f) e 13 das demonstragdes financeiras.

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui registrado na rubrica de ativo
imobilizado do balango patrimonial o montante de 276.416 mil.

A Companhia investe valores significativos na ampliagdo e manutengdo dos seus bens
e equipamentos. Os investimentos sdo realizados objetivando: a ampliagdo,
manutengdo e reparo do item do ativo imobilizado; e substituicdo de pecas de um
ativo imobilizado para manter os ativos imobilizados em boas condigdes de
funcionamento e garantir que estejam dentro do padrdo de qualidade e seguranga
para continuidade da prestagdo dos servigos oferecidos pela Companhia até o final
do prazo do contrato de direito de exploragdo e uso da Instalagdo Portuaria, atendendo

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

(i) avaliamos as politicas contabeis aplicadas pela Companhia para reconhecimento
e mensuragdo do ativo imobilizado;

(i) analisamos em base amostral, a classificagdo dos valores dos investimentos entre
imobilizado ou como gastos de manutengdo reconhecidos no resultado do exercicio
com base na natureza desses investimentos

(iii) avaliamos se as divulgages nas demonstragdes financeiras consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,

o acordado no referido contrato.

Desta forma, a administragdo da Companhia exerce julgamento para definir se a
alocagdo dos gastos deve ser reconhecida como imobilizado ou despesa. Devido a
quantidade das transagdes, ao julgamento exercido pela administragdo da Companhia
e o ativo imobilizado ser o elemento mais relevante das demonstragdes financeiras,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

consideramos que o reconhecimento e mensuragdo do ativo imobilizado, bem como
as divulgagdes relacionadas, sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, tomadas em conjunto.

Outros assuntos — Demonstragdo do valor adicionado: A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob
a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo esta conciliada com as
demonstrag@es financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Outras informagdes que
as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores: A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria

sobre as d ragdes financeiras

sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hd distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. p bilidades da ragdo pelas d ragdes fi : A administragdo é responsavel pela elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstrag@es financeiras, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstrages financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter
seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: — Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. — Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. — Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragdo. — Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
financeiras individuais ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. — Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstrag@es financeiras, inclusive as divulgages e se as demonstragdes financeiras individuais representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo nos com a Administragdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela Administragdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela Administragdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 28 de maio de 2024.
w% Auditores Independentes Ltda.
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