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crefisa

seguros

Senhores Acionistas, submetemos a apreciacdo de V.Sas. os Relatorios da Administracdo
e as Demonstragdes Contdbeis da Crefisa Seguros S.A. (“Seguradora”), relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes, preparadas em conformidade com as préticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas. A Portaria SUSEP n° 7.177, de agosto

Crefisa Seguros S.A.

ECONOMIA |

C.N.P.J. 50.662.436/0001-14
Relatorio da Administragdo

de 2018, concedeu autorizacdo para operar seguros de danos e pessoas em todo o
territorio nacional. Iniciando suas operagdes com venda de seguros de vida em fevereiro
de 2023, seguro prestamista em junho de 2023 e seguro educacional em outubro de 2023.
A Crefisa Seguros S.A. (“Seguradora”) & uma sociedade anonima fechada. Em conformidade
com a solicitagdo do departamento COMOC (Coordenagdo de Monitoramento de Solvéncia
e Contabilidade), foram reclassificados para os grupos de custos de aquisicdes, valores
contabilizados anteriormente em despesas administrativas. As contabilizagdes também

BALANCO PATRMINOMIAL Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Valores Expressos em milhares de reais)

ATIVO N.E. 2024 _ 2023
Circulante 20.065 21.866
Caixa e bancos 94 514
Aplicagoes 4 18.778 21.079
Titulos de renda fixa 6.150  1.755
Cotas de fundos de investimento 12.628 19.324

Créditos das operagdes com seguros 7 9

Prémios a receber 5 - 9
Outros créditos operacionais 6 7 -
Titulos e créditos a receber 7 19 [3
Despesas antecipadas 8 138 138
Custos de aquisicdo diferidos 9 1.029 120
Ativo nao circulante 37.265 _5.922
Aplicagoes 4 34315 5.560
Titulos de renda fixa 34315 5.560
Titulos e créditos a receber 12 12
Depésitos judiciais e fiscais 10 12 12
Custos de aquisicao diferidos 9 _2.938 350
Total do ativo 27.788

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragées contabeis

DEMONSTRACZ\O DO RESULTADO DO EXERCiCIO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

N.E. 2024 2023

Prémios emitidos 31.284 4.086
(+/-) Variacdes das provisdes técnicas de pré (26.731) (3.955)
(=) Prémios ganhos 18a 4.553 131
() Sinistros ocorridos 18b (1.299) (374)
(-) Custos de aquisicdo 18c (641) (13)
Comissdes sobre prémios (4.138) (482)
Variagdo do custo de aquisicao diferido 3.497 469
(+) Outras receitas e despesas operacionais 230 20
(-) Despesas administrativas 18d (1.982) (1.085)
(-) Despesas com tributos 18e (968) (409)
(+/-) Resultado financeiro 18f 2.238 2.549
(=) Resultado operacional 2.130 819
(=) Resultado antes dos impostos e participagoes 2.130 819
(-) Imposto de Renda 19 (543) (178)
(=) Contribuicdo Social 19 (344) (123)
(-) Participacdes sobre o lucro 12) -
(=) Lucro liquido/prejuizo 1.231 518
(/) Quantidade de aces 20.000.000 20.000.000
(=) Lucro liquido por acao 0,06 0,03

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

PASSIVO N.E. _ 2024 _ 2023
Circulante 10.111 1.878
Contas a pagar 2.146 230
Obrigagdes a pagar 11 1.576 149
Impostos e encargos sociais a recolher 42 16
Encargos trabalhistas 51 21
Impostos e contribuicdes 12 476 44
Débitos de operagdes com seguros 13 37 255
Depos1tos de terceiros 14 6 124
Provisdes técnicas - seg [(: ) 15 7.923 1.269
Passivo ndo circulante 23.207 _3.129
Provisoes técnicas - seguros (pessoas) 15 23.092 3.019
Outros débitos 115 110
Provisdes judiciais 16 115 110
Patriménio liquido 17 24.012 22.781
Capital social 20.000 20.000
Reservas de lucros 4.012 _ 2.781
Total do passivo 57.330 27.788
DEMONSTRAC;\O DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

2024 2023

Lucro liquido do exercicio 1.231 518
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes, liquido de efeitos tributarios 518

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragoes contabeis

DEMONSTRACAO DAS MUTA(,OES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reserva Lucros

social de lucro acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 20.000 _ 2.263 - 22.263
Lucro liquido do exercicio - - 518 518
Reserva Legal - 26 (26) -
Reserva estatutéria - 492 (492) -
Juros sobre o capital proprio - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 20.000 _ 2.781 - 22781
Lucro liquido do exercicio - - 2.681  2.681
Reserva legal - 134 (134) -
Reserva estatutéria - 1.097 (1.097) -
Juros sobre o capital proprio - - (1.450) (1.450)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 0 _ 4.012 - 24.012

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRA(AO As DEMONSTRACGES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Crefisa Seguros S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade ano-
nima de capital fechado que tem por objeto social realizar operagoes de seguros de danos
e pessoas em todo territorio nacional conforme Portaria n® 7.177, de 20 de agosto de 2018,
publicada no Diario Oficial da Unido de 23 de agosto de 2018, nos termos da legislagdo
vigente, e demais normas estabelecidas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SU-
SEP), operando exclusivamente com a comercializacao de seguros de danos e pessoas,
classificada na categoria S3, com sede na Rua Canada, n°® 387, Jardim América, Capital, Sdo
Paulo. Atuando na comercializagao de seguro de vida individual (ramo 1391), Seguro pres-
tamista individual (ramo 1377) e o seguro educacional individual (ramo 1380), Gnicos
produtos comercializados até 31 de dezembro de 2024. 2. BASE PARA APRESENTACAO E
ELABORACAO DAS DEMONST! RA(OES CONTABEIS: a) Declaragdo de conformidade: Em
consonancia a Circular SUSEP n° 648/2021, as demonstracdes contabeis foram preparadas
em conformidade com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo os pronun-
ciamentos, as orientaces e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), quando referendadas pela SUSEP. As demonstragdes contabeis estao pre-
paradas em conformidade com os modelos de publicagéo estabelecidos pela referida circular
e segundo os critérios de comparabilidade. b) Base de elaboracdo: As demonstragoes
contébeis foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo utilizadas nas esti-
mativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstragdes
contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
contdbeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliagdo
dos ativos financeiros pelo valor justo, assim como analise dos demais riscos para determi-
nacdo de outras provisdes. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas pode-
ra resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes
contébeis, devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Ad-
ministragdo revisa suas estimativas e premissas periodicamente, em um periodo nao supe-
rior a um ano. As demonstragoes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 21 de
fevereiro de 2025. c¢) Moeda funcional e de apresentacdo: As demonstragdes contabeis
foram elaboradas em reais (R$), que é a moeda funcional da Seguradora, e estao sendo
apresentadas em milhares de reais (exceto quando especificado). d) Continuidade: A Ad-
ministragdo considera que a Seguradora possui recursos para dar continuidade a seus nego-
cios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma in-
certeza material que possa gerar dividas significativas sobre a capacidade de continuar
operando Portanto, as demonstragoes contabeis foram preparadas com base nesse pnnc1-

beis quando, com base na opinido de assessores juridicos e da Administragao, for conside-
rado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa e sempre que os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingen-
tes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao divulgados em notas
explicativas ou reconhecidos contabilmente como provisdes judiciais para a parcela que
houver expectativa de saida de caixa e, aqueles classificados como perdas remotas ndo sao
passiveis de provisdo ou divulgacdo; e, iii. Obrigages legais (fiscais e previdenciarias):
referem-se a demandas judiciais em que estdo sendo contestadas a legalidade e a constitu-
cionalidade de alguns tributos e contribuigdes. Os montantes discutidos sao integralmente
registrados nas demonstragées contabeis e atualizados de acordo com a legislacao vigente.
j) Apuragao do resultado: As receitas e despesas sdo registradas no periodo em que elas
ocorrem, observado o regime de competéncia. Para o produto de seguro comercializado pela
Seguradora, o fato gerador da receita é o inicio da vigéncia do risco ou a emisséo do certi-
ficado. O que vier a ocorrer primeiro. k) Teste de Adequacéo de Passivos (TAP): A elabo-
racdo do Teste de adequagdo de Passivos (TAP) estd de acordo com o requerimento da Cir-
cular SUSEP n° 648/2021 e alteragdes posteriores. Detalhes na nota explicativa n° 20.

4. APLICACOES: a) Composicéo das aplicacdes financeiras por categoria:

31/12/2024 _ % 31/12/2023 %
Ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado 12.628 100 19.324 100
Fundo de investimentos 12.628 24 19.324 73
Titulos mantidos até o vencimento 40.465 100 7.315 100
Letras financeiras do tesouro - LFT 40.465 76 7.315 27
Total 53.093 26.639

b) Composicao das aplicagdes financeiras por faixa de vencimento:
Até Acimade  Valor Valor de
180 dias 250 dias Contabil Mercado %

12.628 12.628 24

31/12/2024
Cotas de fundos de investimento

pio. e) Saldos reproc i. Aplicacao pectiva nas d
correspondentes . de 2023: Em junho de 2023 a Seguradora iniciou suas vendas no ramo
prestamista individual. Em decorréncia de uma interpretacdo equivocada nos processos e
operagdes da Seguradora, as despesas com comissGes de agenciamentos foram contabiliza-
das como “Despesas administrativas”. Apos um processo de revisdo interno e consultas a
SUSEP, foi entendido que deveriamos realizar os seguintes tratamentos: Mudanca na clas-
sificacdo de despesas: Reclassificagdo de “Despesas administrativas” para “Custos de
aquisicao”; e Custos de aquisigao diferidos: As despesas relacionadas ao risco das apoli-
ces emitidas foram recalculadas e o respectivo diferimento foi contabilizado como “Custo
de aquisicdo diferidos”. Os ajustes realizados nas contas de “Custos de aquisicdo” e “Custos
de aquisigéo diferidos” foram refletidos nas demonstracdes contabeis, em conformidade
com o “Manual de Praticas e Procedimentos Contabeis do Mercado Segurador”. O impacto
nas Demonstrag:oes contabeis de 2023 ndo se mostrou material face ao patriménio liquido.

ragoes

Letras financeiras do tesouro - LFT 6.150 _ 34.315 _ 40.465 _40.465 76
Total 18.778 _ 34.315 53.093 53.093 100
Até Acimade ~ Valor Valor de
31/12/2023 180 dias 250 dias Contébil Mercado %
Cotas de fundos de investimento 19.324 - 19.324 19.324 73
Letras financeiras do tesouro - LFT 1.755 5.560 _ 7.315 _ 7.315 27
Total 21.079 _ 5.560 26.639 26.639 100
) penho e taxas contratadas: A Administracao mensura a rentabilidade de seus

investimentos utilizando como parametro a variagdo das taxas de rentabilidade dos Certi-
ficados de Depositos Interbancérios (CDI). O desempenho global dos ativos financeiros em
renda fixa, titulos pablicos, titulos privados e cotas de fundos de investimentos, que
compdem a carteira de aplicagdes esta assim demonstrado:

Taxas Contratadas 31/12/2024 31/12/2023

Cotas de fundos de investimento 94,65% CDI 12.628 19.324
Letras financeiras do tesouro 100% SELIC 40.465 7.315
Total 53.093 26.639
d) Movimentagao:

Apli- Res- Rendi- RVR

31/12/2023 _cacdes gates mentos _ (*) 31/12/2024

Cotas de outros fundos

ii. Refl nas rarnn C abei reproc
: de investimentos 19.324 24.780 (32.970) 1.534  (40) 12.628
Reproceszsggg A"t—;:;; Letras financeiras do tesouro  7.315 32.531 _ (1.787) _ 2.535 (129) 40.465
Ativo circulante -~ Total __26.639 57.311 (34.757) _4.069 (169) _  53.093
Créditos tributarios e previdenciarios - 55 AP[" ~ Res- Rendi- RWR
Custos de aquisicdo diferidos 120 - 31/12/2022 cacoes gates mentos _ (*) 31/12/2023
Ativo nio circulante Cotas de outros fundos
Custos de aquisicdo diferidos 350 - de investimentos 21.094 2.850 (7.015) 2.395 - 19.324
Passivo circulante Letras financeiras do tesouro  1.551 _ 5.510 - 254 - 7.315
Impostos e contribuigdes 44 14  Total 22.645 8.360 (7.015) 2.649 - 26.639
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 255 —  (*) A Redugdo ao valor recuperavel (RVR) de instrumentos financeiros, refere-se a aplica-
ProvisGes técnicas - seguros (pessoas) 1.269 4.288  cao do IFRS 9 em 2024. Nao era aplicavel em 2023. Vide nota 3e. e) Ativos garantidores
Passivo ndo circulante das provisdes técnicas: Os seqguintes ativos encontram-se vinculados a SUSEP em garan-
Provisdes técnicas - seguros (pessoas) 3.019 - tia das provisGes técnicas, de acordo com as normas vigentes:
Patriménio liquido 31/12/2024 31/12/2023
Reservas de lucros 2.781 2.652  Letras Financeiras do Tesouro - LFT 40.465 7.315
Demonstracao do resultado Total 40.465 7.315
Prémios emitidos . . 4.086 4.086 5, PREMIOS A RECEBER: D
Vapagao das provisdes técnicas de prémios (3.955) (3.955) a) Composigdo por ramos de atuagao:
Prémios ganhos 131 131 Seguros de pessoas 31/12/2024 31/12/2023
Sinistros ocorridos (374) (374) 1377 - Prestamista - 6
Custo de aquisicdo L (13) = 1380 - Educacional _ _
Outras receitas e despesas operacionais 20 20 1391 - Vida _ 3
Despesas administrativas (1.085) (1.313) — 9
Despesas com tributos 409 409 . = P . 575007 5555
Resﬂltado financeiro 2549) é,sz.g) b) MO\.m'.ngnta;ao de Prémios a receber: 31/12/2024 31 2023
Resultado operacional 819 604 SaldOJn!aal - _— © -
Ganhos com ativos néo correntes - - (¥) Prémios emitidos g2l G
Resultado antes dos tributos 819 604 () IOf . iz o
Imposto de Renda (178) (124) (-) Prémios cancelados (28) (45)
Contribuicdo Social (123) (91) () Prer[nos recebidos (32.139 4.194)
Lucro liquido 518 3g9 SaldoFinal [ 9
Quantidade de agdes ~20.000.000 20.000.000 ©- OUTROS CREDITOS OPERACIONAILS:
Lucro liquido por agio 0,03 0,02 Agentes e correspondentes 31/12/2024 31/12/2023
3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As segdes a seguir, descrevem as principais poli- ggglssoes a recuperar 7; [
ticas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstracdes contabeis: a) Caixa e equiva- s . — . =
lente de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep)()sitos bancérios, - TlTULO_S E CREDITOS A RECEBER:
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de tras Outros créditos L. 31/12/2024 31/12/2023
meses ou menos, com risco insignificante de mudanca de valor e vencimento que ndo ?rc’l:;{\tamento de funcionarios —113 42

afetam a vinculagdo com ativos garantidores. b) Instrumentos financeiros: Um instru-
mento financeiro & classificado no momento do reconhecimento inicial, de acordo com as
seguintes categorias: i. Ao custo amortizado; ii. Ao valor justo por meio do resultado; ou,
iii. Ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. c) Ativos financeiros: i. Os
ativos financeiros para cobertura técnica devem ser registrados a valor justo por meio do
resultado; ii. Empréstimos e recebiveis: Sdo incluidos nessa classificacdo os ativos finan-
ceiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em
um mercado ativo. A Seguradora ndo possui operagdes com empréstimos na data de en-
cerramento das demonstragbes contabeis; e, iii. Instrumentos financeiros derivativos: A
Seguradora ndo possui instrumentos financeiros derivativos na data de encerramento das
demonstracdes contabeis nem efetuou transacdes com instrumentos derivativos durante o
periodo. d) Passivos financeiros: Compreendem, substancialmente, fornecedores, impos-
tos e contribuigdes e outras contas a pagar que sao reconhecidos inicialmente ao valor
justo. e) Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros: A aplicagdo da norma IFRS
9 (International Financial Reporting Standards), traduzida pelo CPC 48 (Comité de Pronun-
ciamentos Contébeis), redefine as regras para o reconhecimento de perdas de crédito es-
peradas, e estabelece diretrizes mais claras para a avaliacao da efetividade de estratégias
de hedge e promove uma abordagem baseada em principios para a classificacdo de ativos
financeiros. Para a Crefisa Seguros S.A. (“Seguradora”), uma carteira com caracteristicas
de “low-default” e concentracdo em titulos pablicos (risco soberano), a Seguradora adotou
a metodologia de Cadeia de Markov, constituindo a RVR (Reducdo ao Valor Recuperavel),
conforme a sequir:

Ativo Financeiro Ativos RVR _ Saldo
Fundo de investimento 12.668 (40) 12.628
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 40.594 _(129) 40.465
Total dos ativos financeiros 53.262 (169) 53.093

f) Provisdes técnicas: As provisGes técnicas sao calculadas com base nos planos de danos
e pessoas, seus calculos estdo de acordo com as metodologias e premissas estabelecidas em
notas técnicas atuariais conforme disposto pela SUSEP, e com os critérios determinados
pela Resolugdo CNSP n° 432/2021 e alteracoes posteriores. A “provisao de prémios néo
ganhos” (PPNG) sera constituida para as operagdes estruturadas no regime financeiro de
Reparticdo Simples ou Repartigdo de Capitais de Cobertura, mensalmente, e abrange tanto
os riscos assumidos e emitidos quanto os riscos vigentes e ndo emitidos. A PPNG represen-
ta o valor esperado a pagar relativo a despesas e sinistros a ocorrerem. Na pratica, a provi-
sdo se relaciona diretamente ao valor do prémio registrado na contabilidade, e se caracte-
riza pelo diferimento dos prémios utilizados como base de calculo. Como forma de
simplificacdo, determinou-se a utilizacdo do diferimento linear desses valores como regra
para a constituicdo da provisdo. A “provisdo de sinistros ocorridos, mas nao avisados”
(IBNR - “Incurred but not reported”) deve ser constituida mensalmente para a cobertura dos
valores esperados relativos a sinistros ocorridos e ndo avisados, incluindo os sinistros ad-
ministrativos e judiciais, caso existam. A provisdao de IBNR deve abranger valores relativos
a indenizacdes, conforme a operagao da Seguradora. g) Contas a pagar: As contas a pagar
aos fornecedores sao obrigagGes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes
se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo
apresentadas como passivo nao circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. Na prética, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura corres-
pondente. h) Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liguido: Sao calcu-
lados com base em leis e regras tributarias vigentes ou substancialmente vigentes na data
de preparacao do balanco patrimonial sendo para o imposto de renda corrente aplicado a
aliquota-base de 15% mais adicional de 10% sobre o Lucro Real tributavel acima de R$ 240
anuais, e para a contribuicdo social a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel. i) Ativos
contingentes, provisdes judiciais e obrigacdes legais (fiscais e previdencidrias):
0 reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes
e obrigagGes legais (fiscais e previdencidrias) sdo efetuados da seguinte maneira:
i. Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos nas demonstragdes contéabeis, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos; ii. Provisées judiciais: sdo reconhecidas nas demonstragées conta-

8. DESPESAS ANTECIPADAS: A Seguradora efetua o pagamento de Taxa de Fiscalizacdo de
Mercado de Seguros e Resseguros, de Capitalizacdo e Previdéncia Complementar Aberta.
0 calculo para obtengdo da margem de solvéncia é realizado de acordo com a movimenta-
¢do dos prémios dos Gltimos 12 meses multiplicado pela taxa de 0,20% e sinistros nos
Gltimos 36 meses multiplicado pela taxa de 0,33%. Com o resultado do valor da margem
de solvéncia verificamos em qual categoria (Ramo e Valor) se enquadra para que seja
efetuado o pagamento da Taxa de Fiscalizagao de acordo com a Portaria MF n° 1.590, de
18 de dezembro de 2023 que atualizou monetariamente os valores constantes do Anexo I
da Lei n°® 12.249, de 11 de junho de 2010.

tiveram reflexo nos diferimentos dos custos de aquisicdes, seguindo os preceitos e normas
da SUSEP. As alteragdes ndo tiveram impacto material nos resultados publicados em 2023.
Detalhes adicionais podem ser encontrados na nota explicativa n° 2e. Desempenho
Operacional: Operando nacionalmente no segmento S3, a Seguradora registrou prémios
emitidos de R$ 31.3 milhdes durante o exercicio de 2024 (R$ 4.1 milhdes em 2023),
representando um aumento de 665%. O resultado financeiro foi de R$ 2.2 milhdes em
2024 (R$ 2.5 milhdes em 2023). O lucro do exercicio foi de R$ 1.2 milhdes (R$ 518 mil

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

2024 2023

Lucro liquido do exercicio 1.231 518
Atividades operacionais

Ativos Financeiros (26.454) (3.994)

Crédito das operagdes com seguros 2 9)

Outros créditos (13) (6)

Depositos judiciais e fiscais - 59

em 2023). Governanca Corporativa: Foram aprovados o valor de R$ 1.450 mil de
pagamento de Juros sobre Capital Proprio (JCP). Agradecimento: A Crefisa Seguros S.A.
agradece a seus Acionistas, Segurados e demais parceiros de negdcios, como também a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP pela confianca e apoio dedicado a
Seguradora. Aos nossos profissionais e colaboradores manifestamos o nosso
reconhecimento pela dedicagdo e qualidade dos servigos prestados.
Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2025 A Administracao
PPNG, projetamos os fluxos nominais dos sinistros a pagar através da multiplicagdo dos
atuais capitais seqgurados pela probabilidade de morte de cada segurado. Ademais, intro-
duzimos nesses fluxos, fator percentual que representa o fluxo projeto das despesas admi-
nistrativas futuras. No calculo das estimativas correntes nao registradas a PPNG, projeta-
mos os fluxos nominais dos sinistros a pagar através da multiplicacdo dos atuais capitais
segurados pela probabilidade de morte de cada segurado. Também projetamos os fluxos
nominais dos prémios a receber através da multiplicacao dos atuais prémios pela probabi-
lidade de sobrevivéncia de cada segurado. Ademais, introduzimos nesses fluxos, fator
percentual que representa a projedo das despesas administrativas futuras e despesas
comerciais. Apds a projecdo de todos os fluxos nominais futuros, calculamos suas respec-

Despesas Antecipadas - (138)  tivas estimativas correntes, descontando-os pela Estrutura a Termo da Taxa de Juros -
Custos de aquisicao diferidos (3.497)  (470)  ETTJ, arbitrada pela SUSEP. O TAP foi segregado em 2 grupos — Prestamista e Vida. Apesar
Obrigagdes a pagar 1.427 149 de comercializado ndo ha contratos vigentes do ramo Educacional, portanto nao foi esco-
Impostos e encargos sociais a recolher 26 (89)  po do TAP. Nosso estudo apontou adequacdo das provisdes técnicas constituidas pela Se-

Encargos trabalhistas 31 21 guradora, portanto, ndo existiu a necessidade de constituicdo da Provisao Complementar

Impostos e contribuigdes 432 (316)  de Cobertura - PCC. Os valores a seguir sao apresentados em reais:

Débitos de operagbes com seguros (212) 255  Premissas Prestamista 31/12/2024 31/12/2023

Depésitos de terceiros (118) 124  Tabua de Mortalidade BREMS-2021 Mort Masc/Fem BREMS-2021 Mort Masc/Fem

Provisdes técnicas - seguros 26.720 4.289  Taxa de Cancelamento Curva Quitagdo - Prestamista 28,3% a.m.

Outros débitos 5 _  Despesas Adm1n1§t(at1vgs 2,29 (por vida) 30,82%
Caixa liquido (Consumido)/Gerado nas atividades operacionais 420 393  Custo de Comercializacdo N/A N/A
(Redugdo) /aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 420 393 Carregamento Prémios - N/A N/A
Caiva no inicio do perfodo 514 — 121 E;}Ss;iesce(x)s':?ﬁéacwnadas aos Sinistros 2224: 2224:
Caixa n9 final do pem_)do. N . . 94 514 Taxa Livre de Juros (ETTJ) Pré-fixada Pré-fixada
(Reducdo)/aumento liquido de caixa e equivalente de caixa (420) 393 pramissas Vida 31/12/2024 31/12/2023

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis  Tzp.3 de Mortalidade BREMS-2021 Mort Masc/Fem BREMS-2021 Mort Masc/Fem

o o
b) Movimentagao das provisdes técnicas: 31/12/2024 Eaxi s c?ﬁﬁ?ﬁggvas 2,295 '(i;;of\/aia?j 28'33/(‘)),2.221/;
L ) PPNG PSL IBNR PVR _ Total (¢4 ge Comercializacio 0,01% 0,01%
Saldo no inicio do periodo 3.954 - 334 - 4288  (yregamento Prémios 30,99% 30,99%

Prémios emitidos 32037 - - - 32037 pegpesas Relacionadas aos Sinistros 0,00% 0,00%

Cancelamentos de prémios (28) - - - (28)  PIS+ COFINS 4,65% 4,65%

Restituicoes de Prémios (725 = = = (725)  Taxa Livre de Juros (ETTJ) Cupom IGP-M Cupom IGP-M

Diferimento pelo risco decorrido (4553) - - - (4.553) Prestamista -

Avisos de sinistros -3 - - 37 Fluxos Registrados 31/12/2024 31/12/2023

Liquidacdo de sinistros -(16) - - (16) Sinistros a Ocorrer 18.004.469,02 615.506,48

Constltulgoes/(Rgveysoes) - - (31 - @31 Despesa com Sinistros - -

DEVOlUQO?S de premios - _-__-_6___ 6 pespesas Administrativas 5.271.675,42 979.270,80
Saldo no final do periodo 30.685 21 303 _ 6 31.015  pppostos 864.493,79 114.484,20

31/12/2023  Regyltado Fluxo () 24.140.638,23 1.709.261,48
L . PPNG PSL IBNR PVR Total (. ppNG 30.685.433,85 3.953.812,54
Saldo no inicio do periodo - _-__ - _=-_ = ()DAC (3.966.363,61) (469.684,47)

Prémios emitidos 4232 - - - 4232 Net Carrying Amount (s) 26.719.070,24 3.484.128,07

Cancelamentos de prémios (46) - - - (46) pcc [MAXIMO (0; A - B)] — —

Restituicoes de Prémios (101) - - - (101)  yida - Fluxos Registrados 31/12/2024 31/12/2023

Diferimento pelo risco decorrido (131) - - = (131)  Sinistros a Ocorrer 15,02 109,41

Constituigﬁes/(Rgversées) - 33 - 33 Despesa com Sinistros - -

Devolugbes de prémios - = - = __—  Despesas Administrativas 5,68 174,07
Saldo no final do periodo 3.954 _334 Impostos 2,02 20,35
c) D lvimento de sini 0 quadro de desenvolvimento de sinistros tem como  Rasultado Fluxo () 2272 303.83
objetivo ilustrar o risco de seguro inerente, comparando os sinistros pagos com as suas (+) PPNG 41’,58 702',81
respectivas provisGes, partindo do ano em que o sinistro foi avisado. Até 0 momento ndo ha (-) DAC _ _
massa de sinistros suficientes para demonstrar um quadro de desenvolvimento de sinistros.  Nat Carrying Amount (g) 41,58 702,81
Provisédo de sigistros a liquidar Qtde. _nov-2024 _ dez-2024 Total pcc [MAXIMO (0; A - B)] _ _
Sinistros avisados 4 16 21 37 N B )

o Vida - Fluxos Nao Registrados 31/12/2024 31/12/2023
g:ulsgrgss I1.33905 2 4(_1165 11_51 (-) Prémios Futuros (342,21) (1.022,40)
16. PROVISOES JUDICIAIS: a) Perdas provaveis: A eguraHora possui contmgenmas E +; giargsetgrz?:négzrtg:uros (15935'6362 (4219é098%
originadas de processos judiciais de natureza trabalhista. Sdo constituidas provisdes no (+) Despesa com Sinistros " "
montante aproximado de R$ 115 em 2024 (R$ 110 em 2023). Na avaliacéo dos assessores (+) Custo de Comercializacdo _ 0,15
juridicos as perspectivas de perdas sdo provaveis. b) Perdas possiveis: A Seguradora é (+) Despesas Administrativas 73.66 318.89
parte em outros processos judiciais de naturezas trabalhistas, no montante de R$ 80, (+) Impostos (+) 23.06 99.82
que ndo sao classificados como obrigagoes legais. Por serem mensurados como perdas Resultado Fluxo (x) (303, 80) (649, 70)

possiveis, ndo sao provisionados. A Seguradora também é parte em processos judiciais de
naturezas civeis. O departamento juridico declara que ndo ha riscos de perdas a serem
informados para os mesmos.

Movimentacées das provisées judiciais: Contingéncias Trabalhistas

Saldo em 31 de dezembro de 2022 110
ConstituicGes/Reversoes -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 110
Constituigdes/Reversdes

Saldo em 31 de dezembro de 2024 115

A Seguradora finaliza 2024 com o total de 3 processos (2 processos em "processos em 2023).

17. PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital social: O capital social subscrito foi totalmente
integralizado, considerado o ato societério da assembleia geral ordinéria de 20 de abril de
2023. Esta representado por 20.000.000 (vinte milhoes) de agdes ordinarias nominativas,
no valor de R$ 1,00 (um real) cada agao. b) Composicao acionaria e percentual de
participagoes:

CREFIPAR
PARTICIPAGOES E

TOSCANA
TELEMARKETING E

EMPREENDIMENTOS S.A. SERVICOS S.A.

91,194% 8,806%

CREFISA SEGUROS S.A.

c) Distribuicdo dos Juros sobre Capital Proprio: Conforme a AGE realizada em 19 de
dezembro de 2024, a Crefisa Seguros S.A. realizou a aprovacao da distribuicdo dos juros
sobre capital proprio (JCP) no montante de R$ 1.450 relativo ao exercicio de 2024.
d) Reserva de lucros: A reserva legal é constituida na forma prevista na legislacdo socie-
taria, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital
social. A reserva estatutaria & constituida para assegurar & Seguradora margem operacional
até o limite maximo do capital social, constituida a base do lucro liquido do exercicio, apos
as dedugdes legais. ) Demonstragées do calculo do patriménio liquido ajustado e
adequacao de capital (valores apresentados em reais):
31/12/2024
24.011.540,88
(137.852,97)

31/12/2023
22.780.715,12
(137.852,95)

Patriménio Liquido
() Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguro
(+) Ajuste entre valor de mercado e valor dos ativos

financeiros mantidos até o vencimento 1.808.796,80 &
PLA - Nivel 1 (a) 25.682.484,71  22.642.862,17
(+) Superavit entre provisoes e fluxo realista de

prémios registrados 0,06 -
(+) Superévit entre provisdes e fluxo

realista de prémios ndo registrados 1.547.052,10 1.065.159,34

PLA - Nivel 2 (b) 1.547.052,16 1.065.159,34

Patriménio Liquido Ajustado (a+b) 27.229.536,87 _ 23.708.021,51

Capital minimo requerido: Nos termos da Resolugdo CNSP n° 432/2021, o capital minimo
requerido (CMR) para funcionamento é o capital total que a Sequradora devera manter, a
qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital base e o
capital de risco.

31/12/2024 _ 31/12/2023
Capital base (I) 8.100.000,00 8.100.000,00
Capital Adicional de Risco de Subscrigdo 6.620.588,41 459.663,65
Capital Adicional baseado no Risco de Crédito 1.041.117,83 1.554.897,55
Capital Adicional de Risco Operacional 24.807,82 3.449,47
Capital de Risco de Mercado 2.564.835,56 4.101.393,68
Efeito da correlagdo entre os riscos (1.967.436,54) (1.186.815,87)

Capital de Risco Total (II) 8.283.913,08 4.932.588,48
Capital Minimo Requerido (CMR) = maior entre (I) e (II) _8.283.913,08 _8.100.000,00
Suficiéncia (PLA - CMR) 18.945.623,79 15.608.021,51
18. DETALHAMENTO DAS CONTAS DAS DEMONSTRACOES DE RESULTADO:

Despesas antecipadas 31/12/2024 31/12/2023
Taxa de fiscalizacdo SUSEP 138 138
Total . 138 138
9. CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS:
a) Circulante e nao circulante:
Ramo 31/12/2024 31/12/2023
Circulante e ndo circulante
1377 - Prestamista - Circulante 1.029 120
1377 - Prestamista - Nao circulante 2.938 350
3.967 470
b) Movimentacao: 31/12/2024 31 2023
Saldo inicial 470 -
(+) Comissdes sobre prémios 4.160 485
(-) Recuperacdo de comissdes (22) (2)
(-) Diferimento pelo risco decorrido (641 13)
3.967 470

10. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS: A Seguradora é parte em processos judiciais e ad-
ministrativos em andamento, dentre os quais foram efetuados depésitos judiciais e/ou
recursais que totalizam R$ 12 em 31 de dezembro de 2024 (R$ 12 em 2023).

11. OBRIGACOES A PAGAR: 31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores a pagar 344 149
Juros sobre Capital proprio a pagar 1.232 -
Total . 1.576 149
12. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES: 31, 2024 31 2023
Imposto de Renda 544 13
Antecipagdo de IR (309) -
Contribuicdo Social sobre o Lucro 344 17
Antecipagdo de CSLL (157) -
COFINS 46 12
PIS/PASEP 8 _ 2
Total 476 44
13. DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS: 31/12/2024 31/12/2023
Saldo inicial 255 -
Comissdes emitidas 4.138 482
(-) Comissoes pagas (4.101 227)
Saldo final 292 255

14. DEPOSITOS DE TERCEIROS:
Refere-se, basicamente a prémios de seguros recebidos antecipadamente, pendentes de
identificacdo e respectiva baixa destes prémios.
15. PROVISOES TECNICAS:
a) Saldos:

Provisées técnicas - seguros (pessoas)

31/12/2024 31/12/2023

Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNG 30.685 3.954
Provisdo de sinistros a liquidar - PSL 21 -
Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados - IBNR 303 334
Provisdo de valores a realizar - PVR 6 -
Total 31.015 4.288
Circulante 7.923 1.269
Nao circulante 23.092 3.019

Diretoria

José Roberto Lamacchia - Diretor Superintendente

Ano-Base: 2024. Aos Diretores e Acionistas da Crefisa Seguros S.A. Examinamos as
provisdes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia regulatoria, incluin-
do os ajustes associados a variagao econdomica do patriménio liquido ajustado e dos
limites de retengdo da CREFISA SEGUROS S.A., em 31 de dezembro de 2024, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracao, em conformidade com os principios atu-
ariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Supe-
rintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. A auditoria atuarial da carteira de seguros
DPVAT néo faz parte da extensdo do trabalho do atuario independente da Sociedade,
como previsto no Pronunciamento aplicavel & auditoria atuarial independente. Respon-
sabilidade da Administracdo: A Administracdo da CREFISA SEGUROS S.A. é responsa-
vel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e pelos demons-
trativos do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia
regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdmica do patriménio liqui-
do ajustado e dos limites de retengdo elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superinten-

Leila Mejdalani Pereira - Diretora Presidente

a) Prémios Ganhos: 31/12/2024 31/12/2023
Prémios emitidos 32.037 4.233
Prémios cancelados (28) (46)
Prémios restituidos (725) (101)
Variagdo das provisdes técnicas (26.731 3.955)
Total 4.553 131
b) Sinistros ocorridos: 31 2024 31, 2023
IndenizacGes avisadas (37) -
Provisdo de sinistros ocorridos, mas nao avisados - IBNR 31 (334)
Assisténcia 24 horas (1.293 40)
Total (1.299) (374)
c) Custos de aquisicao: 31, 2024 31 2023
Comissdes de corretagem sobre prémios emitidos 3) -
Comissdes de agenciamento sobre prémios emitidos (4.135 482)
Total das comissées sobre prémios (4.138) (482)
Variagdo das comissdes diferidas 3 -
Variagao das despesas de agenciamento diferidas 3.494 469
Total da variacdo do custo de aquisicao diferido 3.497 469
Total 641 (13)
d) D | rativas:
Despesa com pessoal préprio (539) (307)
Despesas com servicos de terceiros (1.391) (692)
Despesas com localizagdo e funcionamento (20) 9)
Despesa com publicidade e propaganda (1) -
Despesas com brindes (1) -
Despesas com publicacdes (14) (16)
Despesas judiciais (5) (61)
Outras despesas (11) -
Total (1.982) (1.085)
e) Despesas com tributos: 31, 2024 31 2023
COFINS Operacional - Seguros (182) (5)
PIS/PASEP Operacional - Seguros (30) (1)
Taxa de fiscalizacdo SUSEP (555) (279)
COFINS Demais (173) (107)
PIS/PASEP Demais (28 17)
Total (968) (409)
f) Resultado financeiro: 31, 2024 31 2023
Receitas com titulos de renda fixa piblicos 2.535 254
Oscilagdo de valor de quotas 1.534 2.395
Outras receitas financeiras 6 1
Total receitas financeiras 4.075 2.650
RVR Cotas outros Fundos de Investimentos (40) -
RVR Titulos de Renda Fixa (129) -
Despesa de Juros sobre Capital (1.450) -
Despesas financeiras de encargos e tributos (95) (101)
Outras despesas (123) -
Total despesas financeiras (1.837) (101)
Total . 2.238 2.549
19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL: 31 2024 31 2023
IRPJ CSLL IRP] (CSLL
Resultado antes dos impostos e participagdes (*) 2.130 2.130 819 _ 819
(-) Participagdes sobre o lucro (12) (12) - -
Provisdo para devedores duvidosos 170 170 - -
Provisdo para contingéncias Trabalhistas 5 5 - -
Brindes 1 1 - -
Base de calculo tributavel 2.294 2.294 819 _ 819
CSLL 25% - (344) - (123)
IRPJ 15% (344) S (123) -
IRPJ 10% adicional (205) - (58) -
(-) Dedugdes PAT 6 - 3 -
Total do IRPJ e CSLL 543) (344) (178) (123

(*) Em 2024, deduzidos dos JCP de R$1.450.
20. TESTE DE ADEQUACAO DOS PASSIVOS - TAP: De acordo com as normas definidas na
legislagdo vigente, o TAP foi elaborado com prudéncia e objetividade, a partir da utilizagdo
de métodos estatisticos e atuariais relevantes, aplicaveis e adequados, baseado em dados
atualizados e premissas realistas. Foram avaliadas as obrigacdes decorrentes dos contratos
vigentes em 31 de dezembro de 2024. No calculo das estimativas correntes registradas a

Contador
Edson Carmo Lopes - CRC: 1SP214.138/0-4

Parecer dos Auditores Atuariais Independentes

déncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboracao livre de distorgdo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Atudrios Indepen-
dentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados,
relacionados no paragrafo de introdugdo a este parecer, com base em nossa auditoria
atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Bra-
sileiro de Atuaria - IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que os res-
pectivos itens auditados estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria atuarial
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a res-
peito dos valores das provisGes técnicas registradas nas demonstrages financeiras e
dos demonstrativos do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvén-
cia regulatoria, incluindo os ajustes associados a variagdo economica do patriménio
liquido ajustado e dos limites de retencdo. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario

considera que os controles internos da CREFISA SEGUROS S.A. sdo relevantes para
planejar os procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles inter-
nos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinido sem ressalva: Em nossa
opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os demons-
trativos do capital minimo requerido, a anélise dos indicadores de solvéncia regulato-
ria, incluindo os ajustes associados a variacao econdmica do patriménio liquido ajus-
tado e dos limites de retencdo da CREFISA SEGUROS S.A. em 31 de dezembro de 2024
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orien-
tacdes emitidas pelos 6rgdos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA.
Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, consideran-
do a avaliagdo de riscos de distorcao relevante nos itens integrantes do escopo defini-
do no primeiro paréagrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria
sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria
atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados

PCC [MAXIMO (0; A)]
21. GERENCIAMENTO DE RISCO E DE CAPITAL: a) Gerenaamento de Risco: Em hnha
com a legislagdo vigente, a Crefisa Seguros, ora denominada Seguradora, possui estrutura
de gerenciamento de riscos, segregada das areas de negdcios, compativel com o grau de
complexidade e nivel de risco das suas operagoes. O processo de gerenciamento de riscos
é suportado por metodologias, politicas e procedimentos que definem as diretrizes para
identificar, avaliar, monitorar, reportar e mitigar os principais riscos que a Seguradora esta
exposta, em acordo com os niveis descritos na sua Declaracdo de Apetite por Riscos, de-
sempenhando importante papel para seu crescimento sustentavel. Assim como é funda-
mental o gerenciamento individualizado de cada risco, também se avalia o impacto da
interagdo entre eles, de modo a combinar a rentabilidade das operagdes com niveis de
riscos, dando suporte na definicdo de estratégias e na tomada de deciséo pela alta admi-
nistragdo. A Seguradora comercializa, atualmente, produtos nos ramos prestamista indivi-
dual, vida individual e educacional, com importancias seguradas em Real. Embora tenha
capilaridade em todo o territorio nacional, as emissdes estdo concentradas nas regides
Nordeste e Sudeste. Devido as caracteristicas desses produtos, todos constituidos no regi-
me financeiro de reparticao simples, sem pagamento de rendas por sobrevivéncia, a Segu-
radora ndo realiza resseguro de suas operacoes. Periodicamente, os riscos sdo reportados
para a diretoria responsavel por Controles Internos, através de relatorios gerenciais.
b) Risco de seguro/subscricao: Para o risco de subscricdo, a Sequradora estabelece me-
todologia para avaliar a suficiéncia dos prémios e das provisdes constituidas frente & ex-
pectativa de dispéndios financeiros com o pagamento das obrigacoes assumidas com os
segurados (TAP). Para uma melhor compreensdo da exposicdo ao risco de subscrigdo
pela Seguradora, realiza-se uma anélise de sensibilidade do TAP considerando elevagéo
da taxa de juros e da mortalidade (sinistralidade), conforme apresentado a seguir.
c) Incertezas na estimativa de pagamentos futuros de sinistros: A alinea e, inciso XI,
artigo 126 da Circular SUSEP n° 648/2021 determina que se faca uma analise de sensibi-
lidade considerando, principalmente, as seguintes variaveis: 1. sinistralidade; 2. taxas de
juros; 3. indice de conversibilidade; 4. mortalidade (frequéncia e severidade); 5. sobrevi-
véncia; e 6. inflacdo. Destacamos que a Seguradora comercializa, atualmente, produtos
nos ramos prestamista individual, vida individual e educacional. Devido as caracteristicas
desses produtos, todos constituidos no regime financeiro de reparticdo simples, sem pa-
gamento de rendas por sobrevivéncia, e até o momento houve pagamento de apenas
2 (dois) sinistros, entendemos que a analise de sensibilidade se faz necessaria as sequin-
tes variaveis: taxas de juros e mortalidade. Um método para estressar tais premissas &
considerar a variagdo de 10% na taxa de juros e uma elevagéo de 10% na taxa de morta-
lidade e verificar os impactos nas estimativas correntes descontadas.

Anilise de Sensibilidade (Valores em reais)

Atual

Elevagdo de 10% na curva de juros

Decaimento de 10% na curva de juros 24.647.782,92 -
Elevacdo de 10% nas mortalidades 25.799.397,29 -
Conclusdo: As alteragdes testadas ndo modificariam o resultado do TAP, a Seguradora
continuaria com provisionamento adequado as Provisdes. d) Risco de crédito: E o risco
de perda de valor de ativos financeiros como consequéncia de uma contraparte nao honrar
a totalidade ou parte de suas obrigagdes com a empresa. Entretanto, como a carteira de
investimentos da Seguradora é composta por LFT’s e Fundos de Investimento compostos
por papéis de renda fixa do Governo, que sdo considerados livres de risco, pode-se afirmar
que o nivel de exposicao ao risco de crédito da Seguradora é muito baixo conforme apre-
sentado a seguir:
Composicao da carteira
Caixa e bancos

Ativos financeiros

Fluxo TAP PCC
24.140.357,15 -
23.657.555,90 -

31/12/2024 31/12/2023
94 514

Cotas de Fundos de Investimentos 12.628 19.324
Letras financeiras do tesouro - LFT 40.465 7.315
Exposicdo maxima ao risco de crédito 53.093 2 3

e) Risco de liquidez: Para o gerenciamento do seu risco de liquidez, a Seguradora avalia se
tem recursos suficientes para honrar com suas obrigagoes de curtissimo prazo (liquidez ime-
diata) e o descasamento do fluxo de caixa entre ativos e passivos nos médio e longo prazos,
respeitando os limites definidos internamente. f) Risco de mercado: A Seguradora identifica
o risco de mercado através da decomposicdo dos ativos que compdem sua carteira de
investimentos em fatores primitivos de risco e estima a perda que a oscilagdo no
preco de mercado dos ativos pode acarretar. Para isso, utiliza o VaR (Value at Risk). Monitora
periodicamente as exposicGes e limites estabelecidos internamente e, quando pertinente,
revisa a estratégia de investimentos. Realiza backtesting para avaliar a efetividade do modelo
e complementa a avaliagdo do risco com o calculo do VaR Stress. Como carteira de investi-
mentos é composta predominantemente por LFT’s e Fundos de Investimento compostos por
papéis de renda fixa do Governo, a Seguradora realizou a analise do impacto do aumento
linear da taxa de juros em 3%, em linha com a expectativa do mercado que, devido a
dificuldade do Governo em cortar os gastos piblicos e em controlar a inflagdo, projeta que a
SELIC esteja em torno de 15% a.a. ao fim de 2025. O resultado obtido se encontra na tabela
abaixo, onde se observa que o impacto desse aumento nao é significativo para a Seguradora.
g) Anilise de sensibilidade de risco de mercado:

Cendrio: 31/12/2024

Premissas  Saldo Saldo Variagdo no

Classe % Contabil estimado _Resultado e no PL
Ativos Pos-fixados Piiblicos

Letras Financeiras do Tesouro 3,0%aa 40.465  41.679 1.214

Cotas de Fundos de Investimento  3,0%aa _ 12.628 _ 13.007 379

Total 53.093 _ 54.686 1.593

Impacto tributario (44,65%) 711)

Efeito liquido de impostos 882

31/12/2023

Premissas  Saldo Saldo Variagdo no

Classe % Contébil estimado _Resultado e no PL

Ativos Pos-fixados Piiblicos

Letras Financeiras do Tesouro 3,0%aa 7.315 7.535 219
Cotas de Fundos de Investimento  3,0%aa _19.324  19.904 580
Total 26.639 _ 27.439 799
Impacto tributario (44,65%) (357)
Efeito liquido de impostos 442

h) Risco operacional: A Seguradora identifica o risco operacional e controles em seus
processos através de mapeamento estruturado de fragilidades, incluindo o risco de tecno-
logia da informagdo e o risco legal. A avaliacdo do nivel de exposicdo é obtida através de
uma combinagdo de critérios qualitativos e quantitativos, disponiveis em documento espe-
cifico, e da efetividade dos controles. Caso seja considerada inadequada, sdo definidos
planos de acdo para adequacdo da efetividade do controle e entdo mitigacdo do risco.
i) Gestao de risco de capital: A Seguradora adota uma abordagem estruturada e conser-
vadora para a gestdo de seu capital, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela
SUSEP, em especial as disposicoes da Resolucdo CNSP n° 416/2021 e normativos comple-
mentares. O objetivo da gestdo de capital é garantir a solidez financeira da companhia, a
suficiéncia dos ativos para cobertura dos compromissos assumidos e a manutengéo de ni-
veis adequados de solvéncia. A estrutura de gerenciamento de riscos e de capital da com-
panhia esta alinhada ao conceito de Supervisao Baseada em Risco (SBR) e contempla
processos de identificacdo, avaliagdo, monitoramento e mitigacdo de riscos financeiros e
atuariais que possam impactar a posicdo de solvéncia da Seguradora. Como parte desse
processo, a Seguradora realiza periodicamente testes de estresse e analises de sensibilidade
para garantir a resiliéncia de seu capital frente a cenarios adversos. Em conformidade com
a regulamentagdo vigente, mantém um Plano de Gestao de Capital (PGC), que estabelece
estratégias e metas para a adequacdo e a eficiéncia do capital disponivel em relagdo ao
capital regulatorio requerido. Esse plano considera fatores como crescimento projetado da
carteira, desempenho operacional e estrutura de capital, além de eventuais impactos de-
correntes de mudangas regulatorias ou macroeconomicas. Adicionalmente, a companhia
adota um processo continuo de aprimoramento das praticas de governanca corporativa e
controles internos, garantindo que os requisitos de capital minimo de margem de
solvéncia e de capital baseado em risco (CBR) sejam atendidos. O acompanhamento da
suficiéncia do capital é realizado por meio de monitoramento continuo para assegurar a
capacidade da Seguradora em honrar os compromissos assumidos junto aos
segurados. Durante todo o ano de 2024, a Seguradora apresentou suficiéncia de capital,
mantendo um posicionamento prudente e sustentavel no mercado de seguros em que atua.
22. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: a) Crefisa S.A. Crédito, Financiamentos
e Investimentos: A operacdo existente entre as empresas ocorre mediante o encaminha-
mento de clientes. A Seguradora utiliza servicos operacionais e administrativos,
compartilhados com a estrutura da empresa, além de fornecer servigos de pessoal chave
para a Administracdo da Seguradora, sem atribuicdo de remuneragdo entre as partes.
b) Crefiseg Corretora de Seguros S.A.: A operacdo existente entre as empresas refere-se
ao pagamento de comissdes sobre prémios recebidos no montante de R$ 3.141,72 em 2024
(R$ 217,70 em 2023). c) Crefipar Participacdes e Empreendimentos S.A.: 0 saldo
de juros de Capital Proprio a ser liquidado, referente ao exercicio de 2024, é de
R$ 1.123.966,05. d) Toscana Telemarketing e Servigos S.A.: A Seguradora utiliza a
estrutura da Toscana Telemarketing e Servigos S.A. como canal de vendas, sem atribuicdo
de renumeracdo entre as partes. O saldo de Juros de Capital Préprio a ser liquidado,
referente ao exercicio de 2024, é de R$ 108.533,95.
Atuario
Jardel Marques Monti - MIBA 2664

selecionados em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para per-
mitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo este-
jam livres de distorcdo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados
procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos pequenas
divergéncias na correspondéncia desses dados, em seus aspectos mais relevantes, que
serviram de base para apuragdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, com aqueles encaminhados & SUSEP por meio dos respectivos Quadros Esta-
tisticos de Prémios e de Sinistros e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao
escopo da auditoria atuarial), informados pela Sociedade & Superintendéncia de Segu-
ros Privados - SUSEP. Todavia, essas divergéncias nao trouxeram distorcao relevante na
apuracao dos referidos itens e, assim, ndo impactaram nossa opinido descrita acima.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2025
Miki Massui - Atuaria MIBA N° 825

Av. Paulista n° 807, conjunto 2315, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-100
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— continuacao

Aos Acionistas e Administradores da Crefisa Seguros S.A. Sdo Paulo - SP - Opinido: Exa-
minamos as demonstragdes contabeis da Crefisa Seguros S.A. (“Seguradora”), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra-
¢oes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Crefisa Seguros S.A., em 31 de de-
zembro de 2024, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na segdo a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Seguradora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exerci-
cio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra-
¢Oes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre as demonstragdes
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. a)
Aplicacdes em titulos e valores mobiliarios. Considerando a relevancia em relagao as de-
monstracdes contdbeis, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i)
testes de efetividade de determinados controles relacionados aos saldos, célculos e conta-
bilizagdes dos componentes das carteiras; (ii) verificagao da exatidao de posi¢des manti-
das tanto no inicio quanto ao fim do periodo; (iii) a efetiva vinculagdo da carteira. b)
ProvisGes técnicas de seguros. As provisdes técnicas, obrigatorias e relevantes & operacao
com seguros, tiveram especial atengdo com procedimentos como: (i) entendimento dos
controles relevantes; (ii) avaliacdo da razoabilidade das premissas e metodologias utiliza-
das pela Seguradora; a validagao das informagdes utilizadas nos célculos das provisdes

Relatério do Auditor Indep e sobre as D

técnicas; (ifi) revisdo e teste dos calculos para sua constituicao. Baseados nos exames
efetuados, consideramos os itens aqui descritos e demonstrados pela Administracdo, acei-
taveis no contexto das demonstragdes contabeis como um todo. Outras informagdes que
ac ham as d abeis e o relatorio do auditor: A administragdo da
Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério
de Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabili-
dade é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma rele-
vante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no
Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a esse respeito. Resp bilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstragdes contabeis: A administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboragao
e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP), e pelos controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragdes
contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Seguradora
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracoes
contédbeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os responsaveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabili-
dade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis. Responsa-
bilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos objetivos
sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes
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racoes Contabeis da Crefisa Seguros S.A.
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consi-
deradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e man-
temos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Determinamos a mate-
rialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é
aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das
distorgdes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢des ndo corrigidas, se houver,
sobre as demonstragbes contabeis como um todo e na formagdo da nossa opinido. ® A
determinagdo da materialidade é afetada pela nossa percepgdo sobre as necessidades de
informacdes financeiras pelos usudrios das demonstragdes contabeis. Nesse contexto, é
razoavel que assumamos que os usuarios das demonstragdes contabeis: (i) possuem co-
nhecimento razoavel sobre os negdcios, as atividades comercias e econdmicas da Segura-
dora e a disposigdo para analisar as informagdes das demonstracdes contabeis com dili-
géncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes contabeis sdo elaboradas,
apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incer-
tezas inerentes & mensuracao de valores com base no uso de estimativas, julgamento e
consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis com base
nas informacdes das demonstragGes contabeis. ® Ao planejarmos a auditoria, exercemos
julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos
fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimen-
tos de avaliagdo de risco; (b) a identificagdo e avaliagdo dos riscos de distorcao relevante;
e (c) a natureza, a época e a extensdo de procedimentos adicionais de auditoria. ® A de-
terminacdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento pro-
fissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como
ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracoes contabeis
como um todo. A materialidade para execucdo da auditoria significa o valor ou os valores
fixados pelo auditor, inferiores ao considerado relevante para as demonstragées contabeis
como um todo, para reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorcdes néo
corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstragdes
contabeis como um todo. ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstragées contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
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e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. 0 risco de
ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifi-
cagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos con-
troles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Seguradora. ® Avaliamos a adequagdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administracdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar
davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relato-
rio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em
continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis repre-
sentam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a res-
peito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
coes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2025
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& Cia S/S Auditores Independentes
CRC 2 SP 17245/0-0

Francisco Paulo Caldeira
Contador - CRC 1 SP 154931/0-9

Docusigned by

Assinado por: JORNAL GAZETA SP LTDAC4735364000170
CPF 29513948609

GAZETADE SPAULO
1]

L

Ditaiiors ds Aseniturs: 260272026 224539 BRT
0-1CP-Brasi, OU:AC SOLUT Motiplav5
520 Paul, 5. C-6R.
Emissor. AC SOLUTI Hutpia 5
IcPo—
Brasi

S14GOISEFES14FD

Documento assinado digitalmente
conforme MP n2 2.200-2 de
24/08/2021, que institui a Infraestrutura
da Chaves Publicas Brasileira- ICP-Brasil.

Esta publicagdo foi feita de forma 100% digital pela empresa
Gazeta de S.Paulo em seu site de noticias.

AUTENTICIDADE DA PAGINA. A autenticidade deste documento
pode ser conferida através do QR Code ao lado ou pelo link
https://publicidadelegal.gazetasp.com.br



		2025-02-26T17:45:11-0800


	EnvelopeID_f2b78cc3-0837-4325-8d15-faf7d6c24ec7: Docusign Envelope ID: B50FC631-4D53-4033-8B58-629BC811458E
		2025-02-26T17:45:39-0800


	EnvelopeID_cf902485-4dca-422f-98cd-ae1227dd7418: Docusign Envelope ID: B50FC631-4D53-4033-8B58-629BC811458E


