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Senhores Acionistas, Apresentamos as demonstragdes financeiras da Haitong do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., correspondentes as atividades desenvolvidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independen-
tes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade apresentou lucro de R$ 2.144 (2023-R$ 2.881). Os ativos totais e o patriménio liquido atingiram R$ 48.834 (31.12.2023 - R$ 47.326) e R$ 46.289 (31.12.2023-R$ 44.146) ao final do exercicio, respectivamente. Atendendo ao disposto na Circular
BACEN n° 3068/2001, a Sociedade possui capacidade financeira e intengao de manter até o vencimento os titulos publicos adquiridos e classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Em milhares de Reais)

Nota 31.12.2024 31.12.2023

Ativo
Disponibilidades 4 590 1.937
Instrumentos financeiro 41.614 37.716
Titulos e valores Mobili&rios ............cccoeiviiiiiiiciiiccc 5 41.614 37.716
Créditos Tributarios 6.b 4.904 5.391
Devedores por depdsitos em garantia 1.726 2.282
Trabalhistas .......... 10.d 1.726 2.282
Total do Ativo 48.834 47.326

Nota 31.12.2024 31.12.2023

Passivo
Outros passivo: 768 1171
Impostos e contribui¢des a recolher 730 1.145
Provis&do para pagamentos a efetuar. 38 26

Obrigagdes fiscais diferidas e B 126 125

Provisdes para riscos 10.d 1.651 1.884
TrabalhiStas .........cccceiiiiiiiiii 1.651 1.884
Patriménio liquido 46.289 44.146
Capital - De domiciliados no Pais.. . 7a 51.900 51.900
Ajustes de avaliagao patrimonial ... 6 7
Prejuizos acumulados ... . (5.617) 7.761
Total do passivo e patriménio liquido 48.834 47.326

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Em milhares de Reais)

Outros Lucros
Capital Resultados (Prejuizos)
Social Abrangentes Acumulados _ Total
Saldos em 1° de janeiro de 2023............ccceerueierniinnnns 51.900 (153) (10.642) 41.105
Outros eventos:
Ajuste a valor justo de Titulos - Disponiveis para
Venda, liquido de impostos diferidos. - 160 - 160

Lucro Liquido do exercicio. - 2.881 _2.881
Saldos em 31 de dezembro de 2023 7 (7.761) 44.146
Qutros eventos:
Ajuste a valor justo de Titulos - Disponiveis para

Venda, liquido de impostos diferidos.............cccccceeue.. - (1) -
Lucro Liquido do exercicio - 2.144 2144

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Saldos em 1° de julho de 2024

Lucro Liquido do semestre 1.010 _1.010

Saldos em 31 de dezembro de 2024 (5.617) 46.289
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(5.617) 46.289
(6.627) 45.279

ol ololl

(Em milhares de Reais)
1 ) CONTEXTO OPERACIONAL

A Haitong do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”) é subsidiaria
integral do Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. (“Banco”), controlada direta do Haitong
Bank S.A., com sede em Lisboa (Portugal), sendo suas operagdes conduzidas no contexto de um
conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro.

A Administracao permanece avaliando suas estratégias de negécios e condigdes de mercado de
forma a buscar rentabilidade e eficiéncia, com o controle efetivo de custos. Atualmente, decidiu-se
em manter suas credenciais ativas e estruturas minimas de capital e operacional, de modo a permi-
tir uma eventual retomada das suas atividades no futuro préximo.

2 ) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a) Apresentacao: As demonstracdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis
emanadas da Lei n°® 6.404/76 e as alteracdes introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario
Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Estas demonstracoes financeiras foram
aprovadas pela Administragao em 27.03.2025. A Resolugdo CMN n° 4818/2020 e a Resolucédo BCB
n° 2/2020 estabeleceram os critérios gerais e procedimentos para elaboracéo e divulgagao das de-
monstracdes financeiras. As principais alteragdes implementadas foram: as contas do balanco patri-
monial estao apresentadas por ordem decrescente de liquidez e exigibilidade; os saldos do balanco
patrimonial do periodo estao apresentados comparativamente com o final do exercicio social imedia-
tamente anterior e as demais demonstragoes estdo comparadas com os mesmos periodos do exer-
cicio social anterior para as quais foram apresentadas; a inclusdo da demonstracao do resultado
abrangente e a evidenciacao em nota explicativa, de forma segregada, dos resultados recorrentes e
nao recorrentes (vide notas 3 j” e 9). As alteracdes implementadas pelas novas normas nao impac-
taram o lucro liquido ou o patriménio liquido. b) Processo de convergéncia com as normas inter-
nacionais de contabilidade: Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas interna-
cionais de contabilidade, alguns pronunciamentos contabeis e suas interpretagcdes foram emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as instituicoes finan-
ceiras somente quando aprovado pelo CMN. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:
a) Resolucao n° 3.823/09: Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes (CPC 25);
b) Resolugcdo n° 3.989/11: Pagamento baseado em acdes (CPC 10 (R1)); c) Resolugdo n°
4.535/16: Ativo imobilizado (CPC 27); d) Resolucao n°® 4.524/16: Efeitos das mudancgas nas taxas
de cambio e conversdo de demonstragdes contabeis (CPC 02 (R2)); e) Resolugao n° 4.534/16:
Ativo intangivel (CPC 04 (R1)); f) Resolugdo n° 4.747/19: Ativo n&o circulante mantido para venda
(CPC 31); g) Resolugao n° 4.818/20: Demonstracao do fluxo de caixa (CPC 03 (R2)), Evento sub-
sequente (CPC 24), Divulgacao sobre partes relacionadas (CPC 05 (R1)) e Resultado por acao
(CPC 41 (R1); h) Resolug@o n° 4.877/20: Beneficios a empregados (CPC 33 (R1)); i) Resolugéo n°
4.924/21: Pronunciamento conceitual basico (CPC 00 (R2)), Redugao ao valor recuperavel de ativos
(CPC 01 (R1)), Evidenciagcao de politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagéo de erros
(CPC 23), Mensuragao do valor justo (CPC 46) e Receita de contrato com cliente (CPC 47); j) Reso-
lucao n® 4.975/21: Critérios contdbeis aplicaveis as operagdes de arrendamento mercantil (CPC 06
- R2). ¢) Resolucdo do CMN que entrara em vigor em periodos futuros: Resolugdo CMN n°
4.966/2021: Em conjunto com as normas complementares, a Resolugao 4966/2021, estabelece um
novo marco regulatério para a classificagéo, mensuragéo, reconhecimento e divulgacao de instru-
mentos financeiros, ativos e passivos, por instituicbes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Adicionalmente, a aplicacao da Resolugdo BCB
n°® 352/2023, promove a implementacdo de um conjunto de normas que representa um avango na
padronizagdo e aprimoramento das praticas contabeis, introduzindo critérios mais aderentes a reali-
dade econdmica dos instrumentos financeiros e proporcionando melhor previsibilidade na mensura-
¢ao de riscos, com énfase na adogao do modelo de perdas esperadas e na aplicagdo da taxa efetiva
de juros (TEJ) para apropriacao de receitas e despesas financeiras. A adogdo normativa alinha a
regulamentacao contabil brasileira as melhores préticas internacionais, em especial ao IFRS9 - Ins-
trumentos Financeiros. A adocao integral das normas sera obrigatéria a partir de 1° de janeiro de
2025, enquanto as alteragdes relativas a contabilidade de hedge entrardo em vigor em 1° de janeiro
de 2027. A nova resolucéao substitui regras anteriores, incluindo as Circulares BACEN n° 3.068/2001
e n°3.082/2003 (diretrizes para classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros), bem como
a Resolugdo CMN n° 2.682/1999 (critérios de provisao para risco de crédito). A Resolugdo CMN
n° 4.966/2021 apresenta como principais tépicos os seguintes elementos: 1. Classificagao e Men-
suracao de Instrumentos Financeiros: A norma determina dois critérios principais para a classifi-
cacao dos instrumentos financeiros: * Modelo de Negécio: O modelo de negdcio da instituigdo €
determinado conforme o gerenciamento dos ativos financeiros para gerar retornos através da gera-
cao de fluxos de caixa contratuais ou para negociacao ativa, ndo dependendo da intengao da admi-
nistrag@o em relagao a um instrumento individual.  Caracteristicas dos Fluxos de Caixa Contra-
tuais: apds a definicao do Modelo de Negécio, para que a classificacdo contabil do ativo financeiro
seja definida, a instituicdo devera avaliar se os fluxos de caixa desse ativo se constituem exclusiva-
mente no pagamento de principal e juros (Teste SPPI - Solely Payments of Principal and Interest). A
partir dos resultados decorrentes da analise do modelo de negdcios e da aplicagcao do Teste de
SPPJ, os ativos financeiros serao classificados em uma das seguintes categorias: a) Custo Amorti-
zado (CA): utilizado quando o modelo de negdcio tem por objetivo a gestédo de ativos financeiros
para obter retorno pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais e esses fluxos de caixa consti-
tuem-se em somente pagamento de principal e juros; b) Valor Justo em Outros Resultados Abran-
gentes (VJORA): utilizado quando o modelo de negécio tem por objetivo a gestao de ativos finan-
ceiros para obter retorno, tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais, quanto pelas
vendas; os fluxos de caixa constituem-se em somente pagamento de principal e juros; c) Valor
Justo no Resultado (VJR): quando o modelo de negdcio tem por objetivo a gestado de ativos finan-
ceiros para obter retorno apenas com vendas. De forma complementar, séo os ativos financeiros nao
elegiveis para as categorias anteriores. Os passivos financeiros continuam sendo, majoritariamente,
reconhecidos pelo Custo Amortizado (CA), exceto para derivativos, que devem ser mensurados pelo
Valor Justo por Meio do Resultado (VJR). 2. Aplicacdo da Taxa Efetiva de Juros (TEJ): A partir de
1° de janeiro de 2025, os instrumentos financeiros - ativos e passivos - classificados e mensurados
nas categorias como Custo Amortizado ou Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes
devem ser reconhecidos contabilmente no resultado, utilizando o método da Taxa Efetiva de Juros
(TEJ), segundo o qual, o valor contabil bruto do instrumento financeiro devera ser ajustado no reco-
nhecimento inicial e passara a incorporar os custos de transagao atribuiveis individualmente a ope-
ragdo, bem como valores recebidos na aquisi¢do ou originacdo do instrumento. A partir dessa apli-
cacao, os instrumentos financeiros referidos acima, terdo seus respectivos custos de transagéo e
valores recebidos reconhecidos ao longo da vida da operacgéo. As operagdes de crédito originadas
antes de 31 de dezembro de 2024 continuaréo sendo reconhecidas pela taxa contratual vigente, até
a sua liquidacao. 3. Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito: Atualmente, o normativo
vigente para constitui¢do de provis@o para créditos de liquidagao duvidosa é definido pela Resolugdo
n° 2.682/1999, as instituicdes financeiras devem classificar suas operagdes de crédito em nove ni-
veis de risco, que vao de AA (menor risco) a H (maior risco). A provisao minima a ser constituida
varia conforme o nivel de risco, indo de 0,5% para operagdes classificadas no nivel “A” até 100%
para aquelas no nivel “H”. A partir de 1° de janeiro de 2025, a Resolugdo n°® 2.682/1999 sera revoga-
da e substituida pela Resolugdo CMN n° 4.966/2021. O novo normativo introduz mudancas significa-
tivas na metodologia de provisao para perdas associadas ao risco de crédito, alinhando as praticas
contdbeis brasileiras aos padrdes internacionais estabelecidos pelo IFRS9. Entre as principais alte-
ragdes, destaca-se que as instituicdes financeiras devem adotar modelo baseado em perdas espe-
radas associadas ao risco de crédito, o que exigird das instituicdes financeiras o reconhecimento
antecipado de possiveis perdas de crédito, considerando os efeitos passados, condi¢ao atual e ex-
pectativas futuras (forward looking) e, dessa forma, tornando o processo mais proativo e alinhado as
melhores préticas internacionais. Conforme o normativo, as instituicoes devem calcular a perda es-
perada com base em um modelo adequado ao seu porte e complexidade. Para tanto, foram definidos
pelo regulador dois tipos de modelos: (i) modelo completo e (i) modelo simplificado. O modelo com-
pleto é aplicavel as instituicdes enquadradas nos Segmentos S1, S2 e S3, enquanto as instituicoes
enquadradas no Segmento S4 ou no Segmento S5, deverao utilizar o modelo simplificado, segundo
o qual serdo utilizadas faixas de risco pré-definidas pelo regulador, bem como estimativas baseadas
em métricas padronizadas através de tabelas disponibilizadas pelo regulador. Dado que o Haitong
Brasil esta enquadrado atualmente no Segmento S4, adotaréd o modelo simplificado para mensura-
¢do das perdas esperadas associadas ao risco de crédito da Sociedade. A norma também define
que as instituicdes financeiras deverao alocar os instrumentos financeiros em trés estagios, confor-
me o aumento significativo do risco de crédito e pela caracterizagao de ativo com problema de recu-
peracéo de crédito (ativo problematico). Os ativos financeiros deveréo serdo classificados nos trés
estagios a partir das seguintes caracteristicas e comportamento dos mesmos: a) Estagio 1: Ativos
financeiros cujo risco de crédito ndo aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial.
Operagdes com baixo risco de crédito ou atraso inferior a 30 dias. A apuracao de perda esperada
deve ser calculada considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar como
ativo financeiro com problema de recuperagdo de crédito nos préximos 12 (doze) meses ou durante
o prazo esperado do instrumento, quando este for inferior a 12 (doze) meses; b) Estagio 2: Ativos
financeiros que apresentaram um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, atraso entre 31 e 90 dias, mas que ainda néo se tornaram inadimplentes. Nessa fase, a apu-
racao de perda esperada considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar
como ativo com problema de recuperacao de crédito durante todo o prazo esperado do instrumento
financeiro; ¢) Estagio 3: Ativos inadimplentes ou considerados problematicos; operagdes classifica-
das como ativo problematico ou atraso superior a 90 dias. Nesse caso, a apuragao de perda espera-
da deve considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar como ativo com
problema de recuperacéo de crédito durante todo o prazo esperado do instrumento financeiro. A
Resolugdo CMN n° 4.966/2021 também define critérios para a identificagao de ativos problematicos,
considerando indicadores de deterioragéo da qualidade de crédito, atrasos nos pagamentos e outras
varidveis que impactam o risco de inadimpléncia. Segundo o normativo, o ativo é problematico quan-
do ocorrer atraso superior a 90 (noventa) dias no pagamento de principal ou encargos ou quando
houver indicativo de que a respectiva obrigacdo nao sera honrada nas condicdes pactuadas, sem
que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais. Esse ativo migra para o Estagio 3 e estara
sujeito a estratégias de recuperagé@o, como renegociacao, execucdo de garantias ou venda da car-
teira, bem como monitorado regularmente e reavaliar as provisoes, considerando as condi¢cdes do
mercado e do devedor. 4. Suspensao do Reconhecimento de Juros (“Stop Accrual”): Atualmen-
te, conforme a Resolugdo CMN n° 2.682/1999 é vedado o reconhecimento no resultado de receitas
e encargos de qualquer natureza de operacdes de crédito que apresentem atraso superior ou igual
a 60 (sessenta) dias. A partir da Resolugdo CMN n° 4.966/2021 fica determinado que as instituicoes
devem cessar a apropriagao de receitas de juros sobre ativos problematicos quando o atraso ultra-
passar 90 (noventa) dias no pagamento do principal ou encargos ou houver eventos de inadimpléncia
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(defaulf), evidéncias de insolvéncia, como renegociagdes sucessivas ou recuperagao judicial. Ou
seja, para os ativos financeiros classificados no Estagio 3 havera a suspensao do reconhecimento
de receitas de juros (Stop Accrual). Essa medida visa garantir maior transparéncia na exposi¢ao ao
risco de crédito e evitar o reconhecimento de receitas sobre operagdes com baixa probabilidade de
recuperacao. 5. Contabilidade de Hedge - Implementacao a partir de 2027: As regras para conta-
bilidade de hedge entrardao em vigor em 1° de janeiro de 2027, exigindo a reclassificagao das opera-
coOes para os seguintes tipos: (i) Hedge de Valor Justo; (ii) Hedge de Fluxo de Caixa e (iii) Hedge de
Investimento Liquido no Exterior. De uma forma geral, essas mudangas poderao ter reflexos, tais
como: alteragao nos critérios de documentacéao e efetividade, exigindo maior robustez na mensura-
cao da protecao oferecida pelo hedge, bem como, a necessidade de reavaliagdo dos derivativos
designados como hedge, garantindo que as operagdes atendam aos novos critérios contabeis e re-
gulatérios; ambos com potenciais efeitos na contabilizagao dos instrumentos financeiros, podendo
gerar reclassificagdes contabeis e ajustes no patriménio liquido das instituicdes financeiras. Com
isso, as instituicdes financeiras precisardo se preparar e realizar ajustes em seus modelos de gestao
de risco de mercado, bem como nos seus processos de documentagao e monitoramento das opera-
coes de hedge, assegurando conformidade com os novos requisitos contabeis. 6. Impostos Corri-
dos e Diferidos: Em 17 de novembro de 2022, foi publicada a Lei n° 14.467, convertendo a Medida
Proviséria n° 1.128/2022, para estabelecer um novo tratamento tributério sobre perdas decorrentes
do nao recebimento de créditos por instituicoes financeiras e demais entidades autorizadas a operar
pelo Banco Central do Brasil. A nova Lei n® 14.467 impacta diretamente o célculo do Lucro Real e da
base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e representa uma mudanca
significativa no tratamento tributario das perdas com créditos inadimplidos e tem como objetivo prin-
cipal promover maior alinhamento entre as regras fiscais e contabeis, reduzindo vulnerabilidades
associadas aos ativos fiscais diferidos nos balangos das instituicdes financeiras. Regras para Dedu-
tibilidade de Perdas com Créditos Inadimplidos: A partir de 1° de janeiro de 2025, a Lei n® 14.467
implementa novos critérios para a dedutibilidade fiscal das perdas incorridas nas operagdes de cré-
dito, conforme descrito abaixo: ¢ Critérios Gerais de Dedutibilidade: (i) O prazo para considerar
uma operacao inadimplida e passivel de deducao fiscal é de 91 dias de atraso em relagéo ao paga-
mento do principal ou de encargos, independentemente da data da contratagao; (ii) A deducéao das
perdas serd realizada mensalmente e limitada ao valor total do crédito. » Calculo da Perda Deduti-
vel: O valor da perda dedutivel deve ser apurado com base nos seguintes critérios: v Aplicar o fator
“A” sobre o valor total do crédito a partir do més em que a operacéo for considerada inadimplida;
v Somar ao valor apurado o resultado da aplicagao do fator “B”, multiplicado pelo nimero de meses
de atraso desde que a operagéo foi considerada inadimplida, sobre o valor total do crédito; v Subtrair
os montantes ja deduzidos em apuragdes anteriores. Tratamento dos Créditos Inadimplidos em
31/12/2024: As perdas ja apuradas relativas a créditos inadimplidos até 31 de dezembro de 2024,
que nao tenham sido deduzidas ou recuperadas até essa data, serdo excluidas do lucro liquido para
célculo do lucro real e da base de calculo da CSLL. Essa exclus&o seré feita de forma gradual, con-
forme o seguinte critério: ® Sera permitida a exclusdo na proporgao de 1/84 (um oitenta e quatro
avos) ao més, a partir de janeiro de 2026; « Caso necessario, o prazo de exclusédo pode ser estendi-
do até 1/120 (um cento e vinte avos) ao més. Essas perdas serao controladas de forma apartada
para garantir a correta aplicagdo dos novos critérios. 7. Consideracdes Finais e Efeitos da Regu-
lamentacao no Haitong Brasil: A Resolucdo CMN n° 4.966/2021 e a Circular BCB n° 352/2023,
bem como normativos complementares introduzem mudangas estruturais na contabilidade das ins-
tituicdes financeiras, exigindo revisdes significativas nas politicas de crédito, gestdo de capital, go-
vernanga corporativa e tributagcao, alinhando as normas locais as melhores préticas internacionais
(IFRS 9). O Haitong Brasil, enquanto instituicdo do Segmento S4, tem o compromisso de que todas
as medidas estdo sendo adotadas para garantir a transicao eficiente e a adogéo integral das novas
normas a partir de 1° de janeiro de 2025, assegurando transparéncia, conformidade e robustez na
gestao de riscos financeiros. As principais iniciativas do plano de transicdo para garantir conformida-
de total com as novas exigéncias regulatérias incluem: (i) ajustes nos modelos de risco de crédito,
incorporando o modelo simplificado; (ii) adequagao dos sistemas contabeis e financeiros as novas
diretrizes regulatorias; (iii) revisao das notas explicativas e processos de divulgagdo de informagdes
contabeis e de risco; e (iv) capacitagdo da equipe para garantir a correta aplicagdo das novas nor-
mas. O Haitong Brasil, tendo em conta as suas melhores estimativas, considera que a transigao para
a Resolugao CMN n° 4.966/2021, tanto quanto as novas classificagdes de instrumentos financeiros,
bem como a alteracdo do modelo de provisionamento para perda esperada associada ao risco de
crédito, - a partir da adogé@o do modelo simplificado -, ndo resultou individualmente e coletivamente
impactos relevantes no Patriménio Liquido, liquido dos efeitos tributarios da Sociedade.

3 ) RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. As receitas e as despesas foram apropriadas pelo regime de competéncia. b. Ativos circulante e
realizavel a longo prazo sao demonstrados pelos valores de realizagao e, quando aplicavel, acresci-
dos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisdo para perdas e ajusta-
dos pelos seus valores de mercado. c. Os titulos e valores mobilidrios adquiridos para formagao de
carteira prépria sao registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos
e, se classificam em funcdo da intengao da Administracdo em trés categorias distintas, conforme
Circular BACEN n° 3068 (vide nota n° 5): ¢.1) Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito
de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor justo em contrapartida ao resultado do periodo;
c.2) Titulos disponiveis para venda - sao aqueles que ndo se enquadram como para negociagao nem
como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimen-
tos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor justo em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no resultado
quando da efetiva realizacdo; e ¢.3) Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencao
e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento. S&o registrados pelo
custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos e deduzidos de provisdo, quando aplica-
vel, em contrapartida ao resultado do periodo. d. Reducao do valor recuperavel (impairment) - é re-
conhecida uma perda por impairment se o valor da contabilizagdo de um ativo excede seu valor re-
cuperavel. Perdas por impairment sdo reconhecidas no resultado do periodo. Os valores dos ativos
nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo semes-
tralmente para determinar se ha alguma indicacao de perda por impairment. e. Os passivos circulan-
te e exigivel a longo prazo incluem os passivos conhecidos e calculdveis acrescidos dos encargos e
das variagcdes monetarias (em base pro rata dia) e cambiais incorridos, quando aplicavel. f. O reco-
nhecimento, a mensuracao e a divulgacado das provisdes, das contingéncias passivas e das obriga-
coes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 (vide nota 9), o qual foi
aprovado pela Resolucado CMN n° 3823/09 (revogada pela Instrugdo Normativa n°® 319/22 a partir de
1° de janeiro de 2023), sendo: * Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos asses-
sores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos fo-
rem mensurdveis com suficiente seguranca; ¢ Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o
termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois a sua existéncia so-
mente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo
estejam totalmente sob o controle da Administracao. Os passivos contingentes nao satisfazem os
critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas
divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao
sdo provisionadas e nem divulgadas; e * Obrigacoes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decor-
rem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reco-
nhecidos integralmente nas demonstracdes contabeis. g. As provisdes para imposto de renda
(IRPJ), contribuicdo social (CSLL), PIS e COFINS sao calculadas as aliquotas de 15% mais adicio-
nal de 10%, 15%, 0,65% e 4%, respectivamente, considerando para efeito das respectivas bases de
célculo, a legislacdo pertinente a cada encargo (vide nota n° 6 “a” para IRPJ e CSLL). Também ¢é
observada a pratica contabil de constituicao de créditos tributarios de imposto de renda e contribui-
cao social, calculados sobre prejuizos fiscais e adicdes temporarias &s mesmas aliquotas vigentes
utilizadas para constituicao de provisao (vide nota n° 6 “b”). Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragdo. h. As demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas
contdbeis brasileiras, incluem algumas contas cujos valores séo determinados por estimativas base-
adas na experiéncia passada, ambiente legal e de negécios, probabilidade de ocorréncia de eventos
sujeitos ou ndo ao controle da Administracao, entre outros. As principais estimativas envolvem cal-
culos de provisdes para contingéncias e de realizagdo dos ativos fiscais diferidos. Essas estimativas
s&o revistas pelo menos semestralmente, buscando-se determinar valores que mais se aproximem
dos futuros valores de liquidacéo dos ativos ou passivos considerados. i. Lucro por acao: i) Resulta-
do basico por agéo: deve ser calculado dividindo-se o lucro (prejuizo) atribuivel aos titulares de agdes
ordinarias da Sociedade, o numerador, pelo nimero médio ponderado de a¢des ordindrias em poder
dos acionistas, excluidas as mantidas em tesouraria, o denominador, durante o periodo; ii) Resulta-
do diluido por agao: para a finalidade de calcular o resultado diluido por agéo, a Sociedade deve
ajustar o lucro (prejuizo) atribuivel aos titulares de agdes ordinarias, o capital préprio ordinario, da
Sociedade, bem como o niimero médio ponderado de acdes totais em poder dos acionistas, em
circulacéo, para refletir os efeitos de todas as agbes ordinarias potenciais diluidoras. Os resultados
basico e diluido por agdo sdo iguais e sao apresentados de maneira unificada, com a segregagao
entre acoes ordindrias e preferenciais, na Demonstracdo do Resultado e esté indicado como “Lucro
Basico e Diluido por Agdo em Numero Médio Ponderado de Agbes”. j. Resultado néo recorrente
(Resolugdo BCB n° 2/20, artigo 34): passou a determinar a divulgagé@o de forma segregada dos re-
sultados recorrentes e néo recorrentes. Define-se como resultado néo recorrente do exercicio aque-
le que: | - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da
instituicao; e Il - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. A natureza
e o efeito financeiro dos eventos considerados ndo recorrentes estao evidenciados na nota explica-
tiva n®9.

4 ) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para fins da demonstracao dos fluxos de caixa, equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
caixa, depositos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, sujeito a um insignificante
risco de mudanca de valor e com prazo original igual ou inferior a noventa dias. Na data do balanco,
o caixa e equivalentes de caixa compreendem: Disponibilidades R$ 590 (31.12.2023 R$ 1.937).

5 ) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31.12.2024 31.12.2023

De De De Acima Valor Valor Valor

Até3 3a12 1a3 3a5 de5 Con- Valor Con- de

Titulos anos anos _anos _ tabil _de Custo _ tabil Custo

LET - 1.155 - _1.155 1.149 - -

Total - Negociacao (a) . - - - 1.155 - _1.155 1.149 - -

LET e - - 8.512 - - 8512 8.503 8.162 8.151
Total - Disponiveis

para Venda (b) - 8.512 - - _8.512 8.503 8.162 8.151

LTN. e - 2197 - - - 2197 2.197 - -

N.TNAF e - - — 2.521 27.229 29.750 29.750 29.554 29.554
Total - Mantidos até

o Vencimento (C)........... - _2.197 — 2.521 27.229 31.947

31.947 29.554 29.554
Total em 31.12.2024 - R$ 41.599 - -
Total em 31.12.2023 - R$ _1.698 - — 37.716 37.70
O valor justo dos titulos em carteira baseia-se em coletas de precos junto ao mercado na data do
balanco. Caso néo haja liquidez ou cotacao de pregos para calcular o valor justo de determinado ti-
tulo, os valores s&@o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdo ou
cotagdes de pregos para titulos com caracteristicas semelhantes. a) “Titulos para negociagao” o
ajuste positivo dos titulos no montante de R$ 6 (31.12.2023 R$ zero), obtido entre o valor de custo
R$ 1.149 (31.12.2023 R$ zero) e o valor justo R$ 1.155 (31.12.2023 R$ zero), foi registrado em
conta adequada do resultado. b) “Titulos disponiveis para venda”: o ajuste positivo dos titulos no
montante de R$ 9 (31.12.2023 R$ 11 ajuste positivo), obtido entre o valor de custo R$ 8.503
(31.12.2023 R$ 8.151) e o valor justo R$ 8.512 (31.12.2023 R$ 8.162) foi registrado em conta de
patriménio liquido, liquido dos tributos. c) “Titulos mantidos até o vencimento”: registrados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor justo desses titulos na data do balanco
totalizava R$ 26.784 (31.12.2023 R$ 30.903). A Sociedade utilizou de coleta de pregos cotados em
mercado ativo para calculo do valor justo desses titulos para fins de divulgagdo nas demonstragoes
financeiras. Atendendo ao disposto na Circular BACEN n° 3068/2001, a Sociedade possui
capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento os titulos publicos adquiridos e
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DEMONSTRA(}AO DE RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Em milhares de Reais, exceto o lucro/prejuizo do semestre/exercicio por acao)
Exercicios findos em

Nota 2° semestre 31 de dezembro
2024 2024 2023
Receitas da intermediacgao financeira. 2.142 4.183 5.687
Resultado de operagoes com titulos e
valores mobili&rios.............ccccccviiiiiiiiiins 2.142 4.183 5.687
Resultado bruto da intermediacao financeira 2.142 4.183 5.687
Outras receitas/(despesas) operacionais (479) (645) (962)
Outras despesas administrativas (56) (120) (182)
Despesas tributérias (100) (202) (272)
Provisdo para riscos - Trabalhista. (306) (306) (540)
Outras receitas operacionais - - 32
Outras despesas Operacionais............cccccceueene 17) 17) -
Resultado operacional 1.663 3.538 4.725
Resultado antes da tributacédo sobre o lucro 1.663 3.538 4.725
Imposto de renda e contribui¢ao social. 6.a (653) (1.394) (1.844)
Impostos correntes.. (543) (905) (1.416)
Impostos diferidos ... (110) (489) (428)
Lucro liquido do e/exercicio 1.010 2.144 2.881

Numero de acgdes 7 a 3.503.519.702 3.503.519.702 3.503.519.702
Lucro liquido basico e diluido por
Mil agoes ordindrias - R$ .......cccccecvuveenierarnnnas 0.,000288 0,000612

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAQZ\O DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

0,000822

(Em milhares de Reais)
Exercicios findos em

2° semestre 31 de Dezembro

2024 2024 2023
Lucro liquido do e/exercicio 1.010 2.144 2.881
Outros resultados abrangentes
* Ajuste a valor justo de Titulos, classificados em
“Disponiveis para Venda”, liquido de impostos diferidos...... - (1) 160
Total de Resultados Abrangentes do semestre/exercicio 1.010 2.143 3.041

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Em milhares de Reais)
Exercicios findos em

2° semestre __ 31 de dezembro

2024 2024 _ 2023
Atividades operacionais
Lucro liquido do e/exercicio 1.010 2.144 2.881
Ajustes ao Lucro 416 795 968
- Provisdo para riscos trabalhista ... 306 306 540
- Impostos diferidos................ 110 489 428
(Aumento)/Reducao nos ativos operacionais. (1.481) (3.342) (3.096)
Titulos e valores mobiliarios. . (1.503) (3.898) (1.857)
Outros ativos e devedores por depdsitos em garantia 22 556 (1.239)
Aumento/(Reducéo) nos passivos operacionais... 408 (944) 612
Outros passivos. . 525 375 1.697
Imposto de renda e Contribuigao social pagos (117) (1.319) (1.085)
Caixa liquido originado/(aplicado) em atividades operacionais 353 (1.347) _1.365
Aumento/(Reducao) de caixa e equivalentes de caixa . 353 (1.347) _1.365
Inicio do semestre/exercicio ... 237 1.937 572
Fim do semestre/exercicio..... 590 590 _1.937
Aumento/(Reducao) de caixa e equivalentes de caixa ... 353 (1.347) _1.365

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

6 ) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao de célculo do imposto de renda e da contribuicao social

31.12.2024 31.12.2023
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributacao sobre o
lucro e participacoe: 3.538 3.538 4,725 4.725
IRPJ e CSLL calculados as
aliquotas vigentes 885 531 1.181 709
Adicoes / (Exclus6es) Permanentes. (22) - (54) 8
* OUtros Valores.........cccocvcveueeiuciccccnns (22) - (54) 8
IRPJ e CSLL registrados no Resultado 863 531 1.127 717
Impostos correntes.. 557 348 860 556
Impostos diferidos 306 183 267 161
IRPJ e CSLL registrados no Resultado 863 531 1.127 717
b) Créditos tributarios e provisoes diferidas
Saldo em Realizacdo Saldo em

31.12.2023 Constituicao e/ou Reversao 31.12.2024

Prejuizo fiscal de IRPJ. 2.624 - (249) 2.375
Base negativa de CSLL.. 2.003 - (149) 1.854
Provisao para passivos trabalhistas 753 156 (249) 660
Outros créditos tributarios .... 11 20 (16) 15
Total Créditos Tributarios... 5.391 176 (663) 4.904
Ajuste a valor de mercado de TVM -

Disponiveis para Venda... (5) (1) - (6)
Atualizacao dos depositos judiciais (120) (44) 44 (120)
Total Passivos diferidos. (125) (45) 44 (126)
Total Posicao liquida e variagcao

em 31.12.2024 ..........ccccocrimsinnesssnsassnsannnns 5.266 131 (619) 4.778
Total Posicéo liquida e variagao

em 31.12.2023 ...........ccccuviemsmmsnncnnennisensananne 5.699 231 (664) 5.266

O saldo de créditos tributérios liquido de obrigagdes fiscais diferidas totalizou R$ 4.778 (31.12.2023
R$ 5.266) representando 10,32% (31.12.2023 11,93%) do patriménio liquido final: ® Os créditos tri-
butérios de imposto de renda e contribuicao social totalizaram R$ 4.904 (31.12.2023 R$ 5.391) re-
presentando 10,59% (31.12.2023 12,21%) do patriménio liquido final. » As obrigacdes fiscais diferi-
das de R$ 126 (31.12.2023 R$ 125) foram calculadas basicamente sobre a receita nao tributavel de
atualizagao dos depdsitos judiciais. A constituicao desses créditos tributarios estd em consonancia
com o artigo 4° da Resolugado CMN n° 4842/20, que leva em consideracéo o histérico de lucro tribu-
tavel comprovado em pelo menos trés dos Ultimos cinco exercicios e a expectativa de geragdo de
lucros em periodos subsequentes e correspondentes obrigagdes fiscais que permitam a realizacao
desses créditos tributarios no prazo maximo de dez anos, amparada por estudo técnico. Em
31.12.2024 e 31.12.2028, inexistiam créditos tributarios ndo ativados. O valor presente dos créditos
tributarios liquidos das obrigagdes diferidas, calculados com base na taxa média dos juros futuros DI
obtidas na B3, totalizava R$ 2.678 (31.12.2023 R$ 4.786). A Administracéo estima que a realizacao
desses créditos tributarios e a exigibilidade das obrigacdes diferidas ocorrera até 31.12.2032 na
seguinte proporgéo: 2025 - 11,2%, 2026 - 16,4%, 2027 - 15,2%, 2028 - 8,5%, 2029 - 11,1%, 2030 -
13,3%, 2031 - 13,2% € 2032 - 11,1%.

7 ) PATRIMONIO LiQuiDO

a) Capital Social: em 31.12.2024 e 31.12.2023 o capital social de R$ 51.900 esta representado por
3.503.519.702 acdes ordinarias sem valor nominal. b) Dividendos: o Estatuto Social prevé dividen-
dos minimos de 25% do lucro liquido anual, ajustado conforme artigo 202 da Lei das Sociedades
Anbnimas. 8) Valor justo dos instrumentos financeiros: A Sociedade estima o justo valor dos seus
instrumentos financeiros com base em pregos observados em mercados ativos ou, na sua auséncia,
recorrendo a técnicas de avaliagdo baseadas em modelos financeiros standard de mercado tais
como desconto de cash flows e modelos de valorizagdo de opcdes. Sempre que disponiveis, os
parametros de mercado utilizados sdo os observaveis no mercado. Caso estes nao sejam observa-
veis diretamente no mercado, sao derivados de instrumentos transacionados ativamente no merca-
do futuro de derivativos ou obtidos através de pregos indicativos de terceiros. a) Hierarquia de
Justo Valor: Os instrumentos financeiros registrados ao justo valor s@o classificados em trés niveis
definidos da seguinte forma:  Nivel 1 - Instrumentos valorizados com base em cotagbes observadas
em mercados ativos e liquidos. Incluem-se neste nivel: Corporate Bonds transacionados no mercado
externo e com alta liquidez e contratos de derivativos futuros transacionados em mercados regula-
dos. * Nivel 2 - Instrumentos valorizados recorrendo a técnicas de avaliagao com base em parame-
tros observaveis no mercado, valorizados com base em cotagdes num mercado ativo de instrumen-
tos similares como instrumentos de derivativos futuros. Incluem-se neste nivel: derivativos de balcao
e titulos publicos federais, ambos de qualquer natureza. ¢ Nivel 3 - Instrumentos valorizados recor-
rendo a técnicas de avaliagdo com base em parametros nao observaveis no mercado e que nao
cumpram com os requisitos para serem classificados em Nivel 1 ou Nivel 2. Incluem-se neste nivel:
titulos privados com caracteristica de crédito e com atribuicdo de spread de crédito, de baixa liquidez
ou ativos problematicos em situagdo de incumprimento e fundos valorizados com base no Net Asset
Value publicados pelas entidades responsaveis pela divulgacéo das cotas.
b) O justo valor dos ativos é demonstrado a seguir:
31.12.2024
Valorizados Valorizados

ao valor justo ao valor justo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31.12.2023

Ativos financeiros avaliados

por seu valor justo .. - - _1.155 - 1.155 - - - -
Por meio de resultado
Titulos e valores mobil - _1.155 - 1.155 - - - -
* Titulos publicos... - 1.155 - 1.155 - - - -
Por meio de outros resultados

abrangentes - PL
* Titulos e valores mobilidrios....... - _8.512 - 8.512 - _8.162 - 8.162
 Titulos pUblCOS......c.cueveuiiiiiiiees - 8512 - 8512 - 8.162 - 8.162

9 ) RESULTADOS RECORRENTE E NAO RECORRENTE
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 nao houve resultados ndo recorrentes.
10 ) OUTRAS INFORMAGOES

a. Basileia: a gestao de capital de acordo com a Basileia é efetuada no conjunto das empresas inte-
grantes do conglomerado Haitong no Brasil, conforme permitido pelo Banco Central do Brasil.

b. Gerenciamento de riscos: o gerenciamento e monitoramento dos riscos de mercado, de liquidez,
de crédito e operacional sao efetuados em uma estrutura definida na instituicao lider do conglome-
rado Haitong no Brasil, de forma integrada e independente, contemplando o conjunto das empresas
integrantes desse conglomerado. c. Nos exercicios findos em 31.12.2024 e 31.12.2023 a Sociedade
nao operou com instrumentos financeiros derivativos. d. Passivos contingentes: na data do balango,
a Sociedade possuia contingéncias de natureza trabalhista, cuja perda maxima totalizava R$ 3.715
(31.12.2023 R$ 1.911). Para essas contingéncias trabalhistas, espera-se perdas por execugoes,
sendo constituida provisdo no valor de R$ 1.651 (31.12.2023 R$ 1.884), registrada na rubrica
“Provisdes para riscos - Trabalhistas”. Para esses processos existem depdsitos judiciais no valor de
R$ 1.726 (31.12.2023 R$ 2.282), registrado na rubrica “Devedores por Depdsitos em Garantia - Tra-
balhistas”. A provisdo em 31.12.2023 totalizava R$ 1.884, sendo movimentada no decorrer do exer-
cicio por: (a) baixa de provisao por levantamento de deposito judicial - final de processo R$ 571
(2023 R$ zero); (b) atualizagdo R$ 32 (2023 R$ 268) e (c) Complemento de provisdo R$ 306 (2023
R$ zero), atingindo o saldo final de R$ 1.651. O depdsito judicial em 31.12.2023 totalizava R$ 2.282,
sendo movimentada no decorrer do exercicio por: (a) baixa por levantamento de depdsito judicial
R$ 571 (2023 R$ zero); (b) atualizagdo R$ 15 (2023 R$ 30) e (c) novos depdsitos R$ zero
(2023 R$ 1.042), atingindo o saldo final de R$ 1.726. e. Outras despesas administrativas: composta
por servico técnico especializado R$ 67 (2° semestre/2024 R$ 41 e 2023 R$ 102) e outras despesas
administrativas R$ 53 (2° semestre/2024 R$ 15 e 2023 R$ 80). f. Despesas tributarias: composta por
despesas com tributos federais (PIS, COFINS, IOF, Taxa fiscalizagao CVM) R$ 202 (2° semes-
tre/2024 R$ 100 e 2023 R$ 272).
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DIRETORIA Alan do Amaral Fernandes

Carlos José Caetano Guzzo

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas Haitong do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia-
rios S.A. - Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras do Haitong Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras infor-
macoes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Instituicao
em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Base para
opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos in-
dependentes em relag&o & Instituicéo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outras informacgdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do
auditor: A administragdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que compreen-
dem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras ndo abrange
o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstra¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da admi-
nistracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras: A administragao da Instituicao é
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responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragées financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢cao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a adminis-
tracao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda
liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanga da Instituicdo séo aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras: Nossos objetivos
s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracbes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos
e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
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circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicdo. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. ¢ Concluimos sobre
a adequacéo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi-
¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nos-
so relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a nao mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as defici-
éncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de margo de 2025
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