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CLEALCO AGUCAR E ALCOOL S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

CNPJ N2 45.483.450/0001-10
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2025 E 2024 (EM MILHARES DE REAIS)

sociedade limitada, com 100% de suas quotas de propriedade da Clealco Agticar e
Alcool S.A. - em recuperagio judicial. Conjuntamente a Clealco e suas controladas s3o
denominas “Consolidado” ou “Grupo Clealco”. 1.2 Desempenho operacional A Cia.
apresentou os seguintes indicadores de desempenho na safra 24/25:  Processamen-
to de 5,8 milhdes de toneladas de cana-de-agtcar (6,6 milhdes de toneladas na safra
23/24), redugdo de 12% no processamento em relagdo a safra anterior; A produgdo
de aglicar VHP atingiu 471 mil toneladas, mix de 66% em relagdo a produgdo (559 mil
toneladas na safra 23/24 com mix de 68%); e A produgdo de etanol hidratado totali-
zou 169 milhdes de litros, mix de 34% em relagdo a produgdo (185,5 milhdes de litros
na safra 23/24 com mix de 32%). ¢ A redugdo de 12% na moagem em comparagao ao
volume processado na safra anterior reflete o comportamento climatico extrema-
mente adverso em 2024, caracterizado por um cendrio de seca severa devido as chu-
vas acumuladas abaixo da média histdrica. Essa condigdo impactou de forma signifi-
cativa tanto a disponibilidade quanto a qualidade da matéria-prima, resultando em
uma queda na produgdo de aglcar e etanol hidratado de 16% e 9%, respectivamente.
1.3 D« penho fi iro e continuidade operacional Na Safra 24/25, a Cia. apre-
sentou lucro liquido no montante de R$ 170.416, sendo esse o quinto exercicio con-
secutivo que o Grupo Clealco apresenta lucro. A Cia. celebrou o Acordo de Transagdo
por Ades3o para parcelamento de débitos Estaduais inscritos em divida ativa (Nota
19), que resultou no incremento de R$ 144.429 no resultado, através dos beneficios
com redugdo de juros e multas de mora, descontos em honorarios advocaticios e
multas punitivas. O fluxo de caixa consolidado liquido gerado pelas atividades opera-
cionais, atingiu RS 593.585, um crescimento de 40% em comparacdo a safra
2023/2024, que registrou RS 423.131. O resultado operacional reflete os esforgos
continuos da Cia. na busca pela exceléncia, investimentos na renovagdo e expansdo
dos canaviais, revisdo rigorosa de custos e despesas, e os bons desempenhos obtidos
por meio de estratégias comerciais bem-sucedidas. A Cia. segue comprometida com
iniciativas que fortalecem sua sustentabilidade e competitividade, incluindo o estrei-
tamento do relacionamento com fornecedores de cana, adogdo de novas tecnologias,
seguranga nas operagdes, evolugdo das eficiéncias e produtividades operacionais,
gestdo eficiente de custos e despesas, além da estratégia comercial. Essas agdes vi-
sam posicionar a Cia. em um novo patamar de geragdo de caixa nas proximas safras,
garantindo recursos suficientes para a continuidade e a melhoria de suas operagdes,
a0 mesmo tempo em que geram valor para colaboradores, fornecedores, acionistas e
para toda a regido onde atua. 1.4 Recuperagdo judicial Em 17/07/2018 a Cia. ajuizou,
lem conjunto com suas controladas, pedido de recuperagdo judicial perante a Comar-
ca de Birigui, estado de Sdo Paulo, com claro objetivo de equilibrar sua estrutura de
capital, através de um processo organizado de renegociagdo de todo o seu passivo e
garantindo a manutengdo de suas operagdes em niveis normais e os empregos gera-
dos em sua regido de atuagdo. O referido pedido de recuperagdo judicial foi deferido
pelo juiz da 12 Vara Civel da Comarca de Birigui/SP em 20/07/2018, nos termos do art.
52 da Lei 11.101/2005, sendo nomeado como administrador judicial (art. 52, 1, e art.
64) a empresa R4C Assessoria Empresarial Ltda., CNPJ 19.910.500/0001-99, represen-
tada por Fernando Ferreira Castellani, inscrito na OAB/SP sob o nimero 209.877. Em
24/09/2018, em atendimento ao artigo 53 da LRF, a Cia. apresentou seu Plano de
Recuperagdo Judicial (“PRJ”) nos autos do processo, posteriormente, em 22 de no-
vembro de 2018 o Administrador Judicial apresentou sua lista de credores elaborada
com base no §22 do art. 72 da LRF. Em 30/01/2019 a Cia. apresentou novo Plano de
Recuperagdo Judicial, oportunidade em que se iniciou o prazo de 30 dias para os
credores apresentarem obje¢do ao Plano de Recuperagdo Judicial. Como solugdo
mais eficiente para a equalizagdo e liquidagdo de parte substancial do passivo da Cia.,
0 Plano prevé como medidas de recuperagdo: (i) a organizagdo, constituigdo e aliena-
cdo judicial da UPI Queiroz, nos termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagdo
Judicial; (ii) a possibilidade de organizagdo, constituicdo e alienagdo judicial de uma
ou mais UPIs Terras, bem como de quaisquer outras UPIs, nos termos dos artigos 60
e 142 da Lei de Recuperagdo Judicial e a critério da Cia.; e (iii) a preservagdo de inves-
timentos essenciais para a continuidade da Cia.. No dia 02/05/2019, a Clealco comu-
nicou que os credores da Cia., reunidos em Assembleia Geral de Credores, aprovaram
o Plano de Recuperagdo Judicial da Clealco, na forma do artigo 45 da Lei n?
11.101/2005. A aprovagéo do Plano foi obtida em prazo recorde, dez meses ap6s o
pedido de recuperagdo judicial da Cia. e controladas, e com a concordancia de mais
de 90% dos credores habilitados, refletindo a confianga depositada na Cia., que bus-
cou atender a todas as partes interessadas de forma equilibrada. No dia 30/05/2019,
o Plano foi homologado pelo Juiz responsavel pelo processo da Recuperagdo, em
mais uma demonstragdo de qudo transparente e bem alinhado fora toda negociagdo
com os credores. Dessa forma, a Clealco, a partir dessa data, iniciou uma nova etapa,
onde a Cia. deve cumprir estritamente as clausulas previstas no Plano homologado, o
que inclui, entre outras agdes, o processo de venda da UPI (Unidade Produtiva Inde-
pendente) da unidade de Queiroz, como principal opgdo de pagamento aos credores.
Nova Assembleia Geral de Credores foi convocada e instalada na modalidade virtual
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Até a data dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, o Grupo
Clealco estava cumprindo todos os requerimentos previstos no Aditivo ao Plano
de Recuperagdo Judicial. 2. Politicas contabeis materiais A Cia. aplicou as politicas
contabeis materiais descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, salvo in-
dicagdo ao contrario. 2.1 Base de preparagdo e apr das di ragoes fi-
nanceiras individuais e lidadas Declaracdo de conformidade As demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo histé-
rico como base de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido de ativos imobiliza-
dos, os ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos financeiros derivativos)
e ativos bioldgicos mensurados ao valor justo, e evidenciam todas as informagdes
relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. A preparagdo de
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas esti-
mativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da administragdo
da Cia. no processo de aplicagdo de suas politicas contabeis materiais. Aquelas dreas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes
financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. Estas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdabeis (CPCs), aprovados pelo Conselho Federal de Contabili-
dade (CFC). A emissdo dessas demonstragbes financeiras individual e consolidadas
foi autorizada pela Administragdo em 12 de junho de 2025. 2.1.1 Pronunciamentos
novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024 A Cia. aplicou pela primeira
vez certas normas e alteragdes, que sdo validas para periodos anuais iniciados em, ou
ap6s, 12/01/2024 (no caso da Cia. 12/04/2024). A Cia. decidiu ndo adotar antecipada-
mente nenhuma outra norma, interpretagdo ou alteragdo que tenham sido emitidas,
mas ainda ndo estejam vigentes. Acordos de financiamento de fornecedores — CPC 03
(R2) e CPC 40 (R1) As alteragdes ao CPC 03 (R2) — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes esclarecem as caracteristicas
dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem divulgagdo adicional de tais
acordos. Os requisitos de divulgagdo nas alteragdes visam auxiliar os usuarios das de-
monstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento
de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposi¢do ao risco de liquidez de
uma entidade. Essa alteragdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas da Cia.. 2.1.2 Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até
a data de emissdo das demonstragdes financeiras da Cia., estdo descritas a seguir.
A Cia. pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor. CPC 26 (R1 Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras)
O CPC 26 (R1) introduz novos requisitos para apresentagdo dentro da demonstra-
¢do do resultado do exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além dis-
so, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstragdo do resultado do exercicio em uma das cinco categorias: operacional,
investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes descontinuadas, das
quais as trés primeiras sdo novas. A norma também exige a divulgagdo de medidas de
desempenho definidas pela administragdo, subtotais de receitas e despesas, e inclui
novos requisitos para a agregacdo e desagregagdo de informagdes financeiras com
base nas “fungBes” identificadas das demonstragdes financeiras primarias (primary
financial statements (PFS)) e das notas explicativas. Além disso, alteragdes de escopo
restrito foram feitas ao CPC 03 (R2) — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, que incluem
a alteragdo do ponto de partida para determinar os fluxos de caixa das operagdes
pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo ope-
racional” e a remogdo da opcionalidade a classificagdo dos fluxos de caixa de dividen-
dos e juros. Além disso, hd alteragdes consequentes em varios outros padrdes. A Cia.
estd atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as alteragdes
terdo nas demonstrages financeiras primarias e notas explicativas as demonstragdes
financeiras. Alteracdes ao CPC 18 (R3) — Investimento em Coligada, em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 — DemonstracGes Contdbeis
Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do
Método da Equivaléncia Patrimonial Em setembro de 2024, o Comité de Pronuncia-
mentos Contdbeis (CPC) emitiu alteragdes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e
a Interpretagdo Técnica ICPC 09 (R3), com objetivo de alinhar as normativas contabeis
brasileiras com os padrdes internacionais emitidos pelo IASB. A atualizagdo do Pro-
nunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicagdo de método da equivaléncia pa-
trimonial (MEP) para a mensuragdo de investimentos com controladas nas Demons-
tragdes Contdbeis Individuais, refletindo a alteragdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstragdes Contdbeis Separadas. Essa conver-
géncia harmoniza as praticas contdbeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem
gerar impactos materiais em relagdo a norma atualmente vigente, concentrando-se
apenas em ajustes de redagdo e na atualizagdo das referéncias normativas. A ICPC
09, por sua vez, ndo tem correspondéncia direta com normas do IASB e por conse-
quéncia estava desatualizada, exigindo alteragBes para alinhar sua redagdo a fim de
ajusta-lo a atualizagdes posteriores a sua emissdo e atualmente observadas nos do-
cumentos emitidos pelo CPC. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes
financeiras que se iniciam em ou ap6s 12/01/2025. Ndo se espera que as alteragdes
tenham impacto material nas demonstragdes financeiras da Cia.. Alteracdes ao CPC
02 (R2) — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cémbio e Conversdo de Demonstragdes
Contdbeis e CPC 37 (R1) — Adogdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilida-
de Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), emitiu a
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n? 27, que contempla alteragbes traduzidas
pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragdes no Pronunciamento
Técnico CPC 02 (R2) — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cadmbio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis e no CPC 37 (R1) — Adogdo Inicial das Normas Internacio-
nais de Contabilidade. As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel
e orientam sobre os procedimentos para moedas ndo conversiveis, determinando
que a conversibilidade deve ser avaliada na data de mensuragdo com base no pro-
pésito da transagdo. Caso a moeda ndo seja conversivel, e entidade deve estimar a
taxa de cambio que reflita as condigdes de mercado. Em situagdes com multiplas
taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a liquidagdo dos fluxos de caixa. O
pronunciamento também destaca a importancia das divulgagdes sobre as moedas
ndo conversiveis, para que os usudrios das demonstragdes contabeis compreendam
os impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa
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Judicial aditado, a Clealco tera até o final de 2025 para quitagdo da maior parte de sua
divida concursal, que representa cerca de 80% do montante devido. Em cumprimento
ao Aditamento do Plano de Recuperagdo Judicial, nos termos da clausula 5.10.9 (i), a
Cia. poderia construir, organizar e alienar ativos e bens listados no Anexo 1.2.88 do
referido plano, em uma ou mais UPI Terras Hipotecadas, bem como realizar quantos
certames judiciais fossem necessarios, entre a Data da Homologagdo do Aditamento
e odia 30/11/2020. O primeiro certame judicial para alienagdo das UPI Terras Hipote-
cadas aconteceu em 14/10/2020. Em 12/11/2020 as propostas vencedoras foram
aprovadas pelos Credores Colaboradores, nos termos da Cldusula 5.11.9(d) do Adita-
mento ao Plano de Recuperagdo Judicial, e homologadas pelo Juiz em 11/12/2020.
Diante disso, nos termos da clausula 3.4.1 e Termo de Deliberagdo de Credores Cola-
boradores, conforme fls. 30.778/30.791 dos autos da Recuperago Judicial, todos os
recursos obtidos com a venda das UPIs Terras hipotecadas, que totalizaram o mon-
tante de RS 85.363, apds o pagamento dos custos, foram destinados aos Credores
colaboradores, sendo os pagamentos realizados até novembro de 2021 diretamente
pelo(s) adquirente(s) aos Credores colaboradores, na forma das cldusulas 1.2.53 e
9.2(e) do Aditamento. Dada a inviabilidade de venda de uma das UPIs, a Cia. apresen-
tou em 25/11/2022 uma proposta alternativa para pagamento da classe de credores
UPI, com captagdo de recursos com dois fundos de investimentos via Debtor in Pos-
session Financing, modalidade de empréstimos para empresas em recuperagao judi-
cial. A referida proposta foi aceita pelos Credores UPl em reunido de credores realiza-
da em 25/11/2022 e homologada pelo juiz em 16/03/2023. Em 18/05/2023 ocorreu
o fechamento do Acordo de Reestruturagdo (Aditamento ao Plano de Recuperagdo
Judicial), para pagamento da divida em recuperagéo judicial detidos pelos Credores
UPI, classificados em Opg&o A, B ou C, trazendo consigo uma nova forma de paga-
mento dos créditos, ficando o Grupo Clealco dispensado de alienar uma das unidades
produtivas previstas no Aditamento do PRJ. Este é o dpice do processo de transforma-
¢do da Clealco, que em uma ampla estratégia de reestruturagdo retomou a rentabili-
dade da Cia., alcangando resultados histéricos. Homologado nos autos do PRJ, o
acordo realizado com dois fundos de investimentos (“Credores DIP”), obtido via DIP
Finance, mediante emissdo de debéntures conversiveis em a¢des, no montante de R$
253.177 (valor original), possibilitou solucionar parte substancial da divida em recu-
peragdo judicial, que contempla cerca de 90% do referido passivo, em 18/05/2023. 0
prazo para pagamento das debéntures aos fundos é de 5 anos, sendo o 12 ano de
caréncia, corrigidos pelo IPCA (indice de Prego ao Consumidor) + 30% de juros ao ano,
com desconto incondicional de 15% ao ano em caso de estar adimplente com o paga-
mento dessas debéntures. Ademais, o Grupo Clealco continuara honrando os paga-
mentos dos demais credores concursais nos termos previstos no referido PRJ, o qual
continua em perfeito vigor. O desembolso do DIP foi utilizado para pagamento dos
credores UPI, de acordo com opgdo dos credores em relagdo as opgdes A e B do
Acordo de Reestruturagdo, com concomitante liberagdo das garantias anteriormente
concedidas em relagdo a esses empréstimos (Credores N3o Colaboradores), confor-
me destacadas abaixo: ®* Opgdo A: Pagamento de 25% do saldo devedor, no montante
de R$ 1.000.507 em 18/05/2023, constituidos substancialmente pelos credores Ban-
co Santander Brasil S.A., Grand Cayman Branch (“Santander Cayman”), Itad Unibanco
S.A., Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N3o-Padronizados PCG Brasil
Multicarteira (“PCG-Brasil”) e/ou Bank of America e National Association (“BANA”), e
cessdo do saldo remanescente de forma irrevogavel e irretratavel a sociedade Czarni-
kow, a ser liquidado em parcela unica ao final do periodo de 25 anos, prorrogéveis por
mais 25 anos, no caso de adimpléncia no pagamento das debéntures; ® Opgdo B: Pa-
gamento de 35% do saldo devedor, no montante de RS 8.715 em 18/05/2023, obser-
vado o valor méximo de R$ 5.500 para cada credor. O pagamento implica na imediata
e incondicional quitagdo da totalidade do saldo detido pelo credor, sendo o saldo re-
manescente remido. Para os credores que ndo optaram pelas opgdes A e B, foram
alocados automaticamente na opgdo C, onde seus créditos foram alongados para
pagamento em 25 anos, sendo 99,76% com vencimento no Ultimo ano. Como resul-
tado dessa operagdo de reestruturagdo de divida, os recursos captados com a referida
emissdo de debéntures, tiveram os seguintes efeitos: e Liquidagdo integral dos crédi-
tos com os credores UPI conforme as opgdes A e B, sendo: (i) referente a opgdo A,
com liquidagdo de 25% do saldo devedor, equivalente ao montante de R$ 250.127,
ficando o saldo remanescente no montante de RS 750.380 cedido a sociedade Czar-
nikow; (ii) referente a opgdo B, foram liquidados 35% do saldo devedor do montante
de RS 8.715, ficando o saldo remanescente no montante de RS 5.665 remido; e (iii)
ainda, o montante de RS 14.697 da opg3o C serdo pagos em 25 anos. e Os efeitos do
referido Acordo de Reestruturagdo refletem no balango patrimonial em 31/03/2024
a redugdo da divida dos credores UPl de R$ 1.009.222 para RS 253.177, em
18/05/2023, com efeito no resultado do montante de RS 678.960 equivalente ao
Ajuste a Valor Presente das opgdes A e C, pelo montante de RS 448.114, liquido dos
efeitos tributérios e ganho financeiro de R$ 5.665 devido ao saldo remido da opg&o B.
As movimentagdes do Acordo de Reestruturagdo estdo demonstradas a seguir:

Atual. Pgto  Atual. Saldo em 31 de

Fornecedores 71.179 2. 607) (4.842) - - - - - 12.036 75.766
Empréstimos e financiamentos  1.072. 302 (248.! 955) - (747. 332) - - - 68342 144.357
Debéntures 253. 17 - 90) 39. 921 - 278.908
Outros passivos 443) 823 747. 332 85.806, - 678.! 960 _12.820 16.649

1. 167 182 253. 177 (250 127 (3.050) (5.665, 85.806) (14.190) 39.921 678.960) _ 93.198 515.680

de cambio. As alteragoes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras que
se iniciam em ou ap6s 12/01/2025. N3o se espera que as alteragdes tenham impacto
material nas demonstragdes financeiras da Cia.. 2.2 Conversido de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentagdo Os itens incluidos nas demonstra-
¢Oes financeiras individuais e consolidadas da Cia. sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econémico, no qual a Cia. atua (“a moeda funcional”). As de-
monstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (RS$), que é a moeda funcional e
de apresentagdo da Cia. e de suas controladas. (b) Transag8es e saldos As operagdes
com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas
de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo
remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas tran-
sagdes e da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do exercicio, referentes a ativos
e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo
do resultado e apresentados como “resultado financeiro (Nota 29)”. 2.3 Caixa e equi-
valentes de caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos banca-
rios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais
de até trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.
2.4 Instrumentos financeiros Um instrumento financeiro é um contrato que da ori-
gem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento
patrimonial de outra entidade. i) Ativos financeiros Reconhecimento inicial e mensu-
racdo Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subse-
quentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificagdo dos
ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Cia. para a gestdo
destes ativos financeiros. Com excegdo das contas a receber de clientes que ndo con-
tenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Cia. tenha
aplicado o expediente pratico, a Cia. inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagdo, no caso de um ativo financeiro ndo
mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para que um ativo financeiro seja
classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de ou-
tros resultados abrangentes ele precisa gerar fluxos de caixa futuros que sejam “ex-
clusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referidos como teste de
“SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo é executada em nivel de
instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por
meio do resultado, independentemente do modelo de negdcio adotado. O modelo
de negdcios da Cia. para administrar ativos financeiros se refere a como ele gerencia
seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa contratuais, da venda dos
ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao cus-
to amortizado sdo mantidos em plano de negécio com o objetivo de manter ativos
financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros
classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados
abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o objetivo de obter fluxos de
caixa contratuais e também com o objetivo de venda. As compras ou vendas de ativos
financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por re-
gulamento ou convengdo no mercado (negociagdes regulares) sdo reconhecidas na
data da negociagdo, ou seja, a data em que a Cia. se compromete a comprar ou ven-
der o ativo. Mensuragdo subsequente Para fins de mensuragdo subsequente, a Cia.
classifica os seus ativos financeiros nas categorias abaixo: e Ativos financeiros ao cus-
to amortizado (instrumentos de divida); e e Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado. Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida) Os ati-
vos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor recuperdvel. Ganhos e
perdas s&o reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apre-
senta redugdo ao valor recuperavel. Os ativos financeiros da Cia. ao custo amortizado
incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, depdsitos judiciais
e outros ativos. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial
pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstra-
¢do do resultado. Essa categoria contempla instrumentos derivativos e investimentos
patrimoniais listados, os quais a Cia. ndo tenha classificado de forma irrevogavel pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Dividendos sobre investimen-
tos patrimoniais listados sdo reconhecidos como outras receitas na demonstragdo do
resultado quando houver sido constituido o direito ao pagamento. Um derivativo
embutido em um contrato hibrido com um passivo financeiro é separado do passivo
e contabilizado como um derivativo separado se: (a) as caracteristicas e aos riscos
econdmicos ndo estiverem estritamente relacionados as caracteristicas e riscos eco-
ndémicos do contrato principal; (b) o instrumento separado, com os mesmos termos
que o derivativo embutido, atenda a definigdo de derivativo; e (c) o contrato hibrido
ndo for mensurado ao valor justo, com alteragdes reconhecidas no resultado. Deriva-
tivos embutidos sdo mensurados ao valor justo, com mudangas no valor justo reco-
nhecidas no resultado. Uma reavaliagdo somente ocorre se houver uma mudanga nos
termos do contrato que modifique significativamente os fluxos de caixa que de outra
forma seriam necessdrios ou uma reclassificagdo de um ativo financeiro fora da cate-
goria de valor justo por meio do resultado. Em 31/03/2025 e 2024, a Cia. ndo possuia
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. Desreconheci-
mento Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro
ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:
* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou e A Cia. transferiu seus
direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagdo de pagar inte-
gralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos ter-
mos de um contrato de repasse e (a) a Cia. transferiu substancialmente todos os ris-
cos e beneficios do ativo, ou (b) a Cia. nem transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando a Cia.
transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo
de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da proprie-
dade. Quando ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e benefi-
cios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Cia. continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Cia. também
reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo men-
surados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela Cia.. O envol-

menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestagdo rece-
bida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da garantia). Reducdo ao valor
recuperdvel de ativos financeiros A Cia. reconhece uma provisdo para perdas de cré-
dito esperadas para todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por
meio do resultado, caso o montante seja expressivo. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com
o contrato e todos os fluxos de caixa que a Cia. espera receber, descontados a uma
taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da transagdo. Os fluxos de caixa
esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias
de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. As perdas de crédito espe-
radas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposigdes de crédito para as quais
ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial,
as perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas de crédito resultantes
de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito es-
perada de 12 meses). Para as exposigdes de crédito para as quais houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, é necessaria uma
provisdo para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposi-
¢do, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito espe-
rada vitalicia). Para contas a receber de clientes, a Cia. aplica uma abordagem simpli-
ficada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Cia. ndo acompanha as
alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provisdo para perdas com base
em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-base, caso represente um
valor expressivo. A Cia. estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia em sua
experiéncia histdrica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especi-
ficos para os devedores e para o ambiente econdmico. A Cia. considera um ativo fi-
nanceiro em situagdo de inadimplemento quando os pagamentos contratuais estdo
vencidos ha 12 meses. No entanto, em certos casos, a Cia. também pode considerar
que um ativo financeiro esta em inadimplemento quando informagdes internas ou
externas indicam ser improvavel a Cia. receber integralmente os valores contratuais
em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela
Cia.. Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha expectativa razodvel de recupera-
¢do dos fluxos de caixa contratuais. ii) Passivos financeiros Reconhecimento inicial e
mensuragdo Os passivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial,
como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado ou passivos financei-
ros ao custo amortizado, conforme apropriado. Todos os passivos financeiros sdo
mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo finan-
ceiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que
sejam diretamente atribuiveis a emissdo do passivo financeiro. Os passivos financei-
ros da Cia. incluem fornecedores e outros passivos, empréstimos e financiamentos,
partes relacionadas, arrendamento mercantil (parcerias), dentre outros. Para fins de
mensuragdo subsequente, os passivos financeiros sdo classificados em duas catego-
rias:  Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e ® Passivos financei-
ros ao custo amortizado. A mensuragdo de passivos financeiros depende de sua clas-
sificagdo, conforme descrito abaixo: Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagdo e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros sdo classificados
como mantidos para negociagdo se forem incorridos para fins de recompra no curto
prazo. Essa categoria também inclui instrumentos financeiros derivativos contratados
pela Cia. que ndo sdo designados como instrumentos de hedge nas relagdes de hedge
definidas pelo CPC 48. Derivativos embutidos separados também s&o classificados
como mantidos para negocia¢do a menos que sejam designados como instrumentos
de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negociagdo sdo reconhecidos
na demonstragdo do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimen-
to inicial ao valor justo por meio do resultado sdo designados na data inicial de reco-
nhecimento, e somente se os critérios do CPC 48 forem atendidos. A Cia. ndo
designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado. Passivos
financeiros ao custo amortizado Esta é a categoria mais relevante para a Cia.. Apés o
reconhecimento inicial, passivos financeiros contraidos e concedidos sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os pas-
sivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.
O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer deségio ou agio
na aquisi¢do e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros
efetiva. A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa
financeira na demonstragdo do resultado. Essa categoria geralmente se aplica a em-
préstimos e financiamentos concedidos e contraidos, sujeitos a juros. Desreconheci-
mento Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo sob o passivo é extinta,
ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou ex-
pirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo exis-
tente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagdo é tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A
diferenga nos respectivos valores contdbeis é reconhecida na demonstragdo do resul-
tado. iii) Compensagdo de instrumentos financeiros Os ativos financeiros e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensagdo dos valores reco-
nhecidos e se houver a intengdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e li-
quidar os passivos simultaneamente. 2.4.1 Fornecedores As contas a pagar aos forne-
cedores sdo obriga¢des a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
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Aquisico de ativo imobilizado 1 232.344) (1

Fluxo de caixa aplicado nas

atividades de investimentos (270.467) (312.927) _(270.467) (312.927)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados 50.000 273.029 50.000 273.029

Pagamento de principal de
}135.856 265.049) (135.856) (265.049
159.974) _(144.421) _(159.974) (144.421,

empréstimos e financiamentos

Amortizagdo de parcerias

Fluxo de caixa aplicado nas

atividades de financiamentos (245.830) (136.441) (245.830) (136.441)

Aumento (diminuigdo) liquido

de caixa e equivalentes de caixa 77.284 (26.234) 77.288 (26.237)
Caixa e equivalentes de
caixa no inicio do exercicio 12.095 38.329 12.098 __38.335
Caixa e equivalentes de
caixa no final do exercicio 89.379 12.095 89.386 _ 12.098

normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até doze meses. Caso contrario, as contas a pagar aos forne-
cedores sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Sdo, inicialmente, reconheci-
das pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente. 2.4.2 Empréstimos, financiamentos e debéntures Os
empréstimos, financiamentos e debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores liquidos
captados e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros. Os empréstimos, financiamentos e debéntures com venci-
mento em até doze meses sdo classificados como passivo circulante, sendo que os
demais, com vencimento acima de doze meses, classificados no passivo ndo circulan-
te. Os saldos a credores listados no Plano de Recuperagdo Judicial sdo reconhecidos
pelo montante aprovado no referido plano, atualizados de variagdo cambial, sendo
classificados entre circulante e ndo circulante conforme vencimentos previstos no
plano. Os saldos extraconcursais sdo corrigidos com taxas de juros previstas em con-
tratos, atualizados pela variagdo cambial. 2.5 Estoques e adiantamento a fornecedo-
res Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisigdo ou produgdo, ajustados,
quando necessario, por provisdo para redugdo aos valores de reposi¢do ou realizagdo.
Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-agticar e parceiros agricolas sdo de-
monstrados pelos valores desembolsados. 2.6 Ativo biolégico O ativo bioldgico cor-
responde ao plantio e cultivo de lavouras de cana-de-agucar, que serdo utilizadas
como matéria-prima na produgdo de aglcar e etanol é avaliado pelo valor justo me-
nos as despesas de vendas. As lavouras de cana-de-agticar tém em média entre qua-
tro a cinco anos de vida apds o primeiro corte. Os gastos incorridos com a manuten-
¢do das lavouras de cana-de-aguUcar (tratos culturais) sdo acumulados e compdem o
valor do ativo bioldgico. As premissas significativas utilizadas na determinagdo do
valor justo do ativo bioldgico estdo demonstradas na Nota 15. O valor justo do ativo
bioldgico é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-base das demons-
tragdes financeiras. O ganho ou perda na variagdo do valor justo do ativo biolégico,
em cada periodo, é determinado pela diferenga entre o valor justo e custos incorridos
com plantio e tratos culturais do ativo bioldgico até o momento da avaliagdo, deduzi-
do das eventuais variagdes acumuladas do valor justo de periodos anteriores, quando
aplicavel (demonstragdes), sendo registrado no periodo na rubrica “Variagdo do valor
justo do ativo bioldgico” (Nota 27). Em determinadas circunstancias, a estimativa do
valor justo menos as despesas de venda se aproximam do correspondente valor de
custo de formagdo até aguele momento, especialmente quando uma pequena trans-
formagdo bioldgica ocorre desde o momento inicial ou quando n&o se espera que o
impacto dessa transformagdo sobre o prego seja material, nesses casos, os gastos in-
corridos podem permanecer avaliados ao custo. 2.7 Investimentos Os investimentos
em sociedades controladas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, a qual é reconhecida no resultado do exercicio como receita (ou despe-
sa) operacional. Para efeitos do célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou tran-
sagOes a realizar entre a Cia. e suas controladas sdo eliminados na medida da partici-
pagdo da Cia.; perdas ndo realizadas também sdo eliminadas, a menos que a transa-
¢do fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido.
Quando necessario, as praticas contabeis das investidas sdo alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Cia.. 2.8 Base de consolidagio Controlada
A Cia. controla uma entidade quando estd exposta a, ou tem direito sobre, os retor-
nos varidveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes fi-
nanceiras de controlada sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a
partir da data em que a Cia. obtiver o controle até a data em que o controle deixa de
existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da Controladora, as informagdes
financeiras das controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia
patrimonial. Tre ¢oes eliminadas na Saldos e transagdes intragrupo,
e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas de transagdes intragrupo,
sdo eliminados. Ganhos nédo realizados oriundos de transagdes com investidas regis-
tradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor-
¢do da participagdo da Cia. na investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da
mesma maneira de que os ganhos ndo realizados, mas somente na extensdo em que
ndo haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel. Os principais grupos
de contas que comp&em o balango patrimonial e o resultado das operagdes dos exer-
cicios findos em 31/03/2025 e 2024 das Cia.s e os respectivos saldos consolidados
podem ser assim representados:

Itado do exercicio

2 2025 2025 2024
Clealco Agticar e Alcool S.A. 1.695.036 1.581.498 1.844.909 1.901.787 (149.873) (320.289 170.416 519.925
Petrocana Ltda. 42.450 42.987 26.419 48.188 16.031 (5.201, 21.232 3.429
Petrocana Queiroz Ltda. 58.794 59.165 2.154 1.919 56.640 57.24 (606) 3.907
Eliminagbes intragrupo (180.495) (160. 37&1 (107.824) (108.333) 72.671 (52.045 (20.626) (7.336)
Consolidado 1.615.785 1.523. 1.765.658 1.843.561 (149.873) (320.289 170.416 519.925

2.9 Imobilizado Demonstrado pelo custo de aquisigdo ou construgao, acrescidos de
mais-valia do custo atribuido (deemed cost) para os grupos de terras e terrenos, ma-
quinas e equipamentos industriais e agricolas e veiculos, quando aplicavel. A depre-
ciagdo é calculada pelo método linear. Terras e terrenos néo sdo depreciados. As vi-
das uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

EdificagBes e benfeitorias 40 anos
Méquinas e equipamentos 20 anos
Moéveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informatica 3anos
Veiculos 10 anos
Maquinas e implementos agricolas 20 anos
Manutengdo entressafra 1ano
Lavoura de cana de agucar 6 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mu-
danca de estimativas contdbeis. Gastos com manutengdo que implicam em prolonga-
mento da vida util econdmica dos bens do ativo imobilizado s&o capitalizados. Gastos
com manutengdo sem impacto na vida Gtil econdmica dos ativos sdo reconhecidos
como despesa quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados. Os custos dos
encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a construgdo
do imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e prepa-
rar o ativo para o uso pretendido. A Cia. optou por avaliar determinados ativos imo-
bilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de transi¢do para os CPCs. Os
valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio, se apropriado. O valor contdbil de um ativo é imediatamente
baixado para seu valor recuperavel se este for inferior ao valor contdbil. Os ganhos e
as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o
valor contabil e sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. 2.10 Arrendamentos
A Cia. avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrenda-
mento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Cia.
utiliza a definigdo de arrendamento no CPC 06 (R2). A Cia. aplica uma Unica aborda-
gem de reconhecimento e mensuragdo para todos os arrendamentos, exceto para
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Cia. reco-
nhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e
ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.
Ativos de direito de uso A Cia. reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio
do arrendamento, ou seja, na data em que o ativo subjacente estd disponivel para
uso. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciagdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova remensuragdo dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de
direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos dire-
tos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de
uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamen-
to e a vida util estimada dos ativos. Em determinados casos, se a titularidade do ativo
arrendado for transferida para a Cia. ao final do prazo do arrendamento ou se o custo
representar o exercicio de uma opgdo de compra, a depreciagdo € calculada utilizan-
do a vida util estimada do ativo. Os ativos de direito de uso também estdo sujeitos a
redugdo ao valor recuperavel. Passivos de arrendamento Na data de inicio do arren-
damento, a Cia. reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor pre-
sente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do ar-
rendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento
a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou
taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamen-
tos de arrendamento incluem ainda o prego de exercicio de uma opgdo de compra
razoavelmente certa de ser exercida pela Cia. e pagamentos de multas pela rescisdo
do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Cia. exercendo a opgdo de
rescindir o arrendamento. Os pagamentos varidveis de arrendamento que ndo de-
pendem de um indice ou taxa sdo reconhecidos como despesas (salvo se forem incor-
ridos para produzir estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condigdo que
gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrenda-
mento, a Cia. usa a sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio pois a taxa
de juro implicita no arrendamento, ndo é facilmente determindvel. Apés a data de
inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de
juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor
contdbil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo,
uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do arren-
damento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mu-
danga em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamen-
to) ou uma alteragdo na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo subjacente.
Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor A Cia. aplica a isengdo de
reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto
prazo de maquinas e equipamentos, ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrenda-
mento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que ndo conte-
nham opgdo de compra. Também aplica a concessédo de isengdo de reconhecimento
de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritério considera-
dos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrenda-
mentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear
ao longo do prazo do arrendamento. 2.11 Redugdo ao valor recuperavel dos ativos
ndo financeiros O imobilizado, e outros ativos n3o circulantes, sdo revistos anual-
mente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre
que eventos ou alteragdes nas circunstincias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperdvel. Quando este for o caso, o valor recuperdvel é calculado para
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verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que
o valor contdbil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego
liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagdo, os ativos sdo
agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente. 2.12 Provisdes As provisdes sdo reconhecidas quando a Cia. tem
uma obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passa-
dos e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo
e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita. As provisdes para contingéncias
estdo constituidas por valores atualizados, referentes a questdes fiscais, civeis, am-
bientais e trabalhistas, com base nas estimativas de perdas estabelecidas pelos asses-
sores juridicos da Cia.. 2.13 Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferi-
do As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem
os tributos corrente e diferido. Os tributos sobre a renda sdo reconhecidos na de-
monstragdo do resultado. O tributo corrente é calculado com base nas leis tributdrias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A administra-
¢do avalia, periodicamente, as posigcdes assumidas pela Cia. nas declaragdes de im-
postos de renda com relagdo as situagdes em que a regulamentagdo fiscal aplicavel da
margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a con-
tribuigdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de ren-
da, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferengas tempora-
rias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores conta-
beis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atual-
mente para determinagdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuigdo social (Nota 23). Os créditos tributérios diferidos
sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributdvel es-
teja disponivel para serem utilizados na compensagdo das diferengas temporarias e/
ou prejuizos fiscais, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fun-
damentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem,
portanto, sofrer alterag@es. Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados
quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes
contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e
passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade
tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributéveis onde ha in-
tengdo de liquidar os saldos numa base liquida. 2.14 Outros ativos e passivos circu-
lantes e ndo circulantes Os outros ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de
realizagdo, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidos. Os outros passivos sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calcula-
veis, acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos, das variagdes nas
taxas de cdmbio e das variagdes monetarias incorridas. 2.15 Capital social As agbes
ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. A Cia. ndo possui agdes preferen-
ciais. 2.16 Reconhecimento da receita e apuragdo do resultado A receita compreen-
de o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializagdo de
produtos no curso normal das atividades da Cia.. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. O reconhecimento da
receita ocorre quando se transfere o controle do ativo para o cliente e o valor pode
ser mensurado com seguranga, é provavel que beneficios econdémicos futuros fluirdo
para a entidade e quando critérios especificos (“obrigagdo de desempenho”) tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades da Cia., conforme descrigdo a seguir: (i)
Venda de produtos A receita operacional da venda de produtos no curso normal das
atividades é medida pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber. A re-
ceita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente: de que os ris-
cos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens tenham sido
transferidos para o comprador, de que seja provavel que os beneficios econémico-fi-
nanceiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados e a possivel devolugdo
de mercadorias possam ser estimados de maneira confidvel, de que ndo haja envolvi-
mento continuo com os produtos vendidos e de que o valor da receita operacional
possa ser mensurado de maneira confiavel. (ii) Venda de energia elétrica A receita
proveniente da venda da geragdo de energia elétrica é registrada com base na energia
assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou
no prego do mercado em vigor, conforme o caso. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente: de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens tenham sido transferidos para o comprador, de que
seja provavel que os beneficios econémico-financeiros fluirdo para a entidade, de que
0s custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias possam ser estimados de
maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo com os produtos vendidos
e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.
(iii) Receita financeira A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido,
usando o método da taxa efetiva de juros. (iv) Demais receitas e despesas/custos As
demais receitas e despesas/custos sdo reconhecidas no resultado de acordo com o
regime contabil de competéncia de exercicios. 3. Estimativas e julgamentos conta-
beis criticos As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados
e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. Com base em premis-
sas, a Cia. faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definigdo, as estimativas conta-
beis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimati-
vas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exerci-
cio social, estdo contempladas abaixo. (a) Defini¢do de base de contabil de prepara-
¢do das demonstragdes financeiras Na elaboragdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, a administragdo avalia a capacidade do Grupo Clealco
continuar operando e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, com base na andlise das proje¢des de fluxos de caixa mensais do exercicio
subsequente, dos riscos inerentes aos negocios e outras informagdes in- continua
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